Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt der Volksbank Salzburg eG fiir sonstige Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel 22 (6) Z 4 der
geltenden Fassung der Verordnung (EG) Nr 809/2004 der Kommission vom 29.4.2004 (die "Prospektverordnung") zur Umsetzung der Richtlinie
2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten enthaltenen Angaben sowie die Aufmachung, die Auf-
nahme von Angaben in Form eines Verweises und die Verdffentlichung solcher Prospekte sowie die Verbreitung von Werbung (in der geltenden
Fassung, die "Prospektrichtlinie") und Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel 22 (6) Z 3 der Prospektverordnung dar.

VOLKSBANK
SALZBURG

Volksbank Salzburg eG
Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen

PROSPEKT vom 10.07.2019

Nach den in diesem Basisprospekt (der "Prospekt" oder der "Basisprospekt") dargestellten Bestimmungen des Programms zur Begebung von
Schuldverschreibungen (das "Programm") und im Einklang mit anwendbarem Recht kann die Volksbank Salzburg eG (die "Emittentin" oder
die "Volksbank Salzburg" ) nicht-nachrangige und nachrangige Schuldverschreibungen in Prozentnotiz (die "Schuldverschreibungen”) bege-
ben. Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht.

Jede Emission von Schuldverschreibungen erfolgt unter Verwendung einer der im Abschnitt "Anleihebedingungen" ab Seite 116 des Prospekts
beschriebenen Muster-Anleihebedingungen, die flr die verschiedenen unter diesem Programm begebenen Kategorien von Schuldverschreibun-
gen in vier unterschiedlichen Varianten (ie "Optionen" im Sinne von Artikel 22 (4) lit c der Prospektverordnung) ausgestaltet sind und weitere
Unteroptionen enthalten kdénnen (die "Muster-Anleihebedingungen"). Die Muster-Anleihebedingungen werden fiir jede Serie von Schuldver-
schreibungen durch Endgiiltige Bedingungen im Sinne von Artikel 26 (5) der Prospektverordnung (die "Endgiiltigen Bedingungen") vervoll-
standigt (zusammen die "Anleihebedingungen"), indem die Endgliltigen Bedingungen durch Verweis eine der Varianten der Muster-Anleihebe-
dingungen fiir die maRgebliche Emission fiir anwendbar erklaren und die in den Muster-Anleihebedingungen optional ausgefihrten Informati-
onsbestandteile auswahlen und die in den Muster-Anleihebedingungen fehlenden Informationsbestandteile ergéanzen. Ein Muster der Endguilti-
gen Bedingungen findet sich ab Seite 178 des Prospekts. Die mafigeblichen Endgliltigen Bedingungen stellen, gegebenenfalls zusammen mit
den maBgeblichen Muster-Anleihebedingungen, die fir eine bestimmte Serie von Schuldverschreibungen mafigeblichen Anleihebedingungen
dar, aus denen sich die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Inhaber der Schuldverschreibungen ergeben.

Dieser Prospekt ersetzt mit dem Datum dieses Prospekts den Prospekt fiir das Programm vom 09.08.2018 (der "Prospekt 2018"). Schuldver-
schreibungen der Emittentin, die ab dem Datum dieses Prospekts begeben werden, unterliegen den Bestimmungen dieses Prospekts. Emissio-
nen, die unter den Prospekten 2013, 2014, 2015, 2016, 2017 und 2018 begeben wurden, dh Emissionen der Volksbank Salzburg eG mit einem
Beginn der Angebotsfrist ab dem 18.06.2013 bis einschlieRlich 10.07.2020, deren Endgultige Bedingungen auf der Webseite der Emittentin
(www.volksbanksalzburg.at; derzeit unter dem Pfad "Borsen & Markte/Anleihen/Volksbank Anleihen") verdffentlicht sind (zusammen, die "Alte-
missionen"), kdnnen unter diesem Prospekt derart aufgestockt werden, dass sie mit diesen Altemissionen eine einheitliche Serie bilden, und
unter diesem Prospekt &ffentlich angeboten werden.

. Dieser Prospekt wurde nach MaRRgabe der Anhange V, XI, XIl, XXl und XXX der Prospektverordnung erstellt und von der 6sterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehorde (die "FMA") in ihrer Funktion als zustandige Behdrde gemafl dem 6sterreichischen Kapitalmarktgesetz BGBI.
625/1991 idgF (das "KMG"), das die Prospektrichtlinie umsetzt, gebilligt.

Die Emittentin ist gemaR Art 16 der Prospektrichtlinie und § 6 KMG dazu verpflichtet, einen Nachtrag (dndernde oder erganzende
Angaben) zu diesem Prospekt zu erstellen, diesen unverziiglich gemaR denselben Regeln zu veréffentlichen und zu hinterlegen, wie
sie fiir die Veroffentlichung und Hinterlegung des urspriinglichen Prospekts galten, den Nachtrag elektronisch zur Verfiigung zu stellen
(oder einen diesen Prospekt ersetzenden Prospekt zu veroffentlichen, der fiir spatere Emissionen von Schuldverschreibungen Anwen-
dung finden soll) und gleichzeitig mit der Veroffentlichung bei der FMA zur Billigung einzureichen sowie der Oesterreichischen Kon-
trollbank Aktiengesellschaft zukommen zu lassen, falls wahrend der Dauer der Giiltigkeit des Prospekts ein wichtiger neuer Umstand,
eine wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Schuld-
verschreibungen beeinflussen konnten und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem endgiiltigen Schluss des 6ffentlichen
Angebots oder, falls spater, der Eréffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten bzw festgestellt werden.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Priifung des Prospektes durch die
FMA im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift den Prospekt ausschlieBlich auf Vollstandigkeit, Kohdrenz
und Verstandlichkeit gemaR § 8a Abs 1 KMG. Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der Schuldverschreibungen
als Eigenmittel gemaR den maBgeblichen aufsichtsrechtlichen Vorschriften ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA.

Die Emittentin hat keinen Antrag auf Zulassung des Programms zum Handel an der Wiener Bérse gestellt.

Jede Serie von Schuldverschreibungen wird ab dem Begebungstag in einer auf den Inhaber lautenden Sammelurkunde (eine "Sammelurkunde")
verbrieft. Jede Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin
aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind. "Clearing System" meint den Wertpapiersammelverwahrer (VOLKSBANK WIEN AG —"VOLKSBANK
WIEN") mit der Geschaftsanschrift 1090 Wien, Kolingasse 14-16 sowie jeden Funktionsnachfolger oder die Wertpapiersammelbank OeKB CSD
GmbH — "CSD" mit der Geschéftsanschrift 1010 Wien, Strauchgasse 1-3 sowie jeden Funktionsnachfolger.

Zukiinftige Anleger sollten bedenken, dass eine Anlage in die Schuldverschreibungen Risiken beinhaltet und dass die Verwirklichung
eines oder mehrerer Risiken, insbesondere eines der im Abschnitt "Risikofaktoren™ beschriebenen, zum Verlust der gesamten Anla-
gesumme oder eines wesentlichen Teils davon fiihren kann. Ein zukiinftiger Anleger sollte seine Anlageentscheidung erst nach einer
eigenen griindlichen Priifung (einschlieBlich einer eigenen wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Analyse) treffen, da jede
Bewertung der Angemessenheit einer Anlage in die Schuldverschreibungen fiir den jeweiligen Anleger von der zukiinftigen Entwick-
lung seiner finanziellen und sonstigen Umstéande abhéngt.



ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Dieser Prospekt enthalt, zusammen mit den im Anhang ./A und Anhang ./B aufgenommenen Do-
kumenten, den durch Verweis inkorporierten Informationen und den jeweils fiir eine Serie von
Schuldverschreibungen maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen, samtliche Angaben, die ent-
sprechend den Merkmalen der Emittentin und den Schuldverschreibungen erforderlich sind, da-
mit Anleger sich ein fundiertes Urteil liber die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die Fi-
nanzlage, die Gewinne und Verluste, die Zukunftsaussichten der Emittentin sowie liber die mit
den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte bilden kénnen.

Zweck des Prospekts — Kein Angebot von Wertpapieren. Dieser Prospekt wurde ausschlief3lich zu
dem Zweck verfasst, ein 6ffentliches Angebot der Schuldverschreibungen zu ermdéglichen; jegliche an-
dere Nutzung des Prospekts ist unzuléssig. Dieser Prospekt dient ausschlie3lich der Information po-
tentieller Anleger. Bei den im Prospekt enthaltenen Informationen handelt es sich insbesondere weder
um eine Empfehlung zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren noch um eine Aufforderung bzw
eine Einladung zur Abgabe eines Angebots zum Verkauf von Wertpapieren. Falls Anleger Zweifel liber
den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt enthaltenen Informationen haben, miissen sie eigene
sachverstdndige Berater konsultieren.

Haftung fiir den Prospekt. Die Emittentin dbernimmt die Haftung fiir die in diesem Prospekt enthalte-
nen Informationen und erklért die erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben, um sicherzustellen, dass
die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen richtig sind und keine Tatsachen verschwiegen wur-
den, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verédndern kénnen.

AusschlieBBliche MaBgeblichkeit des Prospekts. Keine Person ist berechtigt, Angaben zu einer Be-
gebung oder einem Angebot von Schuldverschreibungen zu machen oder diesbeziigliche Erkldrungen
abzugeben, die nicht in diesem Prospekt (einschliel3lich der mal3geblichen Endgliltigen Bedingungen)
enthalten sind. Falls derartige Angaben gemacht oder Erklarungen abgegeben werden, darf nicht da-
von ausgegangen werden, dass diese von der Emittentin genehmigt wurden. Informationen oder Zusi-
cherungen, die im Zusammenhang mit dem Angebot, der Zeichnung oder dem Verkauf der Schuldver-
schreibungen gegeben werden und die (ber die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben hinausge-
hen, sind unbeachtlich.

Eingeschrankte Aktualitat. Die Aushéndigung des Prospekts oder ein Verkauf hierunter bedeuten
unter keinen Umsténden, dass die darin enthaltenen Angaben zur Emittentin zu jedem Zeitpunkt nach
dem Datum dieses Prospekts oder ggf dem letzten Nachtrag zu diesem Prospekt zutreffend sind. Ins-
besondere bedeuten weder die Aushéndigung dieses Prospekts noch der Verkauf oder die Lieferung
der Schuldverschreibungen, dass sich seit dem Datum dieses Prospekts, oder falls dies friiher ist, das
Datum auf das sich die entsprechende im Prospekt enthaltene Information bezieht, keine nachteiligen
Anderungen ergeben haben oder Ereignisse eingetreten sind, die zu einer nachteiligen Anderung der
Vermégens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin flihren oder flihren kénnen. Dies gilt unge-
achtet der Verpflichtung der Emittentin, jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Unrich-
tigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der
Schuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem
endgqliltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder, falls spéter, der Eréffnung des Handels an einem




geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag (dndernde oder ergénzende
Angaben) zum Prospekt genannt werden miissen (§ 6 KMG).

Verkaufs- und Verbreitungsbeschrankungen. Die Verbreitung dieses Prospekts sowie das Angebot
und der Verkauf von Schuldverschreibungen unterliegen in bestimmten Léndern rechtlichen Beschrén-
kungen. Personen, in deren Besitz dieser Prospekt gelangt, sind gegeniiber der Emittentin verpflichtet,
sich selbst (iber diese Beschrdnkungen zu informieren und sie zu beachten. Eine Beschreibung be-
stimmter rechtlicher Beschrénkungen fiir die Verbreitung des Prospekts sowie Angebote und Verkufe
von Schuldverschreibungen in bestimmten Léndern findet sich auf Seite 199 dieses Prospekts. Die
Schuldverschreibungen wurden und werden weder gemél3 dem United States Securities Act of 1933 in
der geltenden Fassung (der "Securities Act") noch von irgendeiner Behérde eines U.S. Bundesstaates
oder geméal3 den anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen der Vereinigten Staaten, Austra-
lien, Kanada, Japan oder dem Vereinigten Kbénigreich registriert oder gebilligt. Sie stellen Inhaber-
schuldverschreibungen dar, die dem Steuerrecht der Vereinigten Staaten unterliegen und diirfen, ab-
gesehen von bestimmten Ausnahmen, die im U.S. Steuerrecht festgelegt sind, weder in den Vereinig-
ten Staaten noch flir oder auf Rechnung von U.S. Personen (wie im Securities Act definiert) angeboten,
verkauft oder geliefert werden.

Keine Finanzanalyse oder Empfehlung der Emittentin. Weder dieser Prospekt noch irgendwelche
anderen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen und/oder der Emittentin zur Verfiigung
gestellten Informationen sind zu einer Bonitétspriifung oder sonstigen Analyse (zB Finanzanalyse) ge-
eignet und sollen nicht als Empfehlung der Emittentin zum Erwerb von Schuldverschreibungen gesehen
werden. Anleger haben sich bei einer Entscheidung (liber eine Investition in die Schuldverschreibungen
auf ihre eigene Einschétzung der Emittentin sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in
Schuldverschreibungen der Emittentin zusammenhéngen, zu verlassen.

Entscheidungsgrundlagen fiir Anleger. Jedwede Entscheidung zur Investition in Schuldverschrei-
bungen der Emittentin sollte ausschlie8lich auf dem genauen Studium des Prospekts (einschliel3lich
der durch Verweis inkorporierten Informationen) zusammen mit den jeweiligen Endgliltigen Bedingun-
gen beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jede Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Best-
immungen, gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder Vertragsverhéltnisse, die in diesem Prospekt ent-
halten sind, nur der Information dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung betreffend die Ausle-
gung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden sollte. Der
Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerldssliche Beratung durch geeignete Berater
des Anlegers.

Euro und US Dollar. Sdmtliche Bezugnahmen in diesem Prospekt auf"€", "Euro" oder "EUR" beziehen
sich auf die dritte Stufe der Europédischen Wirtschafts- und Wéahrungsunion gemél3 dem Vertrag zur
Griindung der Européischen Gemeinschaft in der Fassung des Vertrags (ber die Europdische Union
bzw die in Osterreich jeweils offizielle Wahrung und Bezugnahmen auf "$", "US Dollar" oder "USD"
beziehen sich auf die Wéhrung der Vereinigten Staaten von Amerika.




DURCH VERWEIS INKORPORIERTE INFORMATIONEN

Dieser Prospekt ist in Verbindung mit den folgenden Abschnitten der nachstehend bezeichneten Doku-
mente zu lesen, die bereits veroffentlicht wurden oder gleichzeitig mit diesem Prospekt veroffentlicht
und bei der FMA hinterlegt werden und die durch Verweis (gemaR § 7a Abs 1 KMG) in diesen Prospekt
einbezogen sind und einen integrierenden Bestandteil dieses Prospekts bilden:

Dokument / Abschnitt Seite im Dokument

Die im Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen (der "Prospekt 2018") vom
09.08.2018 enthaltenen Abschnitte.

Zusammenfassung (Punkt C. Wertpapiere) 19-32
Anleihebedingungen 118-179
180-195

Muster der Endgultigen Bedingungen

Dokument / Abschnitt Seite im Dokument

Die im Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen (der "Prospekt 2017") vom
22.06.2017 enthaltenen Abschnitte.

Zusammenfassung (Punkt C. Wertpapiere) 18-27
Anleihebedingungen 108-162
163-177

Muster der Endgultigen Bedingungen

Die im Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen (der "Prospekt 2016") vom
08.07.2016 enthaltenen Abschnitte.

Zusammenfassung (Punkt C. Wertpapiere) 18-26
Anleihebedingungen 103-156
157-171

Muster der Endgultigen Bedingungen

Die im Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen (der "Prospekt 2015") vom
19.06.2015 enthaltenen Abschnitte.

Zusammenfassung (Punkt C. Wertpapiere) 20-28
Anleihebedingungen 109-162
Muster der Endgliltigen Bedingungen 163-175

Die im Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen (der "Prospekt 2014") vom
20.06.2014 enthaltenen Abschnitte.

Zusammenfassung (Punkt C. Wertpapiere) 16-23

Anleihebedingungen 90-145




Muster der Endglltigen Bedingungen 146-157

Die im Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen (der "Prospekt 2013") vom
17.06.2013 enthaltenen Abschnitte.

Zusammenfassung (Punkt C. Wertpapiere) 15-23
Anleihebedingungen 81-134
Muster der Endgiiltigen Bedingungen 135-144

Samtliche Informationen, die in der vorstehenden Liste nicht angefiihrt sind, sind nicht durch Verweis in
diesen Prospekt aufgenommen und sind nicht Teil dieses Prospekts, da sie entweder fir Anleger nicht
relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt enthalten sind.

Es wird darauf hingewiesen, dass zu den oben angeflihrten Prospekten Nachtrage erstellt wurden, die
als solche Teil des Prospektes wurden. Diese sind auf der Webseite der Emittentin abrufbar und die
Prospekte stets zusammen mit den Nachtragen zu lesen. Die durch die Nachtrage vorgenommenen
Anderungen betreffen jedoch keinen der oben genannten Punkte in den Prospekten, insbesondere ha-
ben sich keine Anderungen im Wertpapierteil ergeben.

Die oben angeflihrten Dokumente, die durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Informationen
enthalten, kdnnen derzeit auf der Webseite der Emittentin unter den folgenden Links eingesehen wer-
den:

Prospekt 2018

https://www.volksbanksalzburg.at/m101/volksbank/m007_45010/downloads/veranlagen/vbs_emissionen/20180809 pv_vbs fin__einr___signed approved .pdf

Prospekt 2017

https://www.volksbanksalzburg.at/m101/volksbank/m007_45010/downloads/veranlagen/vbs_emissionen/20170620 pv_vbs finale einr__signed and_approved .pdf

Prospekt 2016

http://www.volksbanksalzburg.at/m101/volksbank/m007_45010/downloads/veranlagen/vbs_emissionen/20160708 pv_vbs _signed_ approved .pdf

Prospekt 2015

http://www.volksbanksalzburg.at/m101/volksbank/m007_45010/downloads/veranlagen/vbs_emissionen/20150619_pv_vbsbg_finale_ einreichung__signed __approved .pdf

Prospekt 2014

http://www.volksbanksalzburg.at/m101/volksbank/m007_45010/downloads/veranlagen/20140620 _pv_vbsbg_finale einreichung__approved .pdf

Prospekt 2013

http://www.volksbanksalzburg.at/m101/volksbank/zib/downloads/basisprospekte/20130617_sbg_pv_final_inkl_anh signed_u_stempel_.pdf

Papierversionen sind an der Geschéaftsanschrift der Emittentin 5020 Salzburg, St. Julien-StralRe 12, Os-
terreich zu den Ublichen Geschaftszeiten unentgeltlich erhaltlich.

NACHTRAGE ZUM PROSPEKT

Die Emittentin ist gemaR Art 16 der Prospektrichtlinie und § 6 KMG dazu verpflichtet, einen Nachtrag
zu diesem Prospekt zu erstellen (oder einen diesen Prospekt ersetzenden Prospekt, der flir spatere
Emissionen von Schuldverschreibungen Anwendung finden soll), und diesen unverziiglich zumindest
gemal denselben Regeln zu verdffentlichen, zu hinterlegen und elektronisch zur Verfigung zu stellen,
wie sie fir die Veroffentlichung und Hinterlegung des urspriinglichen Prospekts galten, und gleichzeitig



mit der Verdffentlichung bei der FMA zur Billigung einzureichen, falls wahrend der Dauer der Gultigkeit
des Prospekts ein wichtiger neuer Umstand, eine wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug
auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Schuldverschreibungen beeinflussen
kénnten und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem endgultigen Schluss des 6ffentlichen
Angebots oder, falls spater, der Ero6ffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten bzw fest-
gestellt werden.

INFORMATIONSQUELLEN

Die in diesem Prospekt enthaltenen statistischen und sonstigen Daten zum Geschaft der Emittentin
wurden den gepriften Jahresabschliissen der Emittentin zum 31.12.2018 und zum 31.12.2017, die als
Anhéange ./A und ./B in diesen Prospekt aufgenommen wurden, entnommen. Angaben zum Rating der
Emittentin wurden der Webseite von Fitch Ratings Ltd. (www _fitchratings.com) entnommen. Der Pros-
pekt enthalt weiters Daten vom Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht (Basel Committee on Banking
Supervision; "BCBS") (www .bis.org), Daten von der Europaischen Kommission (www .ec.europa.eu)
und Daten vom Rechtsinformationssystem des Bundes (www .ris.bka.gv.at).

Die Emittentin bestatigt, dass Angaben von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben werden und — soweit
der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei veroffentlichten Informationen ablei-
ten konnte — keine Tatsachen fehlen, die die Angaben unkorrekt oder irrefihrend erscheinen lassen
koénnen.

REFERENZZINSSATZE

Die Referenzzinssatze, die den Schuldverschreibungen zugrunde liegen kénnen, werden durch Admi-
nistratoren bereitgestellt. Zum Datum dieses Prospekts sind gemafR Artikel 36 der Verordnung (EU)
2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 08.06.2016 Uber Indizes, die bei Finan-
zinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr 596/2014 ("Benchmark Verordnung") das European Money Markets
Institute (EMMI), das die Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) bereitstellt, und die ICE Bench-
mark Administration Limited (IBA), die die ICE Swap Rates bereitstellt, in das Register der Europai-
schen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (European Securities and Markets Authority - "ESMA")
eingetragen. Das Register ist auf der Webseite der ESMA (www .esma.europa.eu) verdffentlicht.

ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthalt Aussagen, die zukunftsgerichtete Aussagen sind oder als solche gedeutet wer-
den konnen. Solche zukunftsgerichteten Aussagen (die "zukunftsgerichteten Aussagen") schlielen
alle Themen ein, die keine historischen Tatsachen sind sowie Aussagen Uber Absichten, Ansichten oder
derzeitige Erwartungen der Emittentin, die ua das Ergebnis der Geschaftstatigkeit, die finanzielle Lage,
die Liquiditat, Ausblick, Wachstum, Strategien und die Dividendenpolitik sowie den Industriezweig und
die Markte, in denen die Emittentin tatig ist, betreffen.

In manchen Fallen kénnen zukunftsgerichtete Aussagen an der Verwendung von zukunftsgerichteten

Ausdricken, wie beispielsweise "glauben”, "schatzen", "vorhersehen", "erwarten", "beabsichtigen", "ab-

zielen", "kénnen", "werden", "planen”, "fortfahren" oder "sollen" oder im jeweiligen Fall deren negative



Formulierungen oder Varianten oder eine vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die Erérterung von
Strategien, Planen, Zielen, zukiinftigen Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Die in diesem Pros-
pekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen enthalten bestimmte Ziele. Sie kdnnen auch Ziele, die
die Emittentin zu erreichen beabsichtigt, miteinschlieen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zu-
sicherungen einer kiinftigen Wert- oder sonstigen Entwicklung oder Zielerreichung. Potentielle Anleger
sollten daher kein Vertrauen in diese zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Ihrer Natur nach umfassen zukunftsgerichtete Aussagen bekannte und unbekannte Risiken sowie Un-
sicherheiten, da sie sich auf Ereignisse und Umstande beziehen, die in der Zukunft eintreten oder nicht
eintreten kdnnen. Manche dieser Faktoren werden, wenn sie nach Ansicht der Emittentin wesentlich
sind, im Abschnitt "Risikofaktoren" genauer beschrieben. Sollten ein oder mehrere der in diesem Pros-
pekt beschriebenen Risiken eintreten oder sollte sich eine der zugrundeliegenden Annahmen als un-
richtig herausstellen, kdnnen die tatsachlichen Ertrage oder sonstigen Entwicklungen wesentlich von
den in diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder geschatzt beschriebenen abweichen oder zur Ganze
ausfallen.

Der Prospekt wurde auf Grundlage der zum Zeitpunkt der Billigung geltenden Rechtslage und Praxis
der Rechtsanwendung erstellt. Diese kénnen sich jederzeit, auch zum Nachteil der Anleger, andern.

ZUSTIMMUNG ZUR PROSPEKTVERWENDUNG

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten, die als Kreditinstitut im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in
einem EWR-Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden Mitgliedstaat haben und zum
Vertrieb der Schuldverschreibungen berechtigt sind (die "Finanzintermediare"), ihre ausdrickliche Zu-
stimmung, diesen Prospekt samt aller im Anhang aufgenommener Dokumente und allfalliger Nachtrage,
fir den Vertrieb von unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen in Osterreich zu ver-
wenden. Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer
spateren Weiterveraufierung oder endgiiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzin-
termediare Ubernimmt. Fir Handlungen oder Unterlassungen der Finanzintermediare Ubernimmt die
Emittentin keine Haftung. Finanzintermediare dirfen den Prospekt nur im Einklang mit den nachfolgen-
den Bestimmungen und unter der Bedingung verwenden, dass sie auf ihrer Internetseite angeben, den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin zu verwenden. Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere
WeiterveraufRerung oder endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare
erfolgen kann, wird in den Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Die Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von der Einhaltung der fiir das jeweilige Angebot gelten-
den Verkaufsbeschréankungen, von der Einhaltung allfalliger in den Endgultigen Bedingungen unter "Mi-
FID 1l Produktiiberwachung / Kleinanleger, professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien" fest-
gelegten Regelungen zum Zielmarkt und zu den Vertriebskanalen sowie samtlicher jeweils anwendba-
rer Vorschriften. Der Finanzintermediar wird dadurch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren
gesetzlichen Vorschriften entbunden.

Die Emittentin weist auf das Erfordernis hin, Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber
die Bedingungen eines Angebots der Schuldverschreibungen zu unterrichten und auf der Inter-
netseite des Finanzintermedidrs anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emitten-
tin und geméR den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.



Die Zustimmung wird fur die Dauer der Glltigkeit des Prospekts erteilt. Ein jederzeitiger und fristloser
Widerruf der hier enthaltenen Erklarung mit Wirkung fir die Zukunft ohne Angaben von Griinden bleibt
der Emittentin vorbehalten.
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1.

ZUSAMMENFASSUNG

Die Zusammenfassung besteht aus Elementen, die verschiedene Informations- und Veroffentlichungs-
pflichten enthalten. Diese Elemente sind in die Abschnitte A bis E gegliedert. Diese Zusammenfassung
enthalt alle Elemente, die flir Wertpapiere und Emittenten dieser Art vorgeschrieben sind. Da manche
Elemente nicht anwendbar sind, kénnen Liicken in der Nummerierung der Elemente auftreten. Auch
wenn ein Element aufgrund der Art der Wertpapiere und der Emittentin fir die Zusammenfassung vor-
geschrieben ist, kann es sein, dass dazu keine passende Information gegeben werden kann. In diesem
Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Hinweis "entfallt"

Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden
werden.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die Schuldver-
schreibungen zu investieren, auf diesen Prospekt (der "Prospekt")
als Ganzes stitzen.

Ein Anleger, der wegen der in diesem Prospekt enthaltenen Anga-
ben Klage einreichen will, muss nach den nationalen Rechtsvor-
schriften seines Mitgliedstaats méglicherweise fiir die Ubersetzung
des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet werden
kann.

Nur die Volksbank Salzburg eG (die "Emittentin") kann fir den In-
halt dieser Zusammenfassung zivilrechtlich haftbar gemacht wer-
den und dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung
verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts irrefihrend, un-
richtig oder inkoharent ist oder verglichen mit den anderen Teilen
dieses Prospekts wesentliche Angaben (Schlisselinformationen),
die in Bezug auf Anlagen in die Schuldverschreibungen fiir die An-
leger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

enthalten.

A. Einleitung und Warnhinweise
A1 Warnhinweise
A.2 Zustimmung der Emitten-

tin zur Verwendung des
Prospektes

Zustimmung des Emit-
tenten oder der fiir die Er-
stellung des Prospekts
verantwortlichen Person
zur Verwendung des
Prospekts fiir die spatere
WeiterverauBerung oder
endgiiltige  Platzierung
von Wertpapieren durch
Finanz-intermediare

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten, die als Kreditinstitut im
Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in einem EWR-Mitgliedstaat zuge-
lassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden Mitgliedstaat haben und
zum Vertrieb der Schuldverschreibungen berechtigt sind (die "Fi-
nanzintermedidre"), ihre ausdruckliche Zustimmung, diesen Pros-
pekt samt aller in den Anhangen ./A und ./B aufgenommener Doku-
mente und allfalliger Nachtrage, fir den Vertrieb von unter diesem
Prospekt begebenen Schuldverschreibungen zu verwenden. Die
Zustimmung wird fiir die Dauer der Giiltigkeit des Prospekts erteilt.
Ein jederzeitiger und fristloser Widerruf der hier enthaltenen Erkla-
rung mit Wirkung fir die Zukunft ohne Angaben von Griinden bleibt
der Emittentin vorbehalten.
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Angabe der Angebots-
frist, innerhalb deren die
spatere WeiterverauRe-
rung oder endgiiltige
Platzierung von Wertpa-
pieren durch Finanzinter-
medidre erfolgen kann
und fiir die die Zustim-
mung zur Verwendung
des Prospekts erteilt wird

Alle sonstigen klaren und
objektiven Bedingungen,
an die die Zustimmung
gebunden ist und die fiir
die Verwendung des
Prospekts relevant sind

Deutlich hervorgehobe-
ner Hinweis fiir die Anle-
ger, dass Informationen
tiber die Bedingungen
des Angebots eines Fi-
nanzintermediars von
diesem zum Zeitpunkt der
Vorlage des Angebots zur
Verfiigung zu stellen sind

Die Angebotsfrist beginnt am [e] und endet am [e] [Im Fall einer
Daueremission Laufzeitende der Emission einfiigen]. Wahrend
der Angebotsfrist kann die spatere WeiterverauRerung oder endgiil-
tige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzinterme-
diare erfolgen. Diese wird in den auf die mafigebliche Emission an-
wendbaren Endgultigen Bedingungen, die als Muster Bestandteil
dieses Prospekts sind (die "Endgiiltigen Bedingungen") und ge-
meinsam mit den maRgeblichen Muster-Anleihebedingungen, die
fir eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen mafgeb-
lichen Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen"), angege-
ben.

Finanzintermediare dirfen den Prospekt nur im Einklang mit den
nachfolgenden Bestimmungen und unter der Bedingung verwen-
den, dass sie auf ihrer Internetseite angeben, den Prospekt mit Zu-
stimmung der Emittentin zu verwenden.

Die Zustimmung entbindet ausdrlcklich nicht von der Einhaltung
der flr das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen,
von der Einhaltung allfalliger in den Endgiltigen Bedingungen unter
"MiFID Il Produktiberwachung / Kleinanleger, professionelle Kun-
den und geeignete Gegenparteien" festgelegten Regelungen zum
Zielmarkt und zu den Vertriebskanalen sowie samtlicher jeweils an-
wendbarer Vorschriften. Der Finanzintermediar wird dadurch nicht
von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschrif-
ten entbunden.

Uber die bereits dargelegten Bedingungen hinaus, gibt es keine
sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustim-
mung gebunden ist und die fiir die Verwendung des Prospekts re-
levant sind.

Die Emittentin weist auf das Erfordernis hin, Anleger zum Zeit-
punkt der Angebotsvorlage liber die Bedingungen eines Ange-
bots der Schuldverschreibungen zu unterrichten und auf der
Internetseite des Finanzintermediars anzugeben, dass er den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaR den Be-
dingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.
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B.
B.1

B.2

B.4b

B.5

Die Emittentin

Gesetzliche und kom-
merzielle Bezeich-
nung der Emittentin

Sitz und Rechtsform
der Emittentin, das fiir
die Emittentin gel-
tende Recht und Land
ihrer Griindung

Alle bereits bekannten
Trends, die sich auf
die Emittentin und die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

Beschreibung der
Gruppe der Emittentin
und ihrer Stellung da-
rin

Der juristische Name der Emittentin lautet "Volksbank Salzburg
eG". Der kommerzielle Name der Emittentin ist "Volksbank Salz-
burg".

Die Emittentin hat ihren Sitz in Salzburg und ist eine eingetragene
Genossenschaft, die sterreichischem Recht unterliegt. Die Emit-
tentin wurde in Osterreich gegriindet.

Siehe B.13.

Das herausfordernde makro6konomische Umfeld und die schwieri-
gen Bedingungen auf den Finanzmarkten haben auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin in der Vergangenheit
negative Auswirkungen gehabt und es ist anzunehmen, dass sich
auch in Zukunft wesentliche negative Folgen flr die Emittentin ins-
besondere bei einer erneuten Verschlechterung des Marktumfeldes
ergeben kdnnen.

Urspringlich ein Netzwerk von Genossenschaftsbanken, wahliten
die Volksbanken eine Rechtsstruktur mit der im Rahmen von Art 10
CRR gréitmadglichen Integration. Der Volksbanken-Verbund zeich-
net sich folglich durch eine sehr starke Verflechtung aus. Eine
Reihe von aufsichtsrechtlichen Anforderungen (wie etwa Eigenka-
pital- und Liquiditatsanforderungen) mussen nur auf Ebene des
Volksbanken-Verbundes und von der VOLKSBANK WIEN AG
("VOLKSBANK WIEN") als Zentralorganisation erflllt werden, nicht
aber von den anderen Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes.

Die VOLKSBANK WIEN AG ("VOLKSBANK WIEN") (als Zentralor-
ganisation) und die rechtlich selbststdndigen Volksbanken ein-
schlieBlich der Emittentin sowie ein Spezialkreditinstitut (als zuge-
ordnete Kreditinstitute, "zugeordnete Kreditinstitute") bilden auf
Basis des Verbundvertrages ("Verbundvertrag") einen Kreditinsti-
tute-Verbund gemaf § 30a BWG, der einen gemeinsamen Liquidi-
tats- und Haftungsverbund darstellt ("Volksbanken-Verbund").

Die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes sind a) die
VOLKSBANK WIEN (als Zentralorganisation und regionale Volks-
bank) sowie b) die zugeordneten Kreditinstitute.

Die VOLKSBANK WIEN ist ebenso eine von insgesamt acht regio-
nalen Volksbanken und Teil des Volksbanken-Verbundes, aber in
ihrer Rolle als Zentralorganisation kein zugeordnetes Kreditinstitut.
Demzufolge sind acht regionale Volksbanken (einschlieRlich der
Emittentin) und ein Spezialkreditinstitut Mitglieder des Volksban-
ken-Verbundes.
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B.9

B.10

B.12

Gewinnprognosen
und —schatzungen

Art etwaiger Ein-
schrankungen der Be-
statigungsvermerke
zu den historischen
Finanzinformationen

Ausgewdhlite wesentli-
che historische Finan-
zinformationen

Daruber hinaus haben auch die Volksbank Vertriebs- und Marketing
eG und die zwei Hauskreditgenossenschaften in Liquidation den
Verbundvertrag mit unterfertigt und gelten als Mitglieder des Volks-
banken-Verbundes, verfligen jedoch Uber keine Konzession als
Kreditinstitut gemaf BWG.

Die Anteile der Emittentin an verbundenen Unternehmen sind in der
nachstehenden Tabelle dargestellit:

Gesellschaftsname Sitz Anteil am Ka-
pital in %

VOBA Treuhand- und Verwaltungsgesell- Salzburg 100,00%

schaft mbH

BBG Beratungs- und Beteiligungsgesell- Salzburg 100,00%

schaft m.b.H.

V.1.P. Volksbank Immobilienprojekte VOBA | Salzburg 100,00%

Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft-

mbH & Co KG

ARGE fiir Wirtschafts-PR/Offentlichkeits- Bad Aussee 95,00%

arbeit

Hotel Erzherzog Johann Betriebsges.b.b.H. | Bad Aussee 100,00%

(Quelle: Geprufter Jahresabschluss der Emittentin fiir das Geschéftsjahr 2018)

Entfallt; es werden keine Gewinnprognosen oder -schatzungen ab-
gegeben.

Entfallt; der Abschlussprifer hat die Jahresabschllisse der Emitten-
tin zum 31.12.2018 und zum 31.12.2017 geprift und mit uneinge-

schrankten Bestatigungsvermerken versehen.

Die nachfolgenden Finanzkennzahlen sind ein Auszug aus den his-

torischen Finanzinformationen:

GuV in EUR Tausend
Nettozinsertrag

Betriebsertrage
Betriebsaufwendungen
Ergebnis der gewdhnlichen Ge-
schaftstatigkeit

Jahresiberschuss nach Steuern
Jahresgewinn
Bilanz in EUR Tausend

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Verbindlichkeiten gegeniber Kre-
ditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kun-
den

15

01-12/2018
45.095

78.501
-67.363
7.149

6.358
2.348
31.12.2018

333.796
2.154.932
235.638

2.178.262

01-12/2017
43.839

74.759
-64.192
6.266

5.538
2.016
31.12.2017

321.677
2.110.239
170.534

2.134.826



B.13

Erklarung zu den Aus-
sichten der Emittentin
seit dem Datum des
letzten veroffentlich-
ten gepriiften Ab-
schlusses

Beschreibung wesent-
licher Verédnderungen
bei Finanzlage oder
Handelsposition der
Emittentin nach dem
von den historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum

Ereignisse aus jlings-
ter Zeit der Geschafts-
tatigkeit der Emitten-
tin, die fur die Bewer-
tung der Zahlungsfa-
higkeit in hohem
MaRe relevant sind

238.199
2.747.756

231.128
2.632.495

Eigenkapital*
Bilanzsumme

(Quelle: Geprufte Jahresabschlisse der Emittentin fir die Geschéftsjahre 2018 und
2017)

*) Das Eigenkapital errechnet sich aus der Summe des Fonds fiir allgemeine Bank-
risiken, des gezeichneten Kapitals, der Kapitalrticklagen, der Gewinnrlicklagen, der
Haftriicklage gem § 57 Abs 5 BWG und dem Bilanzgewinn.

Zum Bilanzstichtag 31.12.2018 betrugen die anrechenbaren Eigen-
mittel der Emittentin EUR 301,3 Mio. Die Eigenmittelquote erreichte
auf Einzelbankebene zum Jahresende 2018 20,2%, die Kernkapi-
talquote 15,7% (jeweils bezogen auf das Gesamtrisiko). Auf das
Kernkapital (Tier 1) entfielen 77,8% und auf die erganzenden Ei-
genmittel (Tier 2) 22,2% der vorhandenen Eigenmittel.

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem Datum des letz-
ten verdffentlichten gepruften Jahresabschlusses nicht wesentlich
verschlechtert.

Die Emittentin hat seit dem letzten Geschaftsjahr keine wesentli-
chen Veranderungen in ihrer Finanzlage oder Handelspositionen
festgestellt.

Aufgrund der Abhangigkeit der Emittentin vom Volksbanken-Ver-
bund und damit auch der VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisa-
tion des Volksbanken-Verbundes sind die nachfolgenden Ereig-
nisse aus jungster Vergangenheit fir die Emittentin in hohem Mal3e
relevant:

Programm Adler

Im Rahmen des "Programm Adler" haben sich die VOLKSBANK
WIEN und die Verbundbanken in einem Aktionsplan darauf geei-
nigt, wie in sechs Teilprojekten die Steigerung der Effizienz im
Volksbanken-Verbund gewahrleistet werden kann. Dieser Aktions-
plan wurde sodann in einen Geschafts- und Kapitalplan tberflhrt,
der von allen Verbundbanken (gremial) im Vorstand und Aufsichts-
rat beschlossen und in weiterer Folge an die EZB Ubermittelt wurde.

Die einzelnen Teilprojekte behandeln die Evaluierung einer Zusam-
menarbeit mit mdéglichen Kooperationspartnern, die Optimierung
der ZO-Funktion durch die Uberpriifung von Prozessen, die Biinde-
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lung von Prozessen im Backoffice-Bereich, die Vertriebsoptimie-
rung sowie MalRnahmen zur Verbesserung der Qualitat von Kapi-
talinstrumenten und die klare regionale Marktpositionierung des
Volksbanken-Verbundes.

Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes

Nach Ausscheiden der Osterreichischen Volksbanken Aktiengesell-
schaft ("OVAG") (nach Umbenennung als Firma "immigon portfoli-
oabbau ag" oder "Immigon") aus dem Volksbanken-Verbund und
deren Weiterfliihrung als Abbaugesellschaft gemal § 162 BaSAG
ist die VOLKSBANK WIEN seit 04.07.2015 Zentralorganisation des
Volksbanken-Verbundes. Die strategische Neustrukturierung des
Volksbanken-Verbundes, deren Umsetzung bis 31.12.2017 geplant
war, beinhaltet die Herstellung einer Zielstruktur, bestehend aus bis
zu acht regionalen Volksbanken (einschlief3lich der Emittentin) und
bis zu drei Spezialkreditinstituten. Dieses Planungsziel wurde Ende
Juni 2018 durch gesellschaftsrechtliche MalRnahmen, insbeson-
dere Verschmelzungen von zugeordneten Kreditinstituten und Ein-
bringungen von Unternehmen oder bankgeschéftlichen Teilbetrie-
ben von zugeordneten Kreditinstituten nach § 92 BWG sowie den
(am 01.12.2016 erfolgten) Verkauf der start:gruppe (start:bauspar-
kasse AG und IMMO-BANK Aktiengesellschaft) verwirklicht.

Zum Zeitpunkt der Prospektbilligung umfasst der Volksbanken-Ver-
bund acht regionale Volksbanken (einschliel3lich der Emittentin)
und ein Spezialkreditinstitut.

Im Zuge der Umstrukturierung wurden mehrere verbundrelevante
Vertrage neu abgeschlossen. Der Verbundvertrag ("Verbundver-
trag") zur Bildung eines Kreditinstitute-Verbundes nach § 30a BWG
wurde zwischen der VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation
und den zugeordneten Kreditinstituten geschlossen und wurde am
01.07.2016 wirksam. Der im Verbundvertrag vorgesehene Leis-
tungsfonds (von der Zentralorganisation als Treuhanderin gehalte-
nes zweckgebundenes Treuhandvermdgen im Rahmen des Haf-
tungsverbundes) wurde mit dem Treuhandvertrag Leistungsfonds
("Treuhandvertrag") zwischen der VOLKSBANK WIEN als Zent-
ralorganisation und den zugeordneten Kreditinstituten am
01.07.2016 wirksam. Der Zusammenarbeitsvertrag ("Zusammen-
arbeitsvertrag") wurde zwischen den Mitgliedern des Volksban-
ken-Verbundes und der Volksbank Vertriebs- und Marketing eG zur
Hebung von maximal moéglichen Synergien geschlossen und wurde
am 01.07.2016 wirksam (Details zu den Vertragen siehe Punkt 5.14
"Wesentliche Vertrage").

Am 29.06.2016 erteilte die EZB die Bewilligung des zwischen der
VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation und den zugeordneten
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B.14

B.15

B.16

B.17

Ist die Emittentin von
anderen Unternehmen
der Gruppe abhingig,
ist dies klar anzuge-
ben.

Haupttatigkeiten

Beteiligungen oder
Beherrschungsver-
héltnisse an der Emit-
tentin

Ratings der Emittentin
oder ihrer Schuldtitel

Kreditinstituten gebildeten Verbundes als Kreditinstitute-Verbund
gemaf § 30a BWG mit Wirkung ab 01.07.2016.

Zu den Angaben zu B.5 siehe B.5 oben.

Die Emittentin ist als rechtlich selbststandige Volksbank zwar nicht
von anderen Unternehmen des Volksbanken-Verbundes abhangig,
als Mitglied des Volksbanken-Verbundes besteht jedoch eine Ab-
hangigkeit von der VOLKSBANK WIEN in ihrer Funktion als Zent-
ralorganisation.

Die Emittentin ist vor allem in folgenden Geschaftsfeldern tatig:

¢ Retail, insbesondere Kontoflihrung, Veranlagungen, Kreditbera-
tung und —vergabe, sowie die Abwicklung des Zahlungsverkehrs;

¢ Firmenkunden, insbesondere Kreditberatung und Bereitstellung
von Unternehmerkrediten;

¢ Versicherungen, vor allem Vorsorgeprodukte im Privat- und Kom-
merzgeschaft und Sachversicherungsgeschaft;

¢ Immobiliengeschaft, Immobilienvermittiung und Bausparen und
¢ Leasing, Mobilien-Leasing.

Die Emittentin ist ein regionales Kreditinstitut und hat als Zweck und
Unternehmensgegenstand gemaf § 2 Abs 1 ihrer Satzung die For-
derung des Erwerbes und der Wirtschaft ihrer Mitglieder. Die Emit-
tentin verwirklicht ihnren Forderauftrag im Volksbanken-Verbund als
der Zentralorganisation zugeordnetes Kreditinstitut des Volksban-
ken-Verbundes und hat diesem daher auf Dauer ihres Bestandes
anzugehdren.

Als Genossenschaft befindet sich die Emittentin im Eigentum ihrer
Genossenschafter. Zum 30.04.2019 hatte die Genossenschaft
27.510 Mitglieder. Die gezeichneten Geschaftsanteile in HOhe von
je EUR 22,00 betrugen 604.672, dies entspricht einem Geschafts-
anteilskapital von EUR 13.302.784,00.

Der Volksbanken-Verbund, dem die Emittentin als zugeordnetes
Kreditinstitut angehort, hat von Fitch Ratings Ltd. ("Fitch") folgen-
des Rating erhalten: "BBB". Detalillierte Informationen zum Rating
kénnen auf der Webseite der Emittentin (www .volksbanksalz-
burg.at), unter dem Pfad: "lhre Regionalbank/Volksbank-
Gruppe/Verbund-Rating" abgerufen werden. Allgemeine Informati-
onen zur Bedeutung des Ratings und zu den Einschrankungen, die
im Zusammenhang damit beachtet werden muissen, kénnen auf der
Webseite von Fitch (www .fitchratings.com) abgerufen werden.

[Fur die Schuldverschreibungen ist zum Zeitpunkt der Prospektbil-
ligung kein Rating vorgesehen. In Zukunft kann aber ein Rating fur
die Schuldverschreibungen beantragt werden.] [e] [Angabe des
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C.

Wertpapiere

CA1 Art und Gattung, Wert-
papierkennung

C.2 Wahrung

C.5 Beschrankungen fiir
die freie Ubertragbar-
keit

C.8 Mit den Wertpapieren
verbundene Rechte

Ratings und vollsténdiger Name der juristischen Person, die das
Rating abgegeben hat.]

Die Emittentin begibt [nicht-nachrangige] ["ordinary senior" be-
ricksichtigungsfahige] ["senior non-preferred" berlicksichtigungs-
fahige] [nachrangige] auf den Inhaber lautende [Nullkupon-
1[Schuldverschreibungen] [mit [fixem Zinssatz] [variablem Zins-
satz] [fixem und danach variablem Zinssatz]], die die ISIN [e] tra-
gen.

Die Schuldverschreibungen lauten auf [festgelegte Wéhrung ein-
fiigen].

[Bei Verwahrung bei der OeKB einfiigen: Entfallt; die Anleihebe-
dingungen enthalten keine Beschrankungen der freien Ubertrag-
barkeit der Schuldverschreibungen. Die Schuldverschreibungen
kénnen in Ubereinstimmung mit dem anwendbaren Recht und den
Bestimmungen des malgeblichen Clearing Systems Ubertragen
werden.]

[Bei Verwahrung bei der VOLKSBANK WIEN als Zentralorga-
nisation einfiigen: Im Fall der Verwahrung der Sammelurkunde
bei der VOLKSBANK WIEN muss der Anleger ein Depot bei der
Emittentin oder einem anderen Kreditinstitut im Volksbanken-Ver-
bund erdffnen. Die Schuldverschreibungen kénnen daher nicht auf
ein Depot bei einem anderen Kreditinstitut auerhalb des Volks-
banken-Verbundes (bertragen werden. Dadurch ist die Ubertrag-
barkeit der Schuldverschreibungen eingeschrankt.]

Die Inhaber der Schuldverschreibungen (die "Anleiheglaubiger")
haben das Recht, [laufende Zinszahlungen wie in [C.9] [und]
[C.10] angegeben und] einen Rickzahlungsbetrag am Endfallig-
keitstag wie in C.9 angegeben zu erhalten.

[Bei nicht-nachrangigen und beriicksichtigungsfdhigen
Schuldverschreibungen einfiigen:

[Eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach
Wahl der Anleiheglaubiger ist [an bestimmten Wahlrlickzahlungs-
tagen (Put)] [nicht] mdglich.]]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

[Eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach
Wahl der Anleiheglaubiger ist nicht méglich.]

Die Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger ergeben sich aus
den durch die malfgeblichen Endgiiltigen Bedingungen vervoll-
sténdigten Muster-Anleihebedingungen, wobei die Endglltigen
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Rangordnung

Bedingungen durch Verweis eine der Optionen der Muster-Anlei-
hebedingungen fiir die mafigebliche Emission flir anwendbar er-
klaren und die in den Muster-Anleihebedingungen optional enthal-
tenen Angaben auswahlen und die dort fehlenden Angaben ergan-
zen.

[Nicht-nachrangige und "ordinary senior" beriicksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen. Die Verpflichtungen aus den Schuldver-
schreibungen begrinden direkte, unbedingte, unbesicherte und
nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, haben unterei-
nander den gleichen Rang und stehen im gleichen Rang mit allen
anderen bestehenden und zukiinftigen direkten, unbedingten, un-
besicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emitten-
tin, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetz-
liche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird oder nachrangig
sind.]

["Senior non-preferred” beriicksichtigungsfdhige Schuldverschrei-
bungen. Die Schuldverschreibungen sollen Instrumente Beriick-
sichtigungsfahiger Verbindlichkeiten darstellen.

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbe-
sicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
mit folgender Ausnahme:

Als "senior non-preferred" Verbindlichkeiten der Emittentin sind
Anspruche auf den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen:

(a) nachrangig gegeniiber anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die gemaf}
ihren Bedingungen nicht mit den Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen gleichrangig
sind; oder

(b) nachrangig gegenuber anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, sofern und
insoweit solche unbesicherten und nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin im reguléren Insolvenz-
verfahren der Emittentin eine bevorrechtigte gesetzliche
Behandlung genief3en;

jedoch in jedem Fall vorrangig gegeniber Tier 2 Instrumenten und
gegeniber allen nachrangigen Schuldtiteln der Emittentin, die im
Rang vorrangig gegeniber Tier 2 Instrumenten sind.

Wobei:

"Instrumente Beriicksichtigungsfidhiger Verbindlichkeiten" be-
zeichnet alle (direkt begebenen) Schuldtitel der Emittentin, die zu
Instrumenten bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemaf
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Artikel [72b] [anderen maBgeblichen Artikel einfiigen] CRR
und/oder §[131 Abs 3 und 4] [andere maBgebliche Bestim-
mung einfiigen] BaSAG zahlen, die in dem Mindestbetrag an Ei-
genmitteln und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (mini-
mum requirement for own funds and eligible liabilities — MREL) ge-
maR BaSAG enthalten sind, einschliel3lich aller Schuldtitel, die
aufgrund von Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten be-
ricksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten der CRR und/oder des
BaSAG zahlen. Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anre-
chenbarkeit als Instrumente Berucksichtigungsfahiger Verbindlich-
keiten gemafn Artikel [72b] [anderen maBgeblichen Artikel ein-
fiigen] CRR und/oder § [131 Abs 3 und 4] [andere maBgebliche
Bestimmung einfiigen] BaSAG ist nicht Gegenstand des Pros-
pektbilligungsverfahrens der FMA.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebe-
nen) Kapitalinstrumente der Emittentin, die zu Instrumenten des
Erganzungskapital (Tier 2) gemal Artikel 63 CRR zahlen, ein-
schlieBlich aller Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-
Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten des Ergéanzungs-
kapitals zahlen.

"BaSAG" bezeichnet das Osterreichische Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetz in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und
alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die maf3-
geblichen Bestimmungen im BaSAG umfassen Bezugnahmen auf
alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Bestimmun-
gen von Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Require-
ments Regulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten Fas-
sung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
die malfigeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf
alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel von
Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.]

[Nachrangige Schuldverschreibungen. Die Schuldverschreibun-
gen sollen Tier 2 Instrumente darstellen.

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den glei-
chen Rang untereinander und zumindest den gleichen Rang mit
allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, aus-
genommen nachrangige Verbindlichkeiten, welche gemaf ihren
Bedingungen als nachrangig gegenuber den Schuldverschreibun-
gen bezeichnet werden.
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Beschrankungen die-
ser Rechte

Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin sind die
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen:

(a) nachrangig gegentiber allen gegenwartigen oder zukinfti-
gen nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumen-
ten der Emittentin;

(b) gleichrangig untereinander sowie gegeniber allen gegen-
wartigen oder zukinftigen nachrangigen Verbindlichkeiten
oder Instrumenten der Emittentin, die nicht nachrangig o-
der vorrangig gegentiber den Schuldverschreibungen sind
oder diesen gegenuber als nachrangig oder vorrangig be-
zeichnet werden; und

(c) vorrangig gegenuber den Anspriichen von Genossen-
schaftern, Inhabern von (anderen) Instrumenten des har-
ten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaf’ Artikel 28
CRR, Inhabern von Instrumenten des Partizipationskapi-
tals gemaf § 23 Abs 4 und 5 BWG idF vor Inkrafttreten der
CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusatzlichem
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaf’ Artikel 52 CRR der
Emittentin und allen anderen nachrangigen Verbindlich-
keiten der Emittentin, welche nachrangig gegeniber den
Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniber als
nachrangig bezeichnet werden.

Wobei:

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Require-
ments Regulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten Fas-
sung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
die malfigeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf
alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel von
Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebe-
nen) Kapitalinstrumente der Emittentin, die zu Instrumenten des
Erganzungskapital (Tier 2) gemall Artikel 63 CRR zahlen, ein-
schlieBlich aller Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-
Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten des Erganzungs-
kapitals zahlen.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit als Er-
ganzungskapital (Tier 2) iSd Artikel 63 CRR ist nicht Gegenstand
des Prospektbilligungsverfahrens der FMA.]

[Bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen so-
fern anwendbar:
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[Eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach
Wahl der Emittentin ist [an bestimmten Wahlrliickzahlungstagen
(Call)] méglich.]

[Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen jederzeit vor dem
Endfalligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtséanderung und/oder Ab-
sicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten
vorzeitig zurtickzahlen.]

[Bei beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen einfii-
gen sofern anwendbar:

[Eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach
Wahl der Emittentin ist [an bestimmten Wahlrliickzahlungstagen
(Call)] mdéglich.]

Die Schuldverschreibungen kdnnen insgesamt, jedoch nicht teil-
weise, jederzeit nach Wahl der Emittentin vorzeitig zurtickgezahit
werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuld-
verschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem génzlichen
oder teilweisen Ausschluss aus den fiir den Mindestbetrag an Ei-
genmitteln und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (mini-
mum requirement for own funds and eligible liabilities — MREL) ge-
maflk BaSAG anrechenbaren beriicksichtigungsfahigen Verbind-
lichkeiten auf unlimitierter und nach oben uneingeschrankter Basis
fuhren wirde.

Eine vorzeitige Rickzahlung setzt voraus, dass die Emittentin zu-
vor die Erlaubnis der Zustandigen Behorde und/oder der Abwick-
lungsbehdrde zur vorzeitigen Rickzahlung und zum Rickkauf in
Ubereinstimmung mit Artikel 77 ff CRR erhalten hat, sofern und in-
soweit eine solche vorherige Erlaubnis zu diesem Zeitpunkt erfor-
derlich ist.

Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen wird die Emittentin,
falls zum Zeitpunkt einer vorzeitigen Riickzahlung oder eines
Ruckkaufs die flr die Emittentin geltenden anwendbaren Auf-
sichtsvorschriften die vorzeitige Rickzahlung oder den Riickkauf
nur nach Einhaltung von einer oder mehreren alternativen oder zu-
satzlichen Voraussetzungen zu den oben angegebenen erlaubt ist,
diese (etwaigen) anderen und/oder, falls anwendbar, zusatzlichen
Voraussetzungen erfillen.

Klarstellend wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis
durch die Zusténdige Behorde und/oder die Abwicklungsbehorde
keinen Verzug fir irgendeinen Zweck darstellt.

Wobei:
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"Abwicklungsbehoérde" bezeichnet die Abwicklungsbehdrde ge-
mafRk § 2 Z18 und 18a iVm § 3 Abs 1 und 1a BaSAG, die fiir eine
Sanierung oder Abwicklung der Emittentin verantwortlich ist.

"Zustindige Behorde" bezeichnet die zustdndige Behdrde ge-
maf Artikel 4 (1)(40) CRR, die fir die Beaufsichtigung der Emitten-
tin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen sofern
anwendbar:

[Eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach
Wahl der Emittentin ist an bestimmten Wahlrliickzahlungstagen
(Call) gegeben, sofern der Begebungstag der Emission mindes-
tens finf Jahre zurlickliegt und die Voraussetzungen fiir eine vor-
zeitige Ruckzahlung erfullt sind.]

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teil-
weise, nach Wahl der Emittentin jederzeit zu ihrem vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag zuziglich bis zum Ruckzahlungstag (aus-
schlieBlich) aufgelaufener Zinsen an die Anleiheglaubiger zurlick-
gezahlt werden:

(a) aus aufsichtsrechtlichen Griinden, wenn sich die aufsichts-
rechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was
wahrscheinlich zu ihrem ganzlichen oder teilweisen Aus-
schluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Ei-
genmittel geringerer Qualitat fihren wirde; oder

(b) aus steuerlichen Griinden, wenn sich die geltende steuerliche
Behandlung der Schuldverschreibungen andert.

Eine vorzeitige Rickzahlung setzt voraus, dass:

(@)  der Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustandigen Behdérde
zur vorzeitigen Rulckzahlung oder zum Ruickkauf der
Schuldverschreibungen in  Ubereinstimmung mit  Arti-
kel 77 ff CRR erteilt wurde, wobei diese Erlaubnis unter an-
derem voraussetzen kann, dass:

(i) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen
Ruckzahlung die Schuldverschreibungen durch Ei-
genmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitat zu
Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertrags-
mdglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind; oder

(i)  die Emittentin der Zustandigen Behdrde hinreichend
nachgewiesen hat, dass die Eigenmittel der Emitten-
tin nach der vorzeitigen Rickzahlung die Anforderun-
gen gemafl CRD IV und CRR um eine Spanne Uber-
treffen, die die Zustandige Behorde gegebenenfalls
fur erforderlich halt; und
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C.9

nominaler Zinssatz

(b)  im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung vor funf Jahren nach
dem Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen:

(i) aus aufsichtsrechtlichen Griinden, die Zustandige
Behorde es fir ausreichend sicher halt, dass eine sol-
che Anderung stattfindet; und die Emittentin der Zu-
standigen Behdrde hinreichend nachweist, dass zum
Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen
die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fir die Emitten-
tin nicht vorherzusehen war; und

(i)  aus steuerlichen Griinden, die Emittentin der Zustan-
digen Behdrde hinreichend nachweist, dass eine sol-
che Anderung wesentlich ist und zum Zeitpunkt der
Emission der Schuldverschreibungen nicht vorherzu-
sehen war.

Klarstellend wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis
durch die Zustadndige Behdrde keinen Verzug fur irgendeinen
Zweck darstellt.

Wobei:

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur
Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditin-
stituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive V),
wie in Osterreich umgesetzt und in der jeweils geltenden oder er-
setzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbe-
dingungen auf die mafRgeblichen Artikel der CRR umfassen Be-
zugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die
diese Artikel von Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.

"Zustindige Behorde" bezeichnet die zustdndige Behdrde ge-
maf Artikel 4 (1)(40) CRR, die fir die Beaufsichtigung der Emitten-
tin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.]

[Eine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger ist
nicht mdglich.]

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen auf die Schuldver-
schreibungen verjahren, sofern sie nicht innerhalb von dreiBig Jah-
ren (im Falle des Kapitals) [und innerhalb von drei Jahren (im Falle
von Zinsen)] ab dem Falligkeitstag geltend gemacht werden.

Siehe C.8 oben.
[Bei fixem, gleichbleibenden Zinssatz einfiigen:

Zinssatz. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag ab dem Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) (wie nach-
stehend definiert) bis zum Verzinsungsende (einschliellich) (wie
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nachstehend definiert) [Frequenz einfiigen] mit einem Zinssatz
von [Zinssatz einfiigen] % per annum (der "Zinssatz") verzinst.]

[Bei fixem, ansteigendem Zinssatz einfiigen:

Zinssatz. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag ab dem Verzinsungsbeginn (einschlielich) (wie nach-
stehend definiert) bis zum Verzinsungsende (einschliellich) (wie
nachstehend definiert) jahrlich mit den nachstehenden Zinsséatzen
(jeweils ein "Zinssatz") verzinst:

Zinssatz vom (einschlieBlich) bis (einschlieBlich)

[Zinssétze einfiigen: [Daten einfiigen] [Daten einfiigen]

% per annum]
[weitere Zeilen einfiigen] ]
[Bei variablem Zinssatz einfiigen:

Zinssatz. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag [Frequenz einfiigen] ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlief3lich) (wie nachstehend definiert) bis zum Verzinsungs-
ende (einschlieBlich) (wie nachstehend definiert) variabel verzinst.

[Falls als Referenzsatz [Euribor][CMS] anwendbar ist und keine
fixe Zinsperiode vorangegangen ist - siehe weitere Details zur
Zinssatzfestlegung in C.10]]

[Bei fixem und danach variablen Zinssatz einfiigen:

Fixer Zinssatz. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf
ihren Nennbetrag ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieflich) (wie
nachstehend definiert) (einschlieRlich) bis zum [Ende der Fixzins-
periode] (einschliellich) [Frequenz einfiigen] mit einem fixen
Zinssatz von [fixen Zinssatz einfiigen] % per annum (der "fixe
Zinssatz") verzinst.

Variabler Zinssatz. Ab dem [letzter fixer Zinszahlungstag einfii-
gen] (der "Variabelverzinsungsbeginn") (einschliellich) werden
die Schuldverschreibungen bezogen auf ihren Nennbetrag [Fre-
quenz einfiigen] bis zu dem Endfalligkeitstag vorangehenden Ka-
lendertag (einschlieBlich) mit dem variablen Zinssatz (wie nachste-
hend definiert) verzinst.

[Falls als Referenzsatz [Euribor][CMS] anwendbar ist und eine fixe
Zinsperiode vorangegangen ist — siehe weitere Details zur Zins-
satzfestlegung in C.10]

[Falls als Zinssatz entweder der Referenzsatz oder der Zins-
satz der Vorperiode anwendbar ist, einfiigen:
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Datum, ab dem die Zin-
sen zahlbar werden
und Zinsfélligkeitster-
mine

Variabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der "variable Zinssatz")
fur jede Zinsperiode entspricht entweder dem Zinssatz der Vorpe-
riode oder dem [Angebotssatz einfiigen] (der "Referenzsatz")
per annum [plus/minus] [Zu-/Abschlag einfiigen] per annum (die
"Marge"), der auf der Bildschirmseite [Bildschirmseite einfiigen]
(die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am Zinsfeststel-
lungstag definiert ab ca. 11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit")
angezeigt wird, wobei die Festlegung durch die Berechnungsstelle
vorgenommen wird und der am Zinsfeststellungstag héhere Wert
mafgebend ist.]

[Falls als Zinssatz das Ergebnis einer Berechnung zweier Zinss-
atze anwendbar ist — siehe weitere Details zur Zinssatzfestlegung
in C.10]

[Zielkupon. Die Summe aller jahrlichen Zinszahlungen betragt ma-
ximal [Zahl einfiigen] % des Nennbetrages (der "Zielkupon"). Die
letzte Zinszahlung ist der Zielkupon minus der Summe aller vorher
geleisteten Zinszahlungen.]

[Mindestzinssatz. Wenn der gemaf den obigen Bestimmungen fir
eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als [Mindestzins-
satz einfiigen] % per annum (der "Mindestzinssatz"), so ent-
spricht der Zinssatz fir diese Zinsperiode dem Mindestzinssatz.]

[Héchstzinssatz. Wenn der gemal’ den obigen Bestimmungen fur
eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als [H6chstzinssatz
einfiigen] % per annum (der "Hochstzinssatz"), so entspricht der
Zinssatz fur diese Zinsperiode dem Hochstzinssatz.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen haben keine Verzinsung.]

[Verzinsungsbeginn ist der [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der
"Verzinsungsbeginn") (einschliellich), Verzinsungsende ist der
[Verzinsungsende einfiigen] (das "Verzinsungsende") (ein-
schlief3lich).]

[Die [fixen] Zinsen sind nachtraglich am [(fixen) Zinszahlungstag
einfiigen] [eines jeden Jahres] zahlbar ([jeweils] ein "[fixer] Zins-
zahlungstag"). Die [erste] Zinszahlung erfolgt am [ersten [(fixen)]
Zinszahlungstag einfiigen].] [Die variablen Zinsen sind an jedem
[variable Zinszahlungstag(e) einfiigen] ab dem [letzten fixen
Zinszahlungstag einfiigen] (der "Variabelverzinsungsbeginn")
nachtraglich zahlbar ([jeweils] ein "variabler Zinszahlungstag"
und zusammen mit den fixen Zinszahlungstagen jeweils ein "Zins-
zahlungstag"). Die erste variable Zinszahlung erfolgt am [ersten
variablen Zinszahlungstag einfiigen].]
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Ist der Zinssatz nicht
festgelegt, Beschrei-
bung des Basiswerts,
auf den er sich stiitzt

Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fiir die
Darlehenstilgung, ein-
schlieBlich der Riick-
zahlungsverfahren

[Entfallt; die Schuldverschreibungen haben [keine Verzinsung]
[eine fixe Verzinsung].]

[Die Schuldverschreibungen haben [eine fixe Verzinsung] [und]
[eine variable Verzinsung, die an den [Euribor][CMS] gebunden
ist].]

[EURIBOR st die Abkirzung fir "Euro Interbank Offered Rate", ein
im Rahmen der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion in
Kraft getretenes System der Referenzzinssatze im Euromarkt. Der
EURIBOR ist Referenzzinssatz flir ein- und zweiwdchige sowie
Ein- bis Dreimonatsgelder, Sechsmonatsgelder, Neunmonatsgel-
der und Zwoélfmonatsgelder. Der EURIBOR wird taglich ermittelt.
Hierzu Ubermitteln die EURIBOR-Panelbanken taglich bis 10.45
Uhr MEZ ihre Briefsatze im Interbankenhandel im Euroraum an ei-
nen Bildschirmdienst, der den EURIBOR um 11.00 Uhr MEZ ver-
offentlicht.]

[Als Referenzsatz fur die variable Verzinsung wird der CMS heran-
gezogen. "CMS" steht kurz fir Constant-Maturity-Swap. Dabei
werden, wie bei anderen Formen von Zinsswaps auch, zwei unter-
schiedliche Zinssatze ausgetauscht. Im Gegensatz zu einem Stan-
dardswap, bei dem ein vereinbarter Festzins gegen einen variab-
len Zinssatz getauscht wird, erfolgt bei einem Constant-Maturity-
Swap der Austausch zweier variabler Zinssatze. Beim CMS wird
ein kurzfristiger Geldmarktzinssatz gegen einen langfristigen Kapi-
talmarktzinssatz getauscht, allerdings mit dem Unterschied, dass
auch der zu zahlende Kapitalmarktzinssatz regelmaRig und perio-
disch neu festgelegt wird und damit ebenfalls variabel ist. Die Hohe
dieser Zahlungen ist dabei abhangig von einem Zinssatz flir Swaps
mit immer gleicher Laufzeit. Lautet der Swap zum Beispiel auf den
10-Jahres CMS-Satz, so wird der Zahlbetrag des Swaps einmal
jahrlich zu einem vorab definierten Datum an den Zinssatz fir 10-
jahrige Laufzeiten angepasst. Steigt dieser Zinssatz im Verlauf der
Swaplaufzeit an, dann muss auch derjenige Swappartner, der den
CMS-Satz zu zahlen hat, an den anderen Swappartner héhere
Zahlungen leisten. Umgekehrt ist es bei fallenden Zinsen, dann
verringern sich die zu zahlenden Betrage analog. Als Referenz fiir
den CMS-Satz gilt die jeweils zugehdérige ICE Swap Rate ("ICE
Swap Rate").]

Die Schuldverschreibungen werden, soweit sie nicht zuvor bereits
ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder zuriickgekauft wurden, am
[Endfélligkeitstag einfiigen] (der "Endféalligkeitstag") [bei Ziel-
kupon einfiigen: oder am Zinszahlungstag an dem der Zielkupon
erreicht wurde] zu ihrem Rickzahlungsbetrag von [Riickzah-
lungskurs einfiigen] des Nennbetrags (der "Rickzahlungsbe-
trag") zuriickgezahlt.
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Angabe der Rendite

Name des Vertreters
der Schuldtitelinhaber

C.10 Derivative Komponente
bei der Zinszahlung

Die Zahlung von Kapital erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerli-
cher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Gber die Zahlstelle(n)
zur Weiterleitung an die Clearing Systeme oder nach deren Anwei-
sung durch Gutschrift auf die jeweilige flr den Anleiheglaubiger de-
potfiihrende Stelle.

[®][Entfallt. Aufgrund der unbestimmten Ertrage der Schuldver-
schreibungen kann keine Rendite berechnet werden.]

[®][Die Anleiheglaubiger werden in einem Gerichtsverfahren oder
in einem Insolvenzverfahren, welches in Osterreich gegen die
Emittentin eingeleitet werden sollte, durch einen Kurator, der vom
Landesgericht Salzburg bestellt wird und diesem verantwortlich ist,
gemall dem Gesetz vom 24.04.1874, Reichsgesetzblatt Nr 49
idgF. (das "Kuratorengesetz") vertreten, wenn die Rechte der An-
leiheglaubiger der Schuldverschreibungen mangels einer gemein-
samen Vertretung gefahrdet sind, oder wenn die Rechte einer an-
deren Person dadurch verzdgert wiurden. Das Kuratorengesetz
kann im Internet unter der Webseite www .ris.bka.gv.at abgerufen
werden.]

[Entfallt. Die Schuldverschreibungen enthalten keine derivative
Komponente.]

[Falls als Referenzsatz Euribor anwendbar ist und keine fixe
Zinsperiode vorangegangen ist, einfligen: Variabler Zinssatz.
Der Zinssatz (der "Zinssatz") entspricht [Partizipationsfaktor ein-
fiigen] % vom [Angebotssatz einfiigen] (der "Referenzsatz") per
annum [plus/minus] [Zu-/Abschlag einfiigen] per annum (die
"Marge"), der auf der Bildschirmseite [Bildschirmseite einfiigen]
(die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am Zinsfeststel-
lungstag vor [Beginn/Ende einfiigen] der mafRgeblichen Zinspe-
riode ab ca. 11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit") angezeigt wird,
wobei die Festlegung durch die Berechnungsstelle vorgenommen
wird.]

[Falls als Referenzsatz Euribor anwendbar ist und eine fixe
Zinsperiode vorangegangen ist, einfiigen: Variabler Zinssatz.
Der variable Zinssatz (der "variable Zinssatz") fir jede variable
Zinsperiode entspricht [Partizipationsfaktor einfiigen] % vom
[Angebotssatz einfiigen] (der "Referenzsatz") per annum
[plus/minus] [Zu-/Abschlag einfiigen] per annum (die "Marge"),
der auf der Bildschirmseite [Bildschirmseite einfiigen] (die "Bild-
schirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am Zinsfeststellungstag
vor [Beginn/Ende einfiigen] der mafigeblichen Zinsperiode ab
ca. 11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit") angezeigt wird, wobei
die Festlegung durch die Berechnungsstelle vorgenommen wird.]

[Falls als Referenzsatz CMS anwendbar ist und keine fixe Zins-
periode vorangegangen ist, einfiigen: Variabler Zinssatz. Die
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Schuldverschreibungen sind variabel verzinst. Der Zinssatz (der
"Zinssatz") entspricht [Partizipationsfaktor einfiigen] % vom
[[Anzahll-Jahres Swap-Satz einfiigen] (der mittlere Swapsatz
gegen den [e]-Monats Euribor, ausgedrickt als Prozentsatz per
annum) (der "[Anzahl]-Jahres Swapsatz") (der "Referenzsatz")
per annum der auf der Bildschirmseite [Bildschirmseite einfii-
gen] (die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am Zins-
feststellungstag vor [Beginn/Ende einfiigen] der malRgeblichen
Zinsperiode um ca. 11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit") ange-
zeigt wird, wobei die Festlegung durch die Berechnungsstelle vor-
genommen wird, [plus/minus] [Zu-/Abschlag einfiigen] per an-
num (die "Marge")].]

[Falls als Referenzsatz CMS anwendbar ist und eine fixe Zins-
periode vorangegangen ist, einfligen: Variabler Zinssatz. Die
Schuldverschreibungen sind variabel verzinst. Der variable Zins-
satz (der "variable Zinssatz") entspricht [Partizipationsfaktor
einfiigen] % vom [[Anzahl]-Jahres Swap-Satz einfiigen] (der
mittlere Swapsatz gegen den [e]-Monats Euribor, ausgedriickt als
Prozentsatz per annum) (der "[Anzahl]-Jahres Swapsatz") (der
"Referenzsatz") per annum der auf der Bildschirmseite [Bild-
schirmseite einfiigen] (die "Bildschirmseite") oder jeder Nach-
folgeseite am Zinsfeststellungstag, vor [Beginn/Ende einfiigen]
der maRgeblichen Zinsperiode um ca. 11.00 Uhr MEZ (die "fest-
gelegte Zeit") angezeigt wird, wobei die Festlegung durch die Be-
rechnungsstelle vorgenommen wird, [plus/minus] [Zu-/Abschlag
einfiigen] per annum (die "Marge").]

[Falls als Zinssatz das Ergebnis einer Berechnung zweier
Zinssétze anwendbar ist, einfiigen:

Die Schuldverschreibungen sind variabel verzinst. Der variable
Zinssatz (der "variable Zinssatz") wird gemafR folgender Formel
unter Einbeziehung von zwei Referenzwerten (wie unten definiert)
berechnet: [Partizipationsfaktor einfiigen] multipliziert mit der
Differenz aus Referenzsatz 1 und Referenzsatz 2. Der Referenz-
satz 1 (der "Referenzsatz 1") entspricht dem [[Anzahl]-Jahres
Swap-Satz einfiigen] (der mittlere Swapsatz gegen den [e]-Mo-
nats Euribor, ausgedriickt als Prozentsatz per annum) (der "[An-
zahl]-Jahres Swapsatz") per annum der auf der Bildschirmseite
[Bildschirmseite einfiigen] (die "Bildschirmseite") oder jeder
Nachfolgeseite am Zinsfeststellungstag vor [Beginn/Ende einfii-
gen] der mal3geblichen Zinsperiode um ca. 11.00 Uhr MEZ (die
"festgelegte Zeit"), angezeigt wird, wobei die Festlegung durch
die Berechnungsstelle vorgenommen wird. Der Referenzsatz 2
(der "Referenzsatz 2") entspricht dem [[Anzahl]-Jahres Swap-
Satz einfiigen] (der mittlere Swapsatz gegen den [e]-Monats Eu-
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C.15

C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

Zulassung zum Handel

Beschreibung, wie der
Wert der Anlage durch
den Wert des Basisin-
struments/der Basisin-
strumente beeinflusst
wird

Verfalltag oder Fallig-
keitstermin der deriva-
tiven Wertpapiere —
Ausilibungstermin oder
letzter Referenztermin

Beschreibung des Ab-
rechnungsverfahrens
fur die derivativen
Wertpapiere

Beschreibung der Er-
tragsmodalititen bei
derivativen Wertpapie-
ren.

Ausubungspreis oder
endgiiltiger Referenz-
preis des Basiswerts

Beschreibung der Art
des Basiswerts und
Angabe des Ortes, an
dem Informationen
tiber den Basiswert er-
haltlich sind

ribor, ausgedrickt als Prozentsatz per annum) (der "[Anzahl]-Jah-
res Swapsatz") per annum der auf der Bildschirmseite oder jeder
Nachfolgeseite am Zinsfeststellungstag vor [Beginn/Ende einfii-
gen] der malgeblichen Zinsperiode um ca. 11.00 Uhr MEZ (die
"festgelegte Zeit") definiert, angezeigt wird, wobei die Festlegung
durch die Berechnungsstelle vorgenommen wird.]

Entfallt; die Emittentin hat keinen Antrag auf Zulassung der Schuld-
verschreibungen zum Handel an der Wiener Borse gestellt.

[Entfallt; die Schuldverschreibungen enthalten keine derivative
Komponente.]

[Siehe C.10]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen Wert-
papiere.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen enthalten keine solchen Ter-
mine, da nur die Héhe des Zinssatzes basiswertabhangig ist.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen Wert-
papiere.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind nur im Hinblick auf die
Hbhe des Zinssatzes basiswertabhangig.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen Wert-
papiere.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind nur im Hinblick auf die
Hohe des Zinssatzes basiswertabhangig.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen Wert-
papiere.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind nur im Hinblick auf die
Hohe des Zinssatzes basiswertabhangig.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen Wert-
papiere.]

[Siehe C.9, Informationen Uber den CMS (Constant-Maturity-
Swap) kénnen unter [Bildschirmseite einfiigen] sowie kostenlos
unter [Webseite einfiigen] bezogen werden.]

[Siehe C.9, Informationen Uber den Euribor kénnen unter [Bild-
schirmseite einfiigen] sowie kostenlos unter [Webseite einfii-
gen] bezogen werden.]
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D.

D.2

Risiken

Zentrale Risiken, die der
Emittentin oder ihrer
Branche eigen sind

Die Emittentin kdnnte von unvorhersehbaren Entwicklungen in
der Eurozone und in der Europaischen Union beeintrachtigt
werden.

Globale Bedingungen kénnen auf verschiedenste Arten erheb-
liche nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin haben.

Wirtschaftliche und/oder politische Entwicklungen und/oder
ein Abschwung der Wirtschaft in Osterreich kénnen wesentli-
che nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der
Emittentin haben.

Die Emittentin ist in einem hart umkampften Markt tatig und
steht, insbesondere hinsichtlich der Zinsmargen, im Wettbe-
werb mit starken lokalen Wettbewerbern und internationalen
Instituten des Finanzsektors (Wettbewerbsrisiko).

Es besteht das Risiko des nicht zeitgerechten Erkennens von
wesentlichen Entwicklungen und Trends im Bankensektor.

Es besteht das Risiko von Vermdgensschaden bei der Emit-
tentin infolge von Geldentwertung (Inflationsrisiko).

Die Emittentin unterliegt Risiken im Zusammenhang mit einer
maoglichen Deflation.

Zinsschwankungen kdénnen das operative Ergebnis der Emit-
tentin negativ beeinflussen (Zinsanderungsrisiko).

Negativzinsen im Finanzbereich konnten erhebliche negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben.

Es besteht das Risiko verstarkter rechtlicher und 6ffentlicher
Einflussnahme auf Institute des Finanzsektors.

Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des aufsichts-
rechtlichen Umfelds kénnen negative Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit der Emittentin und des Volksbanken-Ver-
bundes haben.

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind még-
licherweise nicht langer in der Lage, alle aufsichtsrechtlichen
Anforderungen, insbesondere die Kapitalanforderungen, zu
erfillen.

Eine hoéhere Risikogewichtung fir gewerbliche Immobilienfi-
nanzierungen fuhrt zu einer Erhéhung der RWAs des Volks-
banken-Verbundes.

Es besteht das Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbe-
dingungen, insbesondere betreffend die Stabilitdtsabgabe.
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Die Emittentin ist verpflichtet, umfangreiche AML-Vorschriften
einzuhalten.

Bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen hat die
Abwicklungsbehdrde Abwicklungsmallnahmen in Bezug auf
die Emittentin anzuordnen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin von wirtschaftlichen
Schwierigkeiten anderer grof3er Institute des Finanzsektors di-
rekt betroffen wird.

Es besteht das Risiko von Verlusten aufgrund von Unzulang-
lichkeiten oder dem Versagen interner Prozesse, Menschen,
Systeme oder externer Ereignisse, gleich ob diese beabsich-
tigt oder zufallig oder durch natirliche Gegebenheiten verur-
sacht werden (operationelles Risiko).

Der Verlust von Schliisselpersonal kann die Geschaftstatigkeit
der Emittentin wesentlich negativ beeinflussen.

Die Emittentin kdnnte Schwierigkeiten bei der Anwerbung und
beim Halten von qualifiziertem Personal haben.

Es besteht das Risiko, dass eine Ratingagentur das Rating des
Volksbanken-Verbundes aussetzt, herabstuft oder widerruft,
was zu einem Bonitats- und Liquiditatsrisiko fiihren kénnte (Ri-
siko der Ratingéanderung).

Die Emittentin ist dem Risiko des teilweisen oder vollstandigen
Zinsverlustes und/oder des Verlustes des von der Gegenpartei
zu erbringenden Rickzahlungsbetrages ausgesetzt (Kreditri-
siko).

Der Wert der Beteiligungen der Emittentin und ihre Ertrage da-
raus kénnen sinken und die Emittentin kann zu weiteren Inves-
titionen in ihre Beteiligungen verpflichtet werden (Beteiligungs-
risiko).

Es besteht das Risiko, dass in Zukunft keine fiir die Emittentin
glnstigen Finanzierungsmdglichkeiten auf dem Kapitalmarkt
zur Verfiigung stehen (Refinanzierungsrisiko).

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrage an den Einheitlichen
Abwicklungsfonds und den Einlagensicherungsfonds abzufih-
ren.

Die Emittentin ist Wahrungsrisiken ausgesetzt, da sich ein Teil
ihrer Aktivitaten, Vermdgenswerte und Kunden aul3erhalb der
Eurozone befinden (Fremdwahrungsrisiko).

Es besteht das Risiko, dass eine allfallige Wiedereinfiihrung
nationaler Wahrungen durch einzelne Mitglieder der Eurozone
gravierende negative Auswirkungen auf die europaischen
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Volkswirtschaften und die Finanzmarkte sowie auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und/oder des
Volksbanken-Verbundes haben kann.

Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen von Sicherhei-
ten zur Absicherung von Geschafts- und Immobilienkrediten
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin we-
sentlich negativ beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass der Emittentin Geldmittel zur Er-
fullung ihrer Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem
Male zur Verfligung stehen oder diese nur zu fir die Emitten-
tin unglinstigen Konditionen beschafft werden kénnen (Liqui-
ditatsrisiko).

Es besteht das Risiko, dass die Verpflichtungen der Emittentin
aus dem Volksbanken-Verbund nachteilige Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben
kénnen (Verbundrisiko).

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind dem
Risiko ausgesetzt, dass bestimmte strategische MalRnahmen
nicht umgesetzt werden kdnnen und/oder selbst wenn sie um-
gesetzt werden, sie nicht die erwarteten Effekte erzielen kon-
nen.

Aufgrund der weitreichenden Entscheidungs- und Weisungs-
rechte der Zentralorganisation kdnnte die Emittentin in ihrer
Handlungsfreiheit eingeschrankt werden.

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind még-
licherweise nicht in der Lage, den Mindestbetrag an Eigenmit-
teln und berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten zu erfil-
len; dies wirde zu aufsichtsrechtlichen Malknahmen flhren,
die die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
negativ beeinflussen kénnten.

Es besteht das Risiko, dass durch den Volksbanken-Verbund
bei der Emittentin zusatzliche Kosten entstehen, die sich ne-
gativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin auswirken kénnten.

Fir die Emittentin ergeben sich Risiken aus der Garantie fir
das Konsortialgeschaft der VOLKSBANK WIEN sowie aus der
Garantie fur bestimmte Haftungen der VOLKSBANK WIEN.

Da die Emittentin Teile ihrer Forderungen der VOLKSBANK
WIEN fur deren Deckungsstock zur Verfligung stellt, besteht
fur die Emittentin ein hohes Risiko, im Fall der Insolvenz oder
der Abwicklung der VOLKSBANK WIEN Ausfalle und Verluste
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D.3

Zentrale Risiken, die den
Wertpapieren eigen sind

zu erleiden. Die Emittentin ware in diesem Fall aufgrund ihres
Geschaftsmodells in ihrem Bestand gefahrdet.

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkei-
ten des Volksbanken-Verbundes bzw eines Mitgliedes des
Volksbanken-Verbundes negativ auf die Emittentin auswirken.

Die Emittentin ist Risiken im Zusammenhang mit den erfolgten
Verschmelzungen (Fusionen) ausgesetzt, die weitreichende
negative Folgen fiir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben kénnen.

Die Emittentin hat vereinbart, sollte es zu Ausschuittungen auf
ein von der VB Rickzahlungsgesellschaft mbH im Zuge der
RestrukturierungsmaflRnahmen begebenes Genussrecht an die
Republik Osterreich kommen, Beitrage zu diesen Ausschittun-
gen zu leisten.

Im Falle des negativen Ausgangs anhangiger Gerichtsverfah-
ren gegen die Immigon, in denen die VOLKSBANK WIEN Mit-
beklagte ist, kdnnte die Emittentin aufgrund der im Volksban-
ken-Verbund getroffenen Vereinbarungen zur Mittragung wirt-
schaftlicher Belastungen der VOLKSBANK WIEN verpflichtet
sein, was die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen
unter den Schuldverschreibungen nachzukommen, wesentlich
negativ beeinflussen kdnnte.

Die Emittentin ist dem Risiko mdglicher Wertberichtigungen ih-
rer Immobilienkreditportfolios ausgesetzt (Immobilienrisiko).

Als Konsequenz der Finanz- und Wirtschaftskrise und des
wirtschaftlichen Abschwungs in Folge der europaischen
Staatsschuldenkrise erfahrt die Emittentin eine Verschlechte-
rung der Qualitat ihrer Kredite.

Marktschwankungen kénnen dazu flihren, dass die Emittentin
keinen ausreichenden Jahresgewinn erzielt, um Zahlungen
auf bestimmte Schuldverschreibungen zu leisten (Marktri-
siko).

Die Absicherungsstrategien der Emittentin konnten sich als
unwirksam erweisen.

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit den Schuld-
verschreibungen

Der Emittentin kann es ganz oder teilweise unmdglich oder un-
tersagt sein, Zins- und/oder Kapitalriickzahlungen auf die
Schuldverschreibungen zu leisten.

Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich
verschlechtern (Credit Spread-Risiko).
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Allfallige Ratings von Schuldverschreibungen spiegeln nicht
alle Risiken einer Anlage in diese Schuldverschreibungen ada-
quat wider und kénnen ausgesetzt, herabgestuft und zurlick-
gezogen werden (Ratingrisiko).

Bei einer zukiinftigen Geldentwertung (Inflation) kénnte sich
die reale Rendite einer Schuldverschreibung verringern.

Es gibt keine Sicherheit daflr, dass sich fur die Schuldver-
schreibungen ein liquider Sekundarmarkt entwickeln wird,
noch dafur, dass dieser, falls er sich entwickelt, bestehen
bleibt. Auf einem illiquiden Markt sind Anleiheglaubiger unter
Umstanden nicht in der Lage, ihre Schuldverschreibungen zu
einem angemessenen Marktpreis oder Uberhaupt zu verkau-
fen.

Anleiheglaubiger sind bei einem Verkauf der Schuldverschrei-
bungen einem Marktpreisrisiko ausgesetzt (Marktpreisrisiko).

Schuldverschreibungen, die Optionen enthalten, unterliegen
Risiken im Zusammenhang mit einer moglichen Anderung des
Optionspreises.

Bei Schuldverschreibungen mit Recht auf vorzeitige Ruickzah-
lung der Emittentin tréagt der Anleiheglaubiger aufgrund des
AusUbungsrisikos neben dem Risiko der vorzeitigen Rickzah-
lung und dem Risiko, dass die Schuldverschreibungen eine
niedrigere Rendite als erwartet aufweisen, auch ein héheres
Marktpreisrisiko (Risiko der vorzeitigen Rlckzahlung).

Anleiheglaubiger kénnen dem Risiko unvorteilhafter Wechsel-
kursentwicklungen oder dem Risiko, dass Behorden Devisen-
kontrollen anordnen oder modifizieren, ausgesetzt sein (Wah-
rungsrisiko — Wechselkursrisiko).

Es besteht das Risiko, dass Anleiheglaubiger nicht in der Lage
sind, Ertrage aus den Schuldverschreibungen so zu reinves-
tieren, dass sie den gleichen Ertrag erzielen wie mit den
Schuldverschreibungen (Wiederveranlagungsrisiko).

Mit dem Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen verbun-
dene Nebenkosten kdnnen das Ertragspotenzial der Schuld-
verschreibungen wesentlich beeinflussen.

Anleiheglaubiger tragen das Risiko der fehlerhaften Abwick-
lung durch Clearing Systeme.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlust-
beteiligungspflicht ausgesetzt.

Der Emittentin ist nicht untersagt, weitere Verbindlichkeiten zu
begeben oder aufzunehmen.

36



Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen einen
hoéheren Rang als die Anspriche der Anleiheglaubiger unter
den Schuldverschreibungen.

Aufgrund der mdglichen Verwahrung der Sammelurkunde bei
der VOLKSBANK WIEN ist die Ubertragbarkeit der Wertpa-
piere eingeschrankt.

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldver-
schreibungen sollten sorgfaltig bedacht werden.

Die Schuldverschreibungen unterliegen 6&sterreichischem
Recht, Anderungen der geltenden Gesetze, Verordnungen o-
der aufsichtsrechtlichen Vorschriften konnen negative Auswir-
kungen auf die Emittentin, die Schuldverschreibungen und die
Anleiheglaubiger haben.

Forderungen gegen die Emittentin aus den Schuldverschrei-
bungen verjahren, sofern sie nicht binnen dreiig Jahren (hin-
sichtlich Kapital) und binnen drei Jahren (hinsichtlich Zinsen)
geltend gemacht werden.

Wird ein Kredit zur Finanzierung des Kaufs der Schuldver-
schreibungen aufgenommen, erhéht dies die maximale Héhe
eines moglichen Verlustes.

Die Schuldverschreibungen sind weder von der gesetzlichen
noch einer freiwilligen Einlagensicherung gedeckt.

Ein 6sterreichisches Gericht kann einen Kurator fiir die Schuld-
verschreibungen bestellen, der die Rechte und Interessen der
Anleiheglaubiger in deren Namen ausubt und wahrnimmt,
wodurch die Moglichkeit der Anleiheglaubiger zur individuellen
Geltendmachung ihrer Rechte aus den Schuldverschreibun-
gen eingeschrankt werden kann.

Bei Schuldverschreibungen, die kein Recht der Anleiheglau-
biger auf vorzeitige Riickzahlung vorsehen, haben die Anlei-
heglaubiger méglicherweise keine Mdglichkeit, ihr Investment
vorzeitig zu beenden.

Bestimmte Anlagen kénnen durch rechtliche Anlageerwagun-
gen eingeschrankt sein.

Risiken, die mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen und
Produktkategorien von Schuldverschreibungen verbun-
den sind. Schuldverschreibungen kénnen mehrere Aus-
stattungsmerkmale beinhalten

[Schuldverschreibungen mit fixem Zinssatz.
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Anleiheglaubiger fix verzinster Schuldverschreibungen tragen
das Risiko, dass der Marktpreis dieser Schuldverschreibungen
aufgrund von Veranderungen des Marktzinsniveaus sinkt.]

[Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz.

Anleiheglaubiger von variabel verzinsten Schuldverschreibun-
gen tragen das Risiko schwankender Zinsniveaus und unge-
wisser Zinsertrage.]

[Schuldverschreibungen mit fixem und danach variablem Zins-
satz.

Bei Schuldverschreibungen mit fixem und danach variablem
Zinssatz kann der Zinssatz nach Wechsel von einer fixen Ver-
zinsung auf eine variable Verzinsung weniger vorteilhaft fir
Anleiheglaubiger sein als der vormals fixe Zinssatz.]

[Nullkupon-Schuldverschreibungen.

Veranderungen der Marktzinssatze haben auf die Marktpreise
von Nullkupon-Schuldverschreibungen einen wesentlich star-
keren Einfluss als auf die Marktpreise anderer Schuldver-
schreibungen.]

[Schuldverschreibungen mit Zielkupon.

Bei Schuldverschreibungen mit einem Zielkupon tragt der An-
leiheglaubiger das Risiko einer vorzeitigen Rickzahlung so-
bald ein bestimmter Zinsbetrag erreicht wird.]

[Schuldverschreibungen mit Hochstzinssatz.

Bei Schuldverschreibungen mit einem Hochstzinssatz wird die
Hohe des Zinssatzes niemals tiber den Héchstzinssatz hinaus-
steigen.]

[Schuldverschreibungen, die bestimmte vorteilhafte Ausstat-
tungsmerkmale aufweisen.

Schuldverschreibungen, die bestimmte fiir Anleiheglaubiger
vorteilhafte Ausstattungsmerkmale wie beispielsweise einen
Mindestzinssatz aufweisen, kdnnen auch fir Anleiheglaubiger
nachteilige Ausstattungsmerkmale wie beispielsweise einen
Hoéchstzinssatz oder einen héheren Emissionspreis aufwei-
sen.]

Risiken im Zusammenhang mit nachrangigen Schuldver-
schreibungen
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Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus nachrangigen Schuld-
verschreibungen stellen unbesicherte und nachrangige Ver-
bindlichkeiten dar, die gegenlber allen Ansprichen nicht
nachrangiger Glaubiger der Emittentin nachrangig sind. Im
Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind
nachrangige Schuldverschreibungen gegeniiber nicht-nach-
rangigen Verbindlichkeiten nachrangig zu bedienen; den An-
leiheglaubigern nachrangiger Schuldverschreibungen droht in
diesem Fall der Verlust ihres Investments (Totalausfall).

Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen nicht nach Wahl
der Anleiheglaubiger vorzeitig zuriickgezahlt werden, und jeg-
liche Rechte der Emittentin auf vorzeitige Riickzahlung oder
Ruckkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen sind von
einer vorherigen Erlaubnis der zustandigen Behdérde abhan-
gig.

Anleger, die in nachrangige Schuldverschreibungen investie-
ren, kdnnen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
ihr eingesetztes Kapital nicht zurickverlangen.

Die Anrechenbarkeit der nachrangigen Schuldverschreibun-
gen als aufsichtsrechtlich erforderliches Kapital kann sich ver-
ringern oder wegfallen.

Bei nachrangigen Schuldverschreibungen besteht das Risiko,
dass ein Rickkauf durch die Emittentin nicht zulassig ist.

Es ist der Emittentin nicht untersagt, weitere Verbindlichkeiten
einzugehen, die im Vergleich zu den Verbindlichkeiten aus
nachrangigen Schuldverschreibungen vorrangig oder gleich-
rangig sind.

Zusatzliche Risiken im Zusammenhang mit beriicksichti-
gungsfahigen Schuldverschreibungen

Die Anrechenbarkeit der berticksichtigungsfahigen Schuldver-
schreibungen fir MREL-Zwecke ist mdglicherweise ungewiss.

Berlicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen kénnen von
der Emittentin vor dem Ende ihrer Laufzeit aus steuerlichen
oder aufsichtsrechtlichen Grinden zurtickgezahlt werden.

Anleiheglaubiger bertcksichtigungsfahiger Schuldverschrei-
bungen haben kein Recht, die planmaRige kilinftige Auszah-
lung zu beschleunigen.

Berlicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen mit "Senior
non-preferred"-Status sind neue Arten von Instrumenten, hin-
sichtlich derer es noch keine lange Handelshistorie gibt.

Risiken in Bezug auf potentielle Interessenkonflikte
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D.6

E.

E.2b

E.3

Risiken aus den Schuld-
verschreibungen

Angebot
Griinde fiir das Angebot

und Zweckbestimmung
der Erl6se

Angebotskonditionen

Siehe E.4
Siehe D.3

Anleiheglaubiger von derivativen Wertpapieren unterlie-
gen dem Risiko, ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilweise
zu verlieren.

Die Nettoerl6se aus der Ausgabe der Schuldverschreibungen
werden von der Emittentin zur Gewinnerzielung und fir ihre
allgemeinen Refinanzierungsbediirfnisse verwendet. Die
Emission von Schuldverschreibungen, die nachrangiges Kapi-
tal verbriefen, dient zur Starkung der Eigenmittelausstattung
der Emittentin.

Die Schuldverschreibungen kénnen in Osterreich im Wege [ei-
nes offentlichen Angebots] [einer Privatplatzierung] angeboten
werden.

Schuldverschreibungen kénnen als Einmal- oder Daueremis-
sionen begeben werden. Einmalemissionen stellen Schuldver-
schreibungen dar, die wahrend einer bestimmten Angebots-
frist gezeichnet und begeben werden kénnen. Bei Daueremis-
sionen liegt es im Ermessen der Emittentin, wann die Schuld-
verschreibungen wahrend der gesamten (oder einem Teil der)
Laufzeit zur Zeichnung zur Verfligung stehen und begeben
werden. Im Falle von Daueremissionen ist die Emittentin be-
rechtigt, den Gesamtnennbetrag jederzeit aufzustocken oder
zu reduzieren.

Die Emittentin begibt am (oder ab dem) [Datum des (Erst-)
Begebungstags einfiigen] (der "Begebungstag") im Wege
einer [Emissionsart einfiigen] Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") in [festgelegte Wéhrung einfii-
gen] (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von
[Gesamtnennbetrag einfiigen] (in Worten: [Gesamtnenn-
betrag in Worten einfiigen]) [mit Auf- und Abstockungsmaog-
lichkeit] und mit einem Nennbetrag von je [Nennbetrag einfii-
gen] (der "Nennbetrag").

Der Erstemissionspreis betragt zu Beginn der Angebotsfrist
vom [Angebotsfrist einfiigen] [Erstemissionspreis einfii-
gen] % des Nennbetrags [plus [Ausgabeaufschlag einfii-
gen] % Ausgabeaufschlag] (der "Ausgabeaufschlag") und
wird danach von der Emittentin laufend nach Marktgegeben-
heiten angepasst.
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E.4

E.7

Interessenkonflikte

Interessen an dem Ange-
bot

Kosten fiir die Anleger

Mindestzeichnungshéhe: [Mindestzeichnungshéhe einfii-
gen] [Entfallt. Das Angebot sieht keine Mindestzeichnungs-
héhe vor.]

Hochstzeichnungshohe: [Héchstzeichnungshéhe einfiigen]
[Entfallt.]

Mogliche Interessenkonflikte kénnen sich zwischen der Be-
rechnungsstelle, der Zahlstelle und den Anleiheglaubigern er-
geben, insbesondere hinsichtlich bestimmter Ermessensent-
scheidungen die den vorgenannten Funktionen aufgrund der
Anleihebedingungen oder auf anderer Grundlage zustehen.
Diese Interessenkonflikte kdnnten einen negativen Einfluss
auf die Anleiheglaubiger haben.

Einzelne Organmitglieder der Emittentin Uben Organfunktio-
nen in anderen Gesellschaften und/oder in anderen Gesell-
schaften des Volksbanken-Verbundes aus. Aus diesen Dop-
pelfunktionen kdénnen die Organmitglieder in Einzelfallen po-
tentiellen Interessenkonflikten ausgesetzt sein. Derartige Inte-
ressenkonflikte kénnen insbesondere dazu fiihren, dass ge-
schéaftliche Entscheidungsprozesse verhindert oder verzogert
oder zum Nachteil der Anleiheglaubiger getroffen werden.

[Entfallt, es bestehen keine Interessen von an der Emission
beteiligten nattrlichen und juristischen Personen.] [Angaben
zu etwaigen Interessen von an der Emission beteiligter nattir-
licher und juristischer Personen einftigen]

[Mit Ausnahme bankiblicher Spesen [falls ein Ausgabeauf-
schlag zur Anwendung kommt, einfiigen: und eines Ausga-
beaufschlags in Hoéhe von [Ausgabeaufschlag einfiigen] %]
werden dem Zeichner beim Erwerb der Schuldverschreibun-
gen keine zusatzlichen Kosten oder Steuern in Rechnung ge-
stellt.] [e]
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2. RISIKOFAKTOREN

Potentielle Anleger sollten die in diesem Kapitel beschriebenen Risikofaktoren sowie alle anderen In-
formationen in diesem Prospekt einschlieSlich aller Nachtrége, der Muster-Anleihebedingungen, der
malgeblichen Endgliltigen Bedingungen und der Zusammenfassung sorgféltig abwégen, bevor sie eine
Entscheidung (ber eine Veranlagung in Schuldverschreibungen treffen. Ein Schlagendwerden eines
oder mehrerer der nachstehenden beschriebenen Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen
auf die Vermbégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und ihre Fahigkeit, ihren Verpflich-
tungen unter den Schuldverschreibungen nachzukommen, einschrénken. Weiters kénnte sich jedes
dieser Risiken negativ auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen oder die Rechte der Anleihegléu-
biger auswirken, und in Folge kdnnten die Anleihegldubiger ihr Investment teilweise oder zur Génze
verlieren.

Potentielle Anleger sollten folgende Arten von Risiken abwégen: (i) Risiken in Bezug auf die Emittentin
und ihre Geschéftstatigkeit, (i) Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen,
(iii) Risiken, die mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen und Produktkategorien von Schuldverschrei-
bungen verbunden sind (iv) Risiken im Zusammenhang mit nachrangigen Schuldverschreibungen und
(v) Risiken in Bezug auf potentielle Interessenkonflikte.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die in diesem Abschnitt beschriebenen Risiken nicht
die einzigen Risiken sind, die die Emittentin und/oder die Schuldverschreibungen betreffen. Die Emit-
tentin hat nur jene Risiken beschrieben, die ihr zum Datum des Prospekts bekannt sind und die von ihr
als wesentlich erachtet wurden. Zusétzliche Risiken, die der Emittentin derzeit nicht bekannt sind oder
von ihr nicht als wesentlich eingestuft werden, kbnnen bestehen und auch jedes dieser Risiken kann
die oben beschriebenen Auswirkungen haben. Weiters sollten sich potentielle Anleger bewusst sein,
dass mehrere der in diesem Abschnitt beschriebenen Risiken gleichzeitig auftreten kénnen, was die
nachteiligen Auswirkungen verstédrken kénnte. Sollten sich eines oder mehrere der nachstehenden Ri-
siken verwirklichen, kénnte sich dies erheblich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken, ihre Féhigkeit, ihren Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen nach-
zukommen einschrédnken und den Marktpreis der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.

Bevor eine Entscheidung lber ein Investment in Schuldverschreibungen geféllt wird, sollte ein zukiinf-
tiger Anleger eine griindliche eigene Analyse eines Investments in die mal3geblichen Schuldverschrei-
bungen durchfiihren, insbesondere eine eigene Finanz-, Rechts- und Steueranalyse, da die Beurteilung
der Eignung eines Investments in Schuldverschreibungen flir den potentiellen Anleger sowohl von sei-
ner Finanz- und Allgemeinsituation wie auch von den jeweils mal3geblichen Anleihebedingungen der
jeweiligen Schuldverschreibungen abhédngt. Bei mangelnder Erfahrung in Finanz-, Geschéfts- und In-
vestmentfragen, ohne die keine fundierte Entscheidung liber ein Investment geféllt werden kann, sollten
Anleger fachménnischen Rat (zB bei einem Finanzberater) einholen, bevor eine Entscheidung hinsicht-
lich des Erwerbs der Schuldverschreibungen getroffen wird. Die Schuldverschreibungen sollten nur von
Anlegern gezeichnet werden, die das Risiko des Totalverlusts des von ihnen eingesetzten Kapitals ein-
schliellich der aufgewendeten Transaktionskosten sowie allfélliger Finanzierungskosten tragen kén-
nen.

Die gewéhlte Reihenfolge der Risikofaktoren stellt keine Aussage (ber die Realisierungswahrschein-
lichkeit sowie das Ausmal3 der wirtschaftlichen Auswirkungen der nachfolgend genannten Risiken dar.

2.1 RISIKEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN UND IHRE
GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Emittentin konnte von unvorhersehbaren Entwicklungen in der Eurozone und in der
Europaischen Union beeintrachtigt werden.
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Falls ein Land der Eurozone sich entschliefen sollte, die Wahrungsunion zu verlassen, kénnte
die daraus resultierende Notwendigkeit, die nationale Wahrung wieder einzuflihren und die
bestehenden vertraglichen Verpflichtungen neu festzulegen, unvorhersehbare finanzielle,
rechtliche, politische und soziale Folgen haben. Aufgrund des stark vernetzten Finanzsystems
innerhalb der Eurozone und der Risiken, denen der Volksbanken-Verbund gegentiber 6ffent-
lichen und privaten Gegenparteien in ganz Europa ausgesetzt ist, sind die Méglichkeiten des
Volksbanken-Verbundes fir Eventualitdten in einer Weise Vorsorge zu treffen, die diese Risi-
ken auf ein unerhebliches Mal} verringern wiirden, begrenzt. Sollte sich das gesamtwirtschaft-
liche Klima durch eine oder mehrere Ausstiege aus der Eurozone verschlechtern, kénnten
nahezu alle Geschaftsbereiche der Emittentin wesentlich beeintrachtigt sein.

Die lockere Finanzpolitik der italienischen Regierungskoalition bestehend aus M5S (5 Sterne
Bewegung) und Lega Nord hat dazu geflihrt, dass sich die Renditespannen zwischen italieni-
schen und deutschen Staatsanleihen erweitert haben, da am Finanzmarkt Bedenken Uber die
Fahigkeit zur Bewaltigung der italienischen Staatsverschuldung herrschen. ltalien ist ein wich-
tiger Teil der EU und des Eurosystems und der zweitgréRte AuBenhandelspartner Osterreichs.
Eine italienische Staatsschuldenkrise, eine Krise im Zusammenhang mit ihrer Mitgliedschaft
im Eurosystem, Verluste im Finanzsystem oder sogar einzelne langer andauernde und aus-
gepragte wirtschaftliche Entwicklungen, die hinter den Erwartungen zuriick bleiben, kénnten
sich durch Handels- und Finanzbeziehungen auf das tGbrige Europa auswirken und direkten
Einfluss auf die Geschafte des Volksbanken-Verbundes haben, und zwar aufgrund von Risi-
ken gegeniber Staaten, Kreditinstituten, Unternehmen, Einzelpersonen oder Kunden des
Volksbanken-Verbundes.

Generell konnten sich Bedenken Uber die Fahigkeit zur Bewaltigung des Verschuldungsgra-
des in stark verschuldeten Landern innerhalb der Eurozone wieder verstarken, wenn die Eu-
ropadische Zentralbank ("EZB") von der ultralockeren Geldpolitik abweicht. Dies kdnnte dazu
fuhren, dass Verhandlungen tber die Restrukturierung von Staatsschulden ahnlich wie die bei
Griechenland auch im Zusammenhang mit Staatsschulden von anderen betroffenen Landern
stattfinden. Ergebnisse solcher Diskussionen im Hinblick auf die Anderung von Bedingungen
(einschlief3lich die Reduktion des Nennbetrages oder die Verlangerung der Falligkeit) solcher
Staatsanleihen kdnnen zu zusatzlichen Abschreibungen bei der Emittentin fihren. Solche Dis-
kussionen unterliegen sehr wahrscheinlich politischem und wirtschaftlichem Druck und liegen
auerhalb des Einflussbereiches der Emittentin.

In den letzten Jahren war eine unorthodoxe und unvorhersehbare Politik der EZB zu beobach-
ten. Im Falle von Stresssituation konnen neue MalRnahmen entwickelt werden, die sich auf die
Finanzperspektiven der Emittentin auswirken kénnen.

Die Emittentin ist auch dem Kreditrisiko von Finanzinstituten ausgesetzt, die zur Fortflihrung
ihrer Geschafte von staatlicher Unterstitzung abhangig sein kdnnen. Die Verflgbarkeit 6ffent-
licher Mittel zur staatlichen Unterstlitzung ist angesichts des derzeitigen staatlichen Verschul-
dungsgrades einiger Lander der Eurozone unklar.

Globale Bedingungen konnen auf verschiedenste Arten erhebliche nachteilige Auswir-
kungen auf die Emittentin haben.

Die Emittentin ist direkt und durch ihre Kunden mit dem globalen Finanzsystem verbunden
und von Wechselkursen, Preisen finanzieller Vermdgenswerte und Liquiditatsfliissen abhan-
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gig. Geopolitische Unsicherheiten in Nordkorea, Russland, Ukraine, Iran, Syrien, Saudi-Ara-
bien und Venezuela kdnnen sich auf die Finanzmarkte, den Handel und in diesem Zusam-
menhang auf die Kunden der Emittentin auswirken, auch wenn die direkte Aussetzung gegen-
Uber dem Risiko dieser Markte limitiert oder Uberhaupt nicht existent ist. Dartber hinaus kon-
nen finanzielle Unsicherheiten in Bezug auf die Turkei und die hohe Gesamtverschuldung
Chinas Auswirkungen auf die Finanzmarkte, das globale Wachstum und die Kunden der Emit-
tentin haben.

Ein ungeordneter Brexit ist ein weiterer Risikofaktor, da Stérungen der Finanzméarkte sowie
ein erheblicher makrotkonomischer Schock die Konsequenz sein kénnten. Protektionismus
in Form von Zoll- und Handelsbarrieren sowie Nationalismus sind weltweit am Vormarsch und
multilaterale Institutionen und politische Entscheidungsprozesse werden standig von nationa-
listischen Kraften angegriffen. Es besteht das Risiko, dass die Geschéaftsentwicklung der Emit-
tentin und anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes davon betroffen sein kénnte, da
die allgemeine Strategie der Emittentin auf der weiteren europaischen Integration und auf dem
Welthandel basiert.

Die Olpreise, die im Jahr 2016 relativ niedrig waren, sind wieder deutlich gestiegen und be-
einflussen die europaischen Volkswirtschaften, die weitgehend Nettoenergieimporteure sind.

Das immer noch sehr niedrige Zinsumfeld erzeugt weiterhin Druck auf die Finanzsektoren
weltweit. Die zuklinftige Geldpolitik wird von der Inflation abhangen und kénnte aufgrund die-
ser beispiellosen Vorgehensweise vom vorgesehenen Weg in beide Richtungen schnell und
ohne vorherige Ankiindigung abweichen. Veranderungen der Geldpolitik kbnnen auch zu star-
keren Schwankungen auf Schulden- und Devisenmarkten flihren. Die Emittentin kdnnte wei-
terhin mit unvorhersehbaren Wahrungsbewegungen in entwickelten und zum Teil auch auf-
strebenden Wirtschaftsraumen konfrontiert werden. Die globale Geldpolitik kénnte dazu bei-
getragen haben, dass in verschiedenen Vermdgensklassen, wie z.B. Aktien, Immobilien und
Anleihen erhebliche Erhéhungen entstanden sind, und diese Werte der Vermdgenswerte
kdnnten auch schnell und deutlich korrigiert werden, was aufgrund der geschéaftlichen Tatigkeit
in diesen Vermogensklassen auch Auswirkungen fiir die Emittentin haben wiirde.

Wirtschaftliche und/oder politische Entwicklungen und/oder ein Abschwung der Wirt-
schaft in Osterreich konnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschifts-
tatigkeit der Emittentin haben.

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin konzentriert sich auf Osterreich. Daher ist die Geschéfts-
tatigkeit der Emittentin in hohem Male volkswirtschaftlichen und anderen Faktoren, die das
Wachstum im Osterreichischen Bankenmarkt, die Kreditwirdigkeit der dsterreichischen Kun-
den der Emittentin und des Volksbanken-Verbundes und andere Faktoren, die die dsterreichi-
sche Wirtschaft im Allgemeinen und den Volksbanken-Verbund im Besonderen beeinflussen,
ausgesetzt. Als Beispiele fiir diese Faktoren kénnen ua die allgemeine Wirtschaftslage (so-
wohl ein wirtschaftlicher Abschwung als auch eine angespannte und unsichere Lage an den
internationalen Finanzmarkten und die von der Finanzkrise ausgehende Rezession), eine De-
flation, eine Hyperinflation, Arbeitslosigkeit, Terrorgefahr, Finanzkrisen und volatile Rohdl-
und/oder Immobilienpreise genannt werden. Wenn einer oder mehrere dieser Faktoren in Os-
terreich eintreten, wurde das die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflussen.
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Die Emittentin ist in einem hart umkampften Markt titig und steht, insbesondere hin-
sichtlich der Zinsmargen, im Wettbewerb mit starken lokalen Wettbewerbern und inter-
nationalen Instituten des Finanzsektors (Wettbewerbsrisiko).

Die Emittentin istin allen ihren Geschaftsfeldern intensivem Wettbewerb ausgesetzt. Die Emit-
tentin steht im Wettbewerb mit einer Reihe lokaler Konkurrenten, wie anderen nationalen Kre-
ditinstituten sowie Privatkunden- und Geschéaftsbanken, Hypothekenbanken und internationa-
len Instituten des Finanzsektors. Der Osterreichische Markt ist von intensivem Wettbewerb
gepréagt. Da Osterreich im Vergleich zu anderen Staaten eine liberdurchschnittliche Banken-
dichte, vor allem aber eine besonders hohe Bankstellendichte aufweist, ist die Emittentin ei-
nem starken Wettbewerb beim Anbieten von Bankprodukten und Finanzdienstleistungen aus-
gesetzt. Die Emittentin steht in intensivem Wettbewerb sowohl mit ihren lokalen Mitbewerbern
als auch mit grof3en internationalen Banken und Mitbewerbern aus Nachbarlandern, die in
denselben Markten wie die Emittentin ahnliche Produkte und Dienstleistungen anbieten. Auf-
grund dieses angespannten Wettbewerbs stehen die Zinsmargen unter Druck. Fehler bei der
Festlegung der Zinsmargen kdnnen wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Es besteht das Risiko des nicht zeitgerechten Erkennens von wesentlichen Entwick-
lungen und Trends im Bankensektor.

Die Fuhrungskrafte der Emittentin treffen strategische Entscheidungen aufgrund von wesent-
lichen Entwicklungen und Trends im Bankensektor. Es besteht jedoch das Risiko, dass selbst
hochqualifizierte Fihrungskrafte und Mitarbeiter, die diese Entwicklungen verfolgen, analysie-
ren und auch potentielle Risiken Uberprifen, wesentliche Entwicklungen und Trends im Ban-
kensektor nicht zeitgerecht erkennen. Die Wettbewerbsfahigkeit der Emittentin hangt aber in
einem hohen Mafe von ihrer Fahigkeit zur raschen Anpassung ihrer Geschaftsbereiche an
Branchentrends ab. Ein nicht zeitgerechtes Erkennen wesentlicher Entwicklungen und Trends
im Bankensektor kénnte sich daher nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

Es besteht das Risiko von Vermogensschaden bei der Emittentin infolge von Geldent-
wertung (Inflationsrisiko).

Die Gefahr von Vermoégensschaden infolge von Geldentwertung (Inflationsrisiko) ist vor allem
dann gegeben, wenn die tatsachliche Inflation starker ausfallt als die erwartete Inflation. Das
Inflationsrisiko wirkt sich vor allem auf den Realwert des vorhandenen Vermoégens der Emit-
tentin aus und auf den realen Ertrag, der durch das Vermdégen der Emittentin erwirtschaftet
werden kann. Demnach kann es bei einer héheren als der erwarteten Inflationsrate zu einer
nachteiligen Beeinflussung der Wertentwicklung des Vermdgens der Emittentin kommen.

Die Emittentin unterliegt Risiken im Zusammenhang mit einer moglichen Deflation.

Deflation bezeichnet eine Zeitperiode mit negativer Inflationsrate, was zu einer wirtschaftli-
chen Krise und hoher Arbeitslosigkeit in den betroffenen Markten fiihren kann. In einer defla-
tiondren Phase ist die Gefahr einer selbsterhaltenden bzw sogar selbstverstarkenden Ten-
denz sehr gro3: Sinkende Preise und Einkommen fiihren zu einer merklichen Kaufzuriickhal-
tung der Konsumenten. Die sinkende Nachfrage wiederum bewirkt eine niedrigere Auslastung
der Produktionskapazitaten oder gar Insolvenzen und damit weiter sinkende Preise und Ein-
kommen. Aufgrund der negativen Auswirkungen auf die Glaubiger (ua Kreditinstitute) schran-
ken diese ihre Kreditvergabe ein, was die Geldmenge vermindert und Wirtschaftswachstum
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erschwert. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben.

Zinsschwankungen kénnen das operative Ergebnis der Emittentin negativ beeinflussen
(Zinsdanderungsrisiko).

Anderungen des Zinsniveaus (einschlieRlich Anderungen der Differenz zwischen dem Niveau
kurz- und langfristiger Zinsen) kénnen ua zu erhéhten Kosten fiir die Kapital- und Liquiditats-
ausstattung der Emittentin und zu Abwertungserfordernissen hinsichtlich bestehender Vermo-
genspositionen filhren und so das operative Ergebnis und die Refinanzierungskosten der
Emittentin wesentlich negativ beeinflussen. Weiters kénnen Anderungen des Zinsniveaus
nachteilige Auswirkungen auf die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Dienst-
leistungen und Finanzprodukten und damit auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Veranderungen der Zinssatze konnen die Marge zwischen dem Zinssatz, den eine Bank ihren
Einlegern und sonstigen Kreditgebern zahlen muss und dem Zinssatz, den die Bank auf Kre-
dite, die sie an ihre Kunden begibt, erhalt, beeinflussen. Wenn die Zinsmarge fallt, sinken auch
die Nettozinsertrage, es sei denn eine Bank schafft es, diesen Riickgang durch eine Erhéhung
des Gesamtbetrages an Geldmitteln, die sie an ihre Kunden verleiht, auszugleichen. Ein Rick-
gang der Zinssatze, die den Kunden verrechnet werden, kann die Zinsmarge negativ beein-
flussen, insbesondere dann, wenn die Zinssatze fir Einlagen bereits sehr niedrig sind, da eine
Bank nur geringe Mdglichkeiten hat, die Zinsen, die sie ihren Kreditgebern bezahlt, entspre-
chend zu reduzieren. Eine Erhéhung der Zinsséatze, die den Kunden verrechnet werden kann
auch negative Auswirkungen auf die Nettozinsertrage haben, wenn dadurch weniger Geldmit-
tel durch Kunden aufgenommen werden. Aus Grinden des Wettbewerbs kann sich die Emit-
tentin auch dazu entschlie3en, die Zinsen fir Einlagen zu erhéhen, ohne dabei die Zinssatze
fur vergebene Kredite entsprechend anzuheben. Schlief3lich kénnte in einem bestimmten Zeit-
raum ein Ungleichgewicht von verzinslichen Vermdgenswerten und verzinslichen Verbindlich-
keiten im Fall von Zinsveranderungen die Nettozinsmarge der Emittentin reduzieren, was er-
hebliche negative Auswirkungen auf ihre Nettozinsertrage und dadurch auf die Geschéaftsta-
tigkeit und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben kénnte.

Negativzinsen im Finanzbereich kénnten erhebliche negative Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin lukriert einen Teil ihrer betrieblichen Ertrdge durch Nettozinsertrage. Zinsen fur
begebene Kredite sind in der Regel an Referenzzinssatze gekoppelt. Diese Referenzzinss-
atze koénnen sensibel auf viele Faktoren reagieren, wie ua auf die Geldpolitik der Europaischen
Zentralbank (EZB), auf die die Emittentin keinen Einfluss hat.

So hat die EZB im Marz 2016 den Hauptrefinanzierungssatz von 0,05% auf 0,00% und die
Verzinsung fir tGber die Mindestreserve hinausgehende Einlagen von Kreditinstituten bei der
EZB von -0,30% auf -0,40% reduziert. Gleichzeitig ermdglichte die EZB Kreditinstituten unter
bestimmten Bedingungen die Kreditaufnahme zu negativen Zinsen. Kreditinstitute kénnen
sich somit Geld bei der EZB ausleihen und missen lediglich einen geringeren Betrag zurtick-
zahlen. Der negative Zinssatz kann weiter sinken.

Falls der betreffende Referenzzinssatz, wie zB derzeit der 3-Monats-EURIBOR negativ ist,
muss die Emittentin die daraus resultierenden negativen Zinsen an Kreditnehmer weiterge-
ben. Hingegen darf ein Negativzinssatz, aber auch ein Zinssatz von Null, jedoch nicht auf
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Sparguthaben weitergegeben werden. Darliber hinaus verhindern auch in Emissionsbedin-
gungen verschiedener Finanzprodukte verankerte Mindestzinssatze das Wirksamwerden ei-
nes negativen Zinssatzes. Dies kdnnte in einer negativen Entwicklung der Zinsmarge resul-
tieren und daher zu finanziellen Nachteilen bei der Emittentin fihren.

Diese Entwicklungen kdnnten erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.

Es besteht das Risiko verstarkter rechtlicher und offentlicher Einflussnahme auf Insti-
tute des Finanzsektors.

Jiingere Entwicklungen auf den globalen Markten haben zu einer verstarkten Einflussnahme
von staatlichen und behdrdlichen Stellen auf den Finanzsektor und die Tatigkeiten von Insti-
tuten des Finanzsektors geflihrt. Insbesondere staatliche und behérdliche Stellen in der EU
und in Osterreich anderten die Mdglichkeiten zur Kapitalaufbringung und Finanzierung fiir Kre-
dit- und Finanzinstitute (einschlief3lich der Emittentin) und implementieren weitere Malinah-
men, inklusive verstarkter Kontrollmaf3nahmen im Bankensektor und zusatzlicher Kapitalan-
forderungen (fiir Details zu Basel Ill siehe auch den entsprechenden Risikofaktor "Anderungen
von Gesetzen oder Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds kénnen negative Auswir-
kungen auf die Geschéftstétigkeit der Emittentin und des Volksbanken-Verbundes haben.").

Wo die 6ffentliche Hand direkt in Institute des Finanzsektors investiert, ist es mdglich, dass
sie auch auf Geschaftsentscheidungen der betroffenen Institute Einfluss nimmt. Aufgrund der
aktuell wirtschaftlich schwierigen Lage des Volksbanken-Verbundes besteht dieses Risiko ins-
besondere im Hinblick auf den Volksbanken-Verbund und die Emittentin. Es ist unklar, wie
sich diese verstarkte Einflussnahme auf den Volksbanken-Verbund einschlie3lich der Emit-
tentin auswirkt. Dies kénnte dazu flhren, dass der Marktpreis der betroffenen Schuldver-
schreibungen sinkt. Auch Zahlungen aus den betroffenen Schuldverschreibungen kénnten,
bedingt durch Auflagen staatlicher und behérdlicher Stellen in der EU und in Osterreich, ver-
ringert oder fUr einen bestimmten Zeitraum teilweise oder ganz ausgesetzt werden.

Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds kénnen
negative Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin und des Volksbanken-
Verbundes haben.

Die VOLKSBANK WIEN (als Zentralorganisation) und die rechtlich selbststandigen Volksban-
ken einschliel3lich der Emittentin sowie ein Spezialkreditinstitut bilden auf Basis des Verbund-
vertrages einen Kreditinstitute-Verbund gemafl § 30a BWG. § 30a BWG bezieht sich unter
anderem auf die Kriterien in Artikel 10(1) CRR.

Als 6sterreichisches Kreditinstitut und osterreichischer Kreditinstitute-Verbund sind die Emit-
tentin und der Volksbanken-Verbund verpflichtet, jederzeit zahlreiche aufsichtsrechtliche An-
forderungen und Vorschriften einzuhalten, die sich laufend &ndern, umfangreicher und stren-
ger werden. Die Einhaltung dieser aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Vorschriften, ins-
besondere auch das laufende Monitoring und die Umsetzung von neuen oder geanderten An-
forderungen und Vorschriften, verursacht einen entsprechenden Aufwand und erhebliche Kos-
ten fir die Emittentin und deren (tatsachliche oder auch nur mégliche) Verletzung kann mas-
sive aufsichtsrechtliche MaRnahmen nach sich ziehen und stellt ein groRes Rechts- und Re-
putationsrisiko dar. Initiativen, die die Verbesserung der Bankenaufsichtsrahmenbedingungen
beabsichtigen, umfassen folgendes:
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Bankenunion

Die Bankenunion (banking union) ist ein System fir die Beaufsichtigung und Abwicklung
von Kreditinstituten auf EU-Ebene, das auf EU- (bzw Eurozone) weiten Vorschriften ba-
siert. Die Bankenunion wurde als Reaktion auf die Finanzkrise geschaffen und besteht
derzeit aus zwei Saulen, dem Einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory
Mechanism — SSM) und dem Einheitlichen Abwicklungsmechanismus (Single Resolution
Mechanism — "SRM"). Die von der EU-Kommission vorgeschlagene dritte Saule, das Eu-
ropaische Einlagensicherungssystem (European Deposit Insurance Scheme — EDIS)
wurde bislang noch nicht umgesetzt.

Reform des EU Bankenpakets bzw -sektors

Am 16.04.2019 verabschiedete das Europaische Parlament eine Reihe von Vorschriften
zur Risikoreduzierung von EU-Kreditinstituten und zum Schutz von Steuerzahlern. Das
Paket, das bereits informell mit den EU-Mitgliedstaaten vereinbart wurde, umfasst Uber-
arbeitungen der folgenden EU-Rechtsakte:

(i) "Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur
Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG" (Capital Requirements Direc-
tive IV — "CRD IV"); (ii) "Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012" (Capital Requi-
rements Regulation — "CRR"); (iii) "Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtli-
nie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verord-
nungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und
des Rates" (Bank Recovery and Resolution Directive — "BRRD"); und (iv) "Verordnung
(EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur
Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die Abwick-
lung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitli-
chen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur An-
derung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010" (Single Resolution Mechanism Regulation
—"SRMR").

Das Bankenpaket soll jene Reformen umsetzen, die aufgrund der Finanzkrise 2007-2008
auf internationaler Ebene zur Starkung des Bankensektors und zur Beseitigung der noch
offenen Herausforderungen betreffend die Finanzstabilitat vereinbart wurden. Es wurde
im November 2016 vorgelegt und umfasst Elemente, die vom Basler Ausschuss fir Ban-
kenaufsicht (Basel Committee on Banking Supervision — "BCBS") und vom Rat fur Fi-
nanzstabilitat (Financial Stability Board — "FSB") vereinbart wurden.

Als eine der KernmalRnahmen zur Verringerung der Risiken im Bankensystem umfasst
es unter anderem die folgenden zentralen Elemente: (i) risikosensiblere Kapitalanforde-
rungen, insbesondere im Hinblick auf Marktrisiko, Gegenparteiausfallrisiko und Risikopo-
sitionen gegenilber zentralen Gegenparteien; (ii) eine verbindliche Verschuldungsquote
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zur Vermeidung einer Ubermafigen Verschuldung der Institute; (iii) eine verbindliche
strukturelle Liquiditatsquote zur Uberwindung der (ibermaRigen Abhangigkeit von kurz-
fristigen Refinanzierungen am Interbankenmarkt und zur Senkung langfristiger Finanzie-
rungsrisiken; und (iv) die Anforderung der Verlustabsorptionsfahigkeit (Total Loss Absor-
bing Capacity - "TLAC") fir globale systemrelevante wichtige Banken (Global Systemi-
cally Important Institutions - "G-SlIs") und Top Tier Banken, die auf Basis des Gesamt-
vermogens auf Abwicklungsgruppenebene festgelegt werden wird, die in die Logik be-
treffend Eigenmittel und berlcksichtigungsféhige Verbindlichkeiten (minimum require-
ment for own funds and eligible liabilities — "MREL") eingebunden wird, bei der ein har-
monisiertes MREL fir G-Slls und top tier EU-Kreditinstitute anwendbar sein wird
(sog. "Pillar 1 Anforderung fur top tier Banken" oder "Pillar 1 MREL"), wéhrend alle EU
Kreditinstitute ein bankenspezifisches MREL, das von den Abwicklungsbehdrden festge-
legt wird, einhalten missen (sog. "Pillar 2 MREL"). Abgesehen von der TLAC Anforde-
rung fur G-Slls sieht das Bankenpaket auch Pillar 1 MREL fiir Top Tier Banken vor, die
Teil einer Abwicklungsgruppe mit einem geringeren Pillar 1 MREL im Vergleich zu G-SlIs
sind, deren Gesamtvermdgen EUR 100 Mio Ubersteigt.

Das Bankenpaket enthalt auch einen Rahmen fir die Zusammenarbeit und den Informa-
tionsaustausch zwischen den verschiedenen in die Aufsicht und Abwicklung grenziber-
schreitender Bankengruppen involvierten Behdrden.

Basel IlI-Reform durch BCBS

Am 07.12.2018 billigte das Aufsichtsorgan des BCBS, die Gruppe der Zentralbankgou-
verneure und Leiter der Aufsicht (Group of Central Bank Governors and Heads of Super-
vision — "GHOS") die vom BCBS vorgeschlagenen, noch ausstehenden Reformen von
Basel lll (ie dem in Reaktion auf die Finanzkrise 2007-2009 vom BCBS entwickelten in-
ternationalen aufsichtsrechtlichen Rahmenwerk fiir Kreditinstitute). Diese Basel llI-
Reformen beinhalten:

o Uberarbeitung des Standardansatzes fiir Kreditrisiken zur Verbesserung der Robust-
heit und Risikosensitivitdt des bestehenden Ansatzes;

o Uberarbeitung des auf internen Ratings basierenden Ansatzes fiir Kreditrisiken, bei
dem die Verwendung der fortschrittlichsten intern modellierten Ansétze fur Portfolios
mit niedrigem Ausfallrisiko begrenzt sein wird;

o Uberarbeitung des Regelungsrahmens fiir die kreditrisikobezogene Bewertungsan-
passung (credit valuation adjustment) inkl der Streichung des intern modellierten An-
satzes und der Einflihrung eines lberarbeiteten Standardansatzes;

o Uberarbeitung des Standardansatzes fiir operationelle Risiken, der die bestehenden
Standardansatze und die fortgeschrittenen Messansatze ersetzen wird;

e Uberarbeitung der Messung der Verschuldungsquote (leverage ratio) und ein Puffer
fur die Verschuldungsquote (leverage ratio buffer) fir global systemrelevante Banken
(global systemically important banks — G-SIBs) in Form eines Kernkapital-Puffers
(Tier 1 capital buffer); und

e ein aggregierter Output Floor, um sicherzustellen, dass die durch interne Modelle ge-
nerierten risikogewichteten Aktiva (risk weighted assets — "RWAs") nicht unter 72,5%
der nach den Standardansatzen des Basel lll-Rahmens berechneten RWAs liegen.
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Kreditinstitute werden auch zur Offenlegung ihrer RWAs auf Basis dieser Standardan-
satze verpflichtet sein.

Die Uberarbeiteten Standards werden am 01.01.2022 in Kraft treten und schrittweise tUber
einen Zeitraum von fiinf Jahren eingefiihrt.

Weiters wurde das final Uberarbeitete Rahmenwerk fir Marktrisiko vom GHOS am
14.02.2019 gebilligt, das ebenfalls am 01.01.2022 in Kraft treten wird.

Weiters beauftragte die GHOS bereits im Janner 2015 das BCBS, die aufsichtsrechts-
rechtliche Behandlung von Staatsrisiken zu Uberprifen. Zwar veréffentlichte das BCBS
am 07.12.2017 ein entsprechendes Diskussionspapier, einigte sich jedoch bislang nicht
auf Anderungen der aufsichtsrechtlichen Behandlung von Staatsrisikopositionen.

Zusatzliche Kapitalanforderungen

Nach §§ 23 bis 23d BWG, die die Artikel 128 bis 140 CRD IV in Osterreich umsetzen,
missen Institute — zusatzlich zum harten Kernkapital (Common Equity Tier 1 —"CET 1"),
welches zur Einhaltung der Eigenmittelanforderungen gemaf der CRR und etwaiger zu-
satzlicher Eigenmittelanforderung der Saule 2 dient — spezielle aus CET 1 Kapital beste-
hende Kapitalpuffer halten. Die Kapitalpuffer-Verordnung (KP-V) der FMA bestimmt fer-
ner die Berechnung, Festlegung und Anerkennung der antizyklischen Kapitalpuffer ge-
maf § 23a Abs 3 BWG, die Festlegung der Kapitalpufferquote fiir systemische Verwund-
barkeit und fir systemisches Klumpenrisiko (= Systemrisikopuffer) gemaf § 23d Abs 3
BWG, und des Kapitalpuffers fir andere systemrelevante Institute gemafl § 23c Abs 5
BWG und die nahere Ausgestaltung der Berechnungsgrundlagen gemal § 24 Abs 2
BWG betreffend die Berechnung des maximalen ausschittungsfahigen Betrages.

Gemal § 23 Abs 1 BWG mussen Kreditinstitute einen Kapitalerhaltungspuffer mit CET 1
iHv 2,50% ihres Gesamtbetrags an Risikopositionen halten, der geman Artikel 92(3) CRR
berechnet wird.

Gemal § 23a Abs 1 BWG missen Kreditinstitute auch einen antizyklischen Kapitalpuffer
mit CET 1 halten. GemaR der KP-V betragt die antizyklische Kapitalpufferquote fur in
Osterreich belegene wesentliche Kreditrisikopositionen derzeit 0,00%. Zudem sind nati-
onale — von den benannten Behdrden anderer Mitgliedstaaten und Drittstaaten fir die in
ihren jeweiligen Staatsgebieten belegenen wesentlichen Kreditrisikopositionen festge-
legte — Kapitalpufferquoten anwendbar. Derzeit ist keine solche antizyklische Kapitalpuf-
ferquote auf die Emittentin und/oder den Volksbanken-Verbund fir die gesamten Kredit-
positionen in anderen Jurisdiktionen anwendbar.

Fir die VOLKSBANK WIEN AG in ihrer Funktion als Zentralorganisation des Volksban-
ken-Verbundes sieht die KP-V derzeit sowohl einen Kapitalpuffer fiir systemische Ver-
wundbarkeit als auch fir systemrelevante Institute vor (beide auf konsolidierter Ebene
des Volksbanken-Verbundes anwendbar): (i) 0,5% seit 01.01.2019; und (ii) 1,0% ab
01.01.2020, in beiden Féllen des gesamten Risikopositionsbetrages, der gemafd Arti-
kel 92(3) CRR berechnet wird.

Im Ergebnis besteht die kombinierte Pufferanforderung des Volksbanken-Verbundes aus
dem zur Einhaltung des Kapitalerhaltungspuffers erforderlichen gesamten CET 1 Kapi-
tals, das um einen institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer fiir den Volksbanken-
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Verbund (auf konsolidierter Ebene) und ein Maximum aus einem Kapitalpuffer fir syste-
mische Verwundbarkeit oder einem Kapitalpuffer fir systemrelevante Institute erweitert
wird.

Gemal Artikel 92(1) CRR sollen Institute die anwendbaren Mindestkapitalanforderungen
(Pillar 1 Anforderungen) jederzeit erfiillen. Dies umfasst: (i) eine CET 1 Kapitalquote von
4,5%; (ii) eine Tier 1 Kapitalquote von 6,0%, wovon bis zu 1,5% durch AT 1 Kapital erfullt
werden kénnen; und (iii) eine Gesamtkapitalquote von 8,0%.

Aufsichtlicher Uberpriifungs- und Evaluierungsprozess

Abhangig vom Geschéftsmodell, Kontroll- und Risikomanagement, von der Kapitalada-
quanz und der Liquiditatslage eines Kreditinstituts legt die EZB als zustandige Behorde
jedes Jahr individuelle zusatzliche Eigenmittelerfordernisse fir jedes Kreditinstitut fest.
Diese Anforderung bertcksichtigt auch die Ergebnisse der letzten Stresstests und muss
durch die von der EZB festgelegten zusatzlichen Kapitalanforderungen erfillt werden.
Abhangig von der finanziellen Situation des Volksbanken-Verbundes (inkl der Emittentin)
kénnen sich die Anforderungen des Aufsichtlichen Uberpriifungs- und Evaluierungspro-
zesses (Supervisory Review and Evaluation Process — "SREP") jahrlich unterscheiden.

Die EZB hat fiir den Volksbanken-Verbund (auf konsolidierter Basis) in einem Beschluss
vom 14.02.2019 ab 01.03.2019 die folgenden zusatzlichen Kapitalanforderungen festge-
legt: Eine Minimum Saule 1 Anforderung von hartem Kernkapital iHv 4,5%, eine Anfor-
derung von hartem Kernkapital iHv 2,750% der Saule 2, ein stufenweise eingefihrter
Kapitalerhaltungspuffer iHv 2,5%, ein stufenweise eingefihrter Systemrisikopuffer iHv
0,5% und eine Saule 2 Kapitalempfehlung iHv 1,0%. Daraus ergibt sich eine Kernkapital-
anforderung in Hohe von 10,25% (inkl. Saule 2 Kapitalempfehlung iHv 1,00% ergibt sich
eine Kernkapitalanforderung von 11,25%). Die Gesamtkapitalanforderung ab 01.03.2019
betragt 13,75%.

Steigende Saule 2 Anforderungen und/oder zusatzliche Guidance zu den SREP-
Anforderungen koénnten fur den Volksbanken-Verbund und somit auch fur die Emittentin
zusatzlichen Druck auf ihre Kapitalisierung mit ungeplanten Anpassungen auslésen, um
die Anforderungen zu erflllen (siehe auch den Risikofaktor "Die Emittentin und/oder der
Volksbanken-Verbund sind méglicherweise nicht ldnger in der Lage, alle aufsichtsrecht-
lichen Anforderungen, insbesondere die Kapitalanforderungen, zu erfiillen.").

Mindestbetrag an Eigenmitteln und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
(MREL)

Zur Gewahrleistung der Wirksamkeit des bail-in tool und anderer durch die BRRD einge-
fuhrter Abwicklungsinstrumente setzt die BRRD voraus, dass alle Institute eine individu-
elle MREL-Anforderung erreichen mussen, die als Prozentsatz der Gesamtverbindlich-
keiten und der Eigenmittel berechnet und von den relevanten Abwicklungsbehorden fest-
gesetzt wird. In diesem Zusammenhang verdffentlichte die Europaische Kommission eine
Delegierte Verordnung, die die BRRD erganzt und die Kriterien zur Festlegung von MREL
("MREL Delegierte Verordnung") prazisiert. Die MREL Delegierte Verordnung schreibt
jeder Abwicklungsbehorde vor, eine eigene Festsetzung der geeigneten MREL Anforde-
rung fur jede Gruppe oder jedes Institut innerhalb ihrer Jurisdiktion durchzufuihren, welche
von der Abwicklungsfahigkeit, dem Risikoprofil, der Systemrelevanz und von anderen
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Charakteristika des Instituts abhangt. Zum Datum dieses Prospekts wurde fiir die Emit-
tentin oder den Volksbanken-Verbund noch kein bindendes MREL Ziel festgelegt.

Es ist mdglich, dass die Emittentin zusatzliche bertcksichtigungsféhige Verbindlichkeiten
begeben muss, die fir MREL-Zwecke geeignet sind (einschlieRlich, moglicherweise,
nachrangige Schuldtitel und/oder bestimmte andere Arten von nicht-bevorrechtigten
nicht-nachrangigen Schuldtiteln, die im Rang vor nachrangigen Schuldverschreibungen
stehen), um die zusatzlichen Anforderungen zu erreichen (siehe auch den Risikofaktor
"Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind mdéglicherweise nicht in der
Lage, den Mindestbetrag an Eigenmitteln und beriicksichtigungsféhigen Verbindlichkei-
ten zu erfiillen; dies wiirde zu aufsichtsrechtlichen MalBnahmen fiihren, die die Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen kénnten.").

e Strengere und gedanderte Rechnungslegungsstandards

Potenzielle Anderungen der (internationalen) Rechnungslegungsstandards, sowie stren-
gere oder weitergehende Anforderungen, Vermdgenswerte zum Fair Value zu erfassen,
koénnten sich auf den Kapitalbedarf der Emittentin auswirken.

Die Verpflichtung der Emittentin und des Volksbanken-Verbundes, diese, ahnliche oder sons-
tige zusatzliche, strengere und/oder neue aufsichtsrechtliche Anforderungen und Vorschriften
einzuhalten, zu Uberwachen und/oder umzusetzen, kann sich negativ auf die Geschéaftstatig-
keit der Emittentin sowie ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind méglicherweise nicht langer in
der Lage, alle aufsichtsrechtlichen Anforderungen, insbesondere die Kapitalanforde-
rungen, zu erfiillen.

Aufgrund der Ergebnisse des sog Aufsichtlichen Uberpriifungs- und Evaluierungsprozesses
(Supervisory Review and Evaluation Process — "SREP") haben die mafRgeblichen zustandigen
Behorden eine SREP-Gesamtkapitalanforderung fiir den Volksbanken-Verbund vorgeschrie-
ben, die sich aus einer Mindesteigenmittelanforderung und einer aus hartem Kernkapital be-
stehenden zusatzlichen Eigenmittelanforderung zusammensetzt. Der Volksbanken-Verbund
unterliegt laufenden, periodischen Uberpriifungen durch die maRgeblichen zustandigen Be-
hérden unter dem SREP (siehe auch den Risikofaktor "Anderungen von Gesetzen oder An-
derungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds kénnen negative Auswirkungen auf die Geschéfts-
tatigkeit der Emittentin und des Volksbanken-Verbundes haben.").

Daruber hinaus bestehen noch weitere gesetzliche und behérdliche aufsichtsrechtliche Anfor-
derungen, insbesondere an die Eigenmittelausstattung und die Liquiditat, die vom Volksban-
ken-Verbund einzuhalten sind.

Die Nichteinhaltung der fir den Volksbanken-Verbund geltenden Aufsichtsanforderungen (ins-
besondere der Eigenmittel- und Liquiditatsanforderungen) durch den Volksbanken-Verbund
kann zu wesentlichen negativen Konsequenzen, insbesondere zu aufsichtsrechtlichen Mal3-
nahmen (einschlieBlich der Aufldsung des Volksbanken-Verbundes) fihren. Dies hatte unab-
sehbare Konsequenzen fir die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes, einschlieRlich der
Emittentin und kénnte den Bestand der Emittentin gefahrden (siehe auch den Risikofaktor "Es
besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten des Volksbanken-Verbundes
bzw eines Mitgliedes des Volksbanken-Verbundes negativ auf die Emittentin auswirken.").
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Eine hohere Risikogewichtung fiir gewerbliche Immobilienfinanzierungen fiihrt zu einer
Erh6hung der RWAs des Volksbanken-Verbundes.

Der Volksbanken-Verbund betétigt sich im Bereich der gewerblichen Immobilienfinanzierun-
gen. Artikel 128 CRR fordert von Instituten, jenen Risikopositionen, die mit besonders hohem
Risiko verbunden sind, eine Risikogewichtung von 150% zuzuweisen.

Zu solchen Risikopositionen mit besonders hohem Risiko zahlen auch spekulative Immobili-
enfinanzierungen, wie in Artikel 4 (1) (79) CRR definiert (dh Darlehen zum Zwecke des Er-
werbs, der Entwicklung oder des Baus von oder im Zusammenhang mit Immobilien bzw FIa-
chen fiir solche Immobilien mit der Absicht, diese gewinnbringend zu verkaufen).

Laut einer von der EBA verdffentlichten Q&A sind im Fall von Risikopositionen gegentber dem
Entwickler eines Immobilienprojekts, der zukunftige nicht unwiderrufliche Vertragsvereinba-
rungen mit potentiellen zukunftigen Eigentimern dieser in Entwicklung befindlichen Immobi-
lien abgeschlossen hat, fiir die entsprechenden Risikopositionen die Voraussetzungen nach
Artikel 4 (1) (79) CRR erflllt und diese daher als spekulative Immobilienfinanzierungen zu
qualifizieren. Folglich sind sie der Risikopositionsklasse der "mit besonders hohem Risiken
verbundene Risikopositionen" geman Artikel 112 (k) CRR zuzuordnen.

Demzufolge ist auch auf Risikopositionen gegeniber dem Immobilienentwickler ein Risikoge-
wicht von 150% zuzuweisen.

Solche Interpretationen oder Anderungen der Zuweisung von Risikogewichten zu Risikoposi-
tionen fuhren zu einer Erhéhung der RWAs des Volksbanken-Verbundes.

Es besteht das Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen, insbesondere
betreffend die Stabilititsabgabe.

Die zukiinftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist auch
abhangig von den steuerlichen Rahmenbedingungen. Jede zukiinftige Anderung der Geset-
zeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis kann die
Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin unterliegt der Stabilitdtsabgabe nach dem Stabilitdtsabgabegesetz. Steuerbe-
messungsgrundlage ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme. Diese wird ua ver-
mindert um gedeckte Einlagen, gezeichnetes Kapital und Ricklagen, bestimmte Verbindlich-
keiten, fur die die Republik Osterreich Haftungen (ibernommen hat sowie Verbindlichkeiten
auf Grund bestimmter Treuhandgeschéafte. Der Steuersatz betragt 0,024 % fir jenen Teil der
Steuerbemessungsgrundlage, der EUR 300 Mio Uberschreitet, aber EUR 20 Mrd nicht Uber-
schreitet, und 0,029% fir jenen Teil, der EUR 20 Mrd Uberschreitet. Die Stabilitdtsabgabe darf
jedoch weder die gesetzlich definierten Zumutbarkeits- und Belastungsobergrenzen Uber-
schreiten, noch einen Mindestbeitrag unterschreiten. Zusatzlich fallt eine Sonderzahlung iHv
0.211% fir jenen Teil der Steuerbemessungsgrundlage, der EUR 300 Mio tberschreitet, aber
EUR 20 Mrd nicht tberschreitet, und 0.258% fir jenen Teil, der EUR 20 Mrd Uberschreitet,
an, die grundsatzlich in vier Teilzahlungen im jeweils ersten Quartal der Kalenderjahre 2017
bis 2020 zu entrichten ist.

Die Emittentin ist verpflichtet, umfangreiche AML-Vorschriften einzuhalten.

Die Emittentin unterliegt rechtlichen Vorschriften im Zusammenhang mit Malinahmen zur Ver-
hinderung von Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung ("AML-Vorschriften"),
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die laufend geandert und verscharft werden, so etwa zuletzt durch die Umsetzung der Richtli-
nie (EU) 2015/849 (sog "4. Geldwasche-RL") und kunftig durch die Richtlinie (EU) 2018/843
(sog "5. Geldwasche-RL"). Die Verpflichtung der Emittentin, diese AML-Vorschriften einzuhal-
ten, verursacht entsprechenden Aufwand und erhebliche Kosten fir die Emittentin.

Eine jederzeitige und vollstandige Einhaltung aller anwendbaren AML-Vorschriften (inkl ent-
sprechender interner Standards) durch ihre Mitarbeiter ist nicht zu gewahrleisten. Etwaige
(tatsachliche oder auch nur mégliche) Verstofle gegen AML-Vorschriften kbnnen massive ne-
gative rechtliche, finanzielle und reputationsmaRige Konsequenzen fur die Emittentin nach
sich ziehen und die Verpflichtung der Emittentin, die AML-Vorschriften einzuhalten, negativ
auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin sowie ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage aus-
wirken.

Bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen hat die Abwicklungsbehérde Ab-
wicklungsmaBnahmen in Bezug auf die Emittentin anzuordnen.

Die BRRD und die SRMR bilden als gemeinsames Regime fir die Sanierung und Abwicklung
von Kreditinstituten den SRM bzw dessen wesentliche rechtliche Grundlagen. Gemafl dem
BaSAG, das die BRRD im Osterreich umsetzt, ist die FMA die nationale Abwicklungsbehdrde.

Bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen hat die Abwicklungsbehérde Abwicklungs-
maflnahmen (ie Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse) in Bezug auf ein Institut
anzuordnen, um bei Ausfall (oder drohendem Ausfall) eines Instituts eine geordnete Abwick-
lung durchfuhren und die Finanzmarktstabilitdt wahren zu kénnen. Bei der Anwendung der
Abwicklungsinstrumente und der Ausibung der Abwicklungsbefugnisse hat die Abwicklungs-
behorde den Abwicklungszielen (ua die Sicherstellung der Kontinuitat kritischer Funktionen,
die Vermeidung erheblicher negativer Auswirkungen auf die Finanzmarktstabilitdt und der
Schutz 6ffentlicher Mittel und gesicherter Einlagen von Kunden) Rechnung zu tragen.

Abwicklungsinstrumente sind:

¢ das Instrument der UnternehmensveraulRerung (sale of business tool);

das Instrument der Errichtung eines Bruckeninstituts (bridge institution tool);

das Instrument der Ausgliederung von Vermdégenswerten (asset separation tool); und
das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool).

Durch Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung kann die Abwicklungsbehoérde in
einer Verlusttragungskaskade berlicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten eines Instituts her-
abschreiben oder in Eigentumstitel umwandeln. Dartiber hinaus kann die Abwicklungsbehérde
zur Sicherstellung der Fortfihrung der Dienstleistungen und Unterbindung negativer Effekte
auf die Finanzstabilitat die Trennung der werthaltigen Vermdgenswerte von den wertgemin-
derten oder ausfallgefahrdeteren Vermdgenswerten vornehmen. Zu diesem Zweck kann die
Abwicklungsbehdrde Anteile an einem Institut oder sémtliche oder einen Teil der Vermdgens-
werte eines Instituts auf einen privaten Kaufer oder eine Briickenbank ohne Zustimmung der
Anteilseigner tUbertragen.

Zudem hat die Abwicklungsbehorde sog Abwicklungsbefugnisse, die sie im Rahmen oder zur
Vorbereitung der Anwendung eines Abwicklungsinstruments einzeln oder in Kombination aus-
Uben kann. Diese Abwicklungsbefugnisse umfassen insbesondere:

o die Befugnis, Rechte, Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befind-
lichen Instituts auf ein anderes Unternehmen zu libertragen;
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o die Befugnis, den Nennwert oder ausstehenden Restbetrag berlicksichtigungsfahiger Ver-
bindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts herabzusetzen, einschlie3lich ihn
auf null herabzusetzen;

o die Befugnis, berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin in Stammanteile o-
der andere Eigentumstitel eines in Abwicklung befindlichen Instituts, eines relevanten Mut-
terinstituts oder eines Briickeninstituts, auf das Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlich-
keiten des Instituts Gbertragen werden, umzuwandeln;

o die Befugnis, die von einem in Abwicklung befindlichen Institut ausgegebenen Schuldtitel
zu léschen;

o die Befugnis, von einem in Abwicklung befindlichen Institut oder einem relevanten Mutter-
institut die Ausgabe neuer Anteile, anderer Eigentumstitel oder anderer Kapitalinstrumente,
einschlieBlich Vorzugsaktien und anderer bedingt wandelbarer Instrumente zu verlangen;
und/oder

o die Befugnis, die Falligkeit der von einem in Abwicklung befindlichen Institut ausgegebenen
Schuldtitel und anderen bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten oder den aufgrund der
entsprechenden Schuldtitel und anderen berlicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten zahl-
baren Zinsbetrag oder den Zeitpunkt, zu dem die Zinsen zu zahlen sind, zu dndern, und
zwar auch durch eine zeitlich befristete Aussetzung der Zahlungen.

Die Anordnung von Abwicklungsmafinahmen in Bezug auf die Emittentin kann massive nega-
tive Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen haben. Daneben besteht die Moglichkeit,
dass Uber das Vermdgen der Emittentin ein Konkursverfahren oder fir die Emittentin ein Ge-
schaftsaufsichtsverfahren eréffnet wird.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin von wirtschaftlichen Schwierigkeiten ande-
rer groBer Institute des Finanzsektors direkt betroffen wird.

Wirtschaftliche Schwierigkeiten groRRer Institute des Finanzsektors, wie Kreditinstitute oder
Versicherungen, kénnen Finanzmarkte und Vertragspartner generell nachteilig beeinflussen.
Institute des Finanzsektors stehen beispielsweise durch Kredite, Handel, Clearing und/oder
andere Verflechtungen in einer gegenseitigen Abhangigkeit zueinander. Als Ergebnis kdnnen
negative Beurteilungen grofer Institute des Finanzsektors, beispielsweise durch Ratingagen-
turen und andere Marktteilnehmer oder wirtschaftliche Schwierigkeiten grof3er Institute des
Finanzsektors zu signifikanten Liquiditatsproblemen auf dem Markt und zu Verlusten oder zu
wirtschaftlichen Schwierigkeiten anderer Institute des Finanzsektors fiihren. Diese Risiken
werden generell als Systemrisiken bezeichnet und kénnen Finanzintermediare, wie Clearing
Systeme, Banken, Wertpapierfirmen und Bérsen (mit denen die Emittentin auf téglicher Basis
interagiert) nachteilig beeinflussen. Unter den Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes ist
diese Abhangigkeit besonders grof3 und aufgrund der engen vertraglichen Verbindungen weit-
reichender als unter anderen Instituten des Finanzsektors. Das Auftreten eines dieser oder
eine Kombination dieser Ereignisse kann wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Emit-
tentin und die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten,
haben.

Es besteht das Risiko von Verlusten aufgrund von Unzulanglichkeiten oder dem Versa-
gen interner Prozesse, Menschen, Systeme oder externer Ereignisse, gleich ob diese
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beabsichtigt oder zuféllig oder durch natiirliche Gegebenheiten verursacht werden
(operationelles Risiko).

Die Emittentin ist aufgrund mdéglicher Unzulanglichkeiten oder des Versagens interner Kon-
trollen, Prozesse, Menschen, Systeme oder externer Ereignisse, gleich ob diese beabsichtigt
oder zufallig oder durch natirliche Gegebenheiten verursacht werden, verschiedenen Risiken
ausgesetzt, die erhebliche Verluste verursachen kénnen. Solche operationellen Risiken bein-
halten das Risiko des unerwarteten Verlustes in Folge einzelner Ereignisse, die sich ua aus
fehlerhaften Informationssystemen, unzureichenden Organisationsstrukturen oder ineffekti-
ven Kontrollmechanismen ergeben. Derartige Risiken beinhalten aulRerdem das Risiko héhe-
rer Kosten oder des Verlustes aufgrund allgemein unvorteilhafter wirtschaftlicher oder han-
delsspezifischer Trends. Auch Reputationsschaden, die die Emittentin aufgrund eines dieser
Ereignisse erleiden kodnnte, fallen in diese Risikokategorie.

Das Schlagendwerden von operationellem Risiko kénnte zu unerwartet hohen Verlusten fiih-
ren und folglich die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu
leisten, wesentlich schmalern sowie den Marktpreis der Schuldverschreibungen wesentlich
negativ beeinflussen.

Der Verlust von Schliisselpersonal kann die Geschiftstatigkeit der Emittentin wesent-
lich negativ beeinflussen.

Das Schlisselpersonal der Emittentin, wie Mitglieder des Vorstandes und der oberen Manage-
mentebene, sind mallgeblich an der Entwicklung und Umsetzung der Strategien der Emitten-
tin beteiligt. Die weitere Mitarbeit des Schliisselpersonals bei der Emittentin ist wesentlich fir
ihre Unternehmensfuhrung und ihre Fahigkeit, Strategien erfolgreich umzusetzen. Ein Verlust
von Schllsselpersonal konnte daher die Geschaftstatigkeit, das Geschaftsergebnis und die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich negativ beeinflussen.

Die Emittentin konnte Schwierigkeiten bei der Anwerbung und beim Halten von qualifi-
ziertem Personal haben.

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hangt ua von ihrer Fahigkeit ab, bestehende Mitarbei-
ter zu halten und weitere zu finden und anzuwerben, die die nétige Qualifikation und Erfahrung
im Bankgeschaft aufweisen. Der wachsende Wettbewerb um Arbeitskrafte mit anderen Fi-
nanzdienstleistern unter Einsatz erheblicher Kapitalressourcen erschwert es fiir die Emittentin,
qualifizierte Mitarbeiter anzuwerben und zu halten und kénnte in Zukunft zu wachsendem Per-
sonalaufwand und/oder zum Verlust von Know-how fiihren.

Es besteht das Risiko, dass eine Ratingagentur das Rating des Volksbanken-Verbun-
des aussetzt, herabstuft oder widerruft, was zu einem Bonitats- und Liquiditatsrisiko
fuhren konnte (Risiko der Ratingédnderung).

Ein Rating stellt eine durch eine Ratingagentur erstellte Bonitatseinschatzung dar, dh eine
Vorausschau bzw einen Indikator der Zahlungsfahigkeit des gerateten Unternehmens und im
Fall des Volksbanken-Verbundes indirekt auch der Emittentin. Es handelt sich dabei nicht um
eine Empfehlung, Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten.

Eine Ratingagentur kann ein Rating in begrindeten Féllen jederzeit aussetzen, herabstufen
oder widerrufen. Derartiges kann die Bonitat und Liquiditat der Emittentin erheblich ver-
schlechtern und eine nachteilige Auswirkung auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen
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haben. Das Rating des Volksbanken-Verbundes kann insbesondere durch eine Bonitatsver-
schlechterung anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes ("Mitglieder des Volksban-
ken-Verbundes") negativ betroffen sein. Eine Herabstufung des Ratings kann auch zu einer
Einschrédnkung des Zugangs zu Mitteln und zu héheren Refinanzierungskosten der Mitglieder
des Volksbanken-Verbundes, einschliellich der Emittentin, fihren. Ein Rating kann auch aus-
gesetzt oder zurlickgezogen werden, wenn der Volksbanken-Verbund den Vertrag mit der
mafgeblichen Ratingagentur kiindigt oder feststellt, dass es nicht mehr in seinem Interesse
ist, der Ratingagentur weiterhin Finanzdaten zu liefern.

Potentielle Anleger sollten sich darlber im Klaren sein, dass es zu einer Aussetzung, Herab-
stufung oder dem Widerruf eines Ratings des Volksbanken-Verbundes kommen kann und
dadurch auch das Vertrauen in die Emittentin untergraben werden kann, sich ihre Refinanzie-
rungskosten erhdhen, der Zugang zu Refinanzierungs- und Kapitalmarkten oder das Spekt-
rum der Gegenparteien, Transaktionen mit der Emittentin einzugehen, beschranken kann, was
sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken konnte.

Die Emittentin ist dem Risiko des teilweisen oder vollstandigen Zinsverlustes und/oder
des Verlustes des von der Gegenpartei zu erbringenden Riickzahlungsbetrages ausge-
setzt (Kreditrisiko).

Die Emittentin ist einer Reihe von Gegenpartei- und Kreditrisiken ausgesetzt. Dritte, die der
Emittentin Geld, Wertpapiere oder andere Vermogenswerte schulden, sind uU aufgrund von
Insolvenz, Liquiditdtsmangel, wirtschaftlichen Abschwiingen oder Wertverlusten von Immaobi-
lien, Betriebsausfallen oder sonstigen Griinden nicht in der Lage, ihren Zahlungs- oder sons-
tigen Verpflichtungen gegentber der Emittentin ptnktlich oder tberhaupt nachzukommen.

Das Kreditrisiko ist fuir Kreditinstitute typischerweise eines der maRRgeblichsten Risiken, da es
sowohl bei Standardbankprodukten, wie etwa bei Krediten, Diskont- und Garantiegeschaften,
als auch bei gewissen anderen Produkten, wie etwa Derivaten (zB Futures, Swaps und Opti-
onen) sowie Pensionsgeschaften und Wertpapierleihgeschaften auftritt und daher von einer
Vielzahl von Transaktionen stammen kann, einschlief3lich aller Geschaftsarten, welche die
Emittentin betreibt. Das Schlagendwerden des Kreditrisikos kann die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin beeintrachtigen und folglich auch die Fahigkeit der Emittentin,
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten.

Das Kreditrisiko umfasst auch das Landerrisiko; dabei handelt es sich sowohl um das Kreditri-
siko hoheitlicher Gegenparteien (Gebietskdrperschaften), als auch um das Risiko, dass eine
auslandische Gegenpartei trotz Zahlungsfahigkeit nicht in der Lage ist, geplante Zinszahlun-
gen oder Rlckzahlungen zu leisten, da beispielsweise die zustandige Zentralbank nicht Uber
ausreichende auslandische Zahlungsreserven verfligt (6konomisches Risiko) oder aufgrund
einer Intervention der entsprechenden Regierung (politisches Risiko).

In den letzten Jahren standen die Markte fur Staatsanleihen in der Eurozone unter erhebli-
chem Druck, weil die Finanzmarkte begonnen haben, bei einer Reihe von Landern, wie ins-
besondere in Bezug auf Griechenland, Irland, Italien, Portugal, Spanien, Zypern und Slowe-
nien sowie — auflerhalb der Eurozone — in Russland und der Ukraine ein erhdhtes Kreditrisiko
wahrzunehmen. Angesichts der zunehmenden 6&ffentlichen Schuldenbelastungen und stag-
nierendem Wirtschaftswachstum in diesen und anderen europaischen Landern innerhalb und
aulerhalb der Eurozone, einschliellich der Lander Zentral- und Osteuropas, bestehen diese
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Bedenken weiterhin. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin wegen Lan-
derrisiken weitere Abschreibungen vornehmen muss. Diese kdnnen wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Emittentin in jedem ihrer Geschéftsbe-
reiche Kreditrisiken ausgesetzt ist und dass das Schlagendwerden von Kreditrisiken die Fa-
higkeit der Emittentin zur Leistung von Zahlungen auf die Schuldverschreibungen verringern
und auch den Marktpreis der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kann.

Der Wert der Beteiligungen der Emittentin und ihre Ertrage daraus konnen sinken und
die Emittentin kann zu weiteren Investitionen in ihre Beteiligungen verpflichtet werden
(Beteiligungsrisiko).

Die Emittentin halt direkt und indirekt Beteiligungen an Gesellschaften. Es besteht das Risiko,
dass aufgrund wirtschaftlicher Schwierigkeiten von Unternehmen, an denen die Emittentin be-
teiligt ist, Wertberichtigungen und/oder Abschreibungen dieser Beteiligungen vorgenommen
werden mussen und Ertrage aus den Beteiligungen sinken oder ausbleiben. Die Emittentin
kann auch verpflichtet werden, weitere Investitionen in ihre Beteiligungen zuzuschiefen. Der-
artige erforderliche Wertberichtigungen und/oder Abschreibungen und/oder Zuschussver-
pflichtungen kénnen sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin auswirken.

Es besteht das Risiko, dass in Zukunft keine fiir die Emittentin glinstigen Finanzie-
rungsmoglichkeiten auf dem Kapitalmarkt zur Verfiigung stehen (Refinanzierungsri-
siko).

Die Refinanzierungsmoglichkeiten der Emittentin hdngen zu einem Teil von den nationalen
und internationalen Kapitalmarkten ab. Die Fahigkeit der Emittentin, Refinanzierungsmaglich-
keiten in Zukunft zu vertretbaren wirtschaftlichen Bedingungen vorzufinden, hangt von der
wirtschaftlichen Entwicklung und Lage der Emittentin sowie des Volksbanken-Verbundes und
daruber hinaus von marktbedingten Faktoren, wie etwa dem Zinsniveau, der Verfligbarkeit
liquider Mittel oder der Lage anderer Institute des Finanzsektors ab, auf die die Emittentin
keinen Einfluss hat. Es gibt keine Garantie, dass der Emittentin in Zukunft Refinanzierungs-
moglichkeiten zu vertretbaren Konditionen auf dem Kapitalmarkt zur Verfiigung stehen. Wenn
es der Emittentin nicht gelingt, vertretbare Refinanzierungsmadglichkeiten auf dem Kapital-
markt zu finden, kdnnte dies wesentliche nachteilige Auswirkungen auf ihre Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage und folglich ihre Fahigkeit, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
zu leisten, haben.

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrage an den Einheitlichen Abwicklungsfonds und an
den Einlagensicherungsfonds abzufiihren.

Der Einheitliche Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund —"SRF") wurde im Rahmen des
SRM errichtet und wird durch Beitrage der Kreditinstitute und bestimmten Wertpapierfirmen in
den teilnehmenden Mitgliedstaaten der Bankenunion zusammengestellt. Der SRF wird schritt-
weise innerhalb eines anfénglichen Zeitraums von acht Jahren (2016 — 2023) aufgebaut und
soll die Zielausstattung von mindestens 1% der gedeckten Einlagen aller Kreditinstitute der
Bankenunion zum 31.12.2023 erreichen.

Weiters sieht die "Richtlinie 2014/49/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
16. April 2014 Gber Einlagensicherungssysteme" (Directive on Deposit Guarantee Schemes —
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"DGSD") eine ZielgroRe der ex-ante finanzierten Fonds der Einlagensicherungssysteme iHv
0,8% der gedeckten Einlagen vor. Gemal dem Einlagensicherungs- und Anlegerentschadi-
gungsgesetz ("ESAEG"), das die DGSD in Osterreich umsetzt, ist der Einlagensicherungs-
fonds bis 03.07.2024 vollstandig aufzubauen.

Die Emittentin ist Mitglied der Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H. ("ESA"), der gesetz-
lich verpflichtenden (Osterreichischen) Sicherungseinrichtung iSd ESAEG. Die ESA ist seit
01.01.2019 operativ tatig und ersetzt die bis 31.12.2018 bestehenden Sicherungseinrichtun-
gen der Fachverbande der Banken und Bankiers, der Landes-Hypothekenbanken, der Raiff-
eisenbanken und der Volksbanken. Falls (im Fall einer Krise eines Mitgliedinstituts) erforder-
lich, sind die Kreditinstitute uU auch zur Leistung bestimmter (ex post) Beitrage an den SRF
und den Einlagensicherungsfonds verpflichtet.

Die Verpflichtung der Emittentin, Beitrdge an den SRF und den Einlagensicherungsfonds ab-
zufiihren, kann sich negativ auf die Geschéaftstatigkeit der Emittentin sowie ihre Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage auswirken.

Die Emittentin ist Wahrungsrisiken ausgesetzt, da sich ein Teil ihrer Aktivitaten, Ver-
moégenswerte und Kunden auBerhalb der Eurozone befinden (Fremdwéahrungsrisiko).

Die Emittentin verfiigt iber Vermogenswerte und Kunden aufierhalb der Eurozone und wickelt
daher einen Teil ihrer Geschéaftstatigkeiten auflierhalb der Eurozone ab. Die Emittentin unter-
liegt daher einem Fremdwahrungsrisiko, dh dem Risiko, dass sich entweder der Wert dieser
Vermogenswerte und/oder aufl3erhalb der Eurozone erwirtschaftete Ertrage aufgrund einer
Abwertung der jeweils malRgeblichen Wahrung gegenliber dem Euro verringern oder der Wert
ihrer Verbindlichkeiten und/oder aul3erhalb der Eurozone geschuldete Zahlungen aufgrund
einer Aufwertung der jeweils mafigeblichen Wahrung gegeniiber dem Euro erhdéhen. Lokale
Regierungen kénnen Maflinahmen ergreifen, die Kursschwankungen und Wechselkurse be-
treffen und dadurch das Kreditrisiko der Emittentin hinsichtlich dieser Wahrungen beeinflussen
wie zB ein Mindestwechselkurs zum Euro, welcher festlegt, wie Banken Fremdwahrungskre-
dite in die lokale Wahrung zu konvertieren haben. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
es in diversen Landern aulRerhalb der Eurozone zu solchen Maflnahmen kommt. All dies kann
sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und folg-
lich einen nachteiligen Effekt auf die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Schuldver-
schreibungen zu leisten, haben.

Es besteht das Risiko, dass eine allfillige Wiedereinfithrung nationaler Wahrungen
durch einzelne Mitglieder der Eurozone gravierende negative Auswirkungen auf die eu-
ropdischen Volkswirtschaften und die Finanzmarkte sowie auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin und/oder des Volksbanken-Verbundes haben kann.

Die fortdauernde Staatsschuldenkrise mehrerer Mitglieder der europaischen Union sowie das
Risiko eines Ubergreifens auch auf andere, wirtschaftlich stabilere Mitgliedstaaten haben zu
erheblicher Verunsicherung in der gesamten Eurozone gefiihrt. Wahrend sowohl auf nationa-
ler wie auch auf zwischenstaatlicher Ebene verschiedene MaRnahmenpakete verabschiedet
und insbesondere auch Stitzungs- und Stabilitdtsfonds beschlossen wurden, bestehen zwi-
schen den EU-Mitgliedsstaaten teils erhebliche politische und volkswirtschaftliche Differenzen
hinsichtlich der geeigneten Strategie zur Bekampfung der Staatsschuldenkrise und ihrer Aus-
wirkungen. Dementsprechend sind die Finanzmarkte weiterhin durch hohe Volatilitdt und Un-
sicherheit gepragt.
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Insbesondere ist weiterhin unklar, ob und unter welchen Umsténden einzelne Mitglieder der
Eurozone, sei es freiwillig oder unfreiwillig, aus dieser austreten und wiederum nationale Wah-
rungen einfiihren kénnten. Ein derartiger Austritt einzelner oder gar mehrere Lander aus der
Europaischen Wahrungsunion hatte derzeit kaum abschatzbare, mdglicherweise gravierende
nachteilige Auswirkungen nicht nur auf die Volkswirtschaft des austretenden Mitgliedsstaates,
sondern auch auf die Volkswirtschaften aller Mitgliedsstaaten der Eurozone und der Europai-
schen Union. Die mit einem derartigen Schritt verbundene tiefgreifende Neubewertung der
Bonitatsrisiken der Eurozone kénnte zu erheblichen Umwalzungen auf den Finanzmarkten
und fortdauernder Unsicherheit fuhren.

All dies kann sowohl Uber die Auswirkungen auf die wirtschaftliche Lage in den betreffenden
Landern, aber auch tGber Wahrungsrisiken und andere Risiken der internationalen Geschafts-
tatigkeit erhebliche, derzeit kaum abschatzbare nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-
, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und/oder des Volksbanken-Verbundes haben und die
Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen aus den Schuldverschreibun-
gen nachzukommen.

Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen von Sicherheiten zur Absicherung von
Geschifts- und Immobilienkrediten die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin wesentlich negativ beeinflussen.

Vor dem Hintergrund der derzeitigen Rahmenbedingungen werden volatile Preise fur die Ab-
sicherung von Geschéfts- und Immobilienkrediten erwartet. Aufgrund sich andernder Rah-
menbedingungen auf den Geld- und Kapitalmarkten und/oder bei den Renditeerwartungen
von Investoren kann es zu Anspannungen und wesentlichen Wertminderungen der Sicherhei-
ten kommen, die die Geschéaftsergebnisse und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin wesentlich negativ beeinflussen kdnnen.

Es besteht das Risiko, dass der Emittentin die Geldmittel zur Erfiillung ihrer Zahlungs-
verpflichtungen nicht in ausreichendem MaRe zur Verfiigung stehen oder diese nur zu
fur die Emittentin ungiinstigen Konditionen beschafft werden konnen (Liquiditatsri-
siko).

Die Emittentin ist einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt, also der Gefahr, dass ihr liquide Zah-
lungsmittel zur Erflllung von Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem Malie zur
Verfligung stehen (Zahlungsunfahigkeitsrisiko) oder sie diese nur zu Uberhéhten Refinan-
zierungskosten beschaffen kann (Fundingverteuerungsrisiko).

Beim Zahlungsunfahigkeitsrisiko kann die Emittentin Zahlungsverpflichtungen zum Zeit-
punkt der Falligkeit nicht vollstandig bedienen. Wenn fallige Verbindlichkeiten nicht refi-
nanziert werden kénnen (Refinanzierungs- oder Roll-Over-Risiko), Einleger bzw Investo-
ren ihr Geld unerwartet vorzeitig abziehen (Abrufrisiko), vereinbarte Zahlungszuflisse
nicht oder verspatet eintreffen (Terminrisiko) oder liquide Aktiva an Wert verlieren (Markt-
liquiditatsrisiko), ist die Emittentin einem erhohten Zahlungsunfahigkeitsrisiko ausgesetzt.

Die Liquiditatssituation der Emittentin kann auch durch die Liquiditatssituation anderer
Mitglieder des Volksbanken-Verbundes, insbesondere der VOLKSBANK WIEN, der im
Volksbanken-Verbund die Funktion als "lender of last resort" (Kredigeber der letzten In-
stanz) zukommt, negativ beeinflusst werden.
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Aufgrund ihres Geschaftsmodells als Retailbank besteht fur die Emittentin das gréfite Ri-
siko der Zahlungsunfahigkeit in einem Bankrun. Dieser tritt ein, wenn (Retail)kunden auf-
grund eines plotzlichen Vertrauensverlustes gro3e Volumina an Einlagen gleichzeitig ab-
ziehen und gleichzeitig der Emittentin alternative Refinanzierungsquellen nicht (mehr) zu-
ganglich sind.

Die Zahlungsunfahigkeit kann ungeachtet der Tatsache eintreten, dass die Emittentin ei-
nen Mindestbestand an hoch liquiden Aktiva zur Abdeckung des Zahlungsunfahigkeitsri-
sikos laufend vorhalt. Risikoreduzierend besteht fir den Volksbanken-Verbund und
die VOLKSBANK WIEN die Verpflichtung, regulatorische Liquiditatskennzahlen wie die
Mindestliquiditatsquote (Liquidity Coverage Ratio — LCR; Kennzahl zur Bewertung des
Zahlungsunfahigkeitsrisikos) sowie die strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding
Ratio — NSFR) zu melden und zu erfiillen. Zudem hat der Volksbanken-Verbund den in-
ternen Prozess zur Beurteilung der Angemessenheit der internen Liquiditatsausstattung
(ILAAP - Internal Liquidity Adequacy Assessment Process) laufend einzuhalten.

Beim Fundingverteuerungsrisiko ist die Emittentin der Gefahr einer unerwarteten Erho-
hung ihrer Refinanzierungskosten ausgesetzt. Das Risiko tritt fur die Emittentin aufgrund
einer potentiellen zukiinftigen Erhohung der Refinanzierungskosten am Geld- und Kapi-
talmarkt sowie bei Kundeneinlagen ein. Refinanzierungskosten kénnen sich zum Beispiel
aufgrund einer negativen Veranderung der eigenen Bonitat oder aufgrund eines verscharf-
ten Wettbewerbsumfelds erhéhen. Das Fundingverteuerungsrisiko wirkt sich auf die Emit-
tentin durch héhere Zinsaufwendungen in der Zukunft und damit als negativer GuV-Effekt
aus.

Das Fundingverteuerungsrisiko ist fur die Emittentin geschaftsmodellbedingt im Vergleich
zum Zahlungsunfahigkeitsrisiko von geringerer Bedeutung, da wenig Abhangigkeit vom
Geld- und Kapitalmarkt besteht und eine geringe Preissensitivitat bei Kundeneinlagen be-
obachtet wird.

All dies kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin haben und ihre Fahigkeit, ihren im Rahmen der Schuldverschreibungen bestehenden
Verpflichtungen nachzukommen, beeintrachtigen.

Es besteht das Risiko, dass die Verpflichtungen der Emittentin aus dem Volksbanken-
Verbund nachteilige Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben konnen (Verbundrisiko).

Die der Zentralorganisation auf Basis des Verbundvertrags zugeordneten Kreditinstitute (ein-
schlieBlich der Emittentin) und die VOLKSBANK WIEN AG ("VOLKSBANK WIEN") (als Zent-
ralorganisation) bilden aufgrund der erteilten Bewilligung der EZB (als zustédndige Behorde)
einen Kreditinstitute-Verbund gemaf § 30a BWG ("Volksbanken-Verbund"). Der Volksban-
ken-Verbund basiert ua auf (idR unbeschrankten) gegenseitigen Haftungsiibernahmen (zB in
Liquiditatsnotfallen oder bei bedrohlicher Verschlechterung der Finanzlage eines Mitgliedes
des Volksbanken-Verbundes) durch die Zentralorganisation und die zugeordneten Kreditinsti-
tute ("Liquiditats- und Haftungsverbund").

Die Zentralorganisation hat weitgehende Weisungskompetenz gegenlber den ihr standig zu-
geordneten Kreditinstituten (einschliellich der Emittentin). Die Emittentin muss daher die Wei-
sungen der Zentralorganisation beachten. Fur den Fall, dass die Emittentin Weisungen nicht
nachkommt, stehen der Zentralorganisation umfassende Durchsetzungskompetenzen, bis hin
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zu wesentlichen Konventionalstrafen und einem Ausschluss der Emittentin aus dem Volks-
banken-Verbund, zu.

Weiters ist die Emittentin verpflichtet, Beitrage an den Leistungsfonds fiir den Volksbanken-
Verbund zu leisten, damit (zB in Liquiditatsnotfallen eines Mitgliedes des Volksbanken-Ver-
bundes) geeignete (Interventions-)Malnahmen nach den Bestimmungen des Verbundvertra-
ges ergriffen werden kénnen.

In diesem Zusammenhang kdnnen sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines oder mehrerer
Mitglieder des Volksbanken-Verbundes negativ auf die tbrigen Mitglieder — und somit auch
auf die Emittentin — auswirken.

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind dem Risiko ausgesetzt, dass
bestimmte strategische MaBnahmen nicht umgesetzt werden kénnen und/oder selbst
wenn sie umgesetzt werden, sie nicht die erwarteten Effekte erzielen konnen.

Die wirtschaftliche Lage, und insbesondere das niedrige Zinsumfeld, erfordern eine Straffung
der Kostenstruktur und eine Erhéhung der Produktivitdt des Volksbanken-Verbundes. Dazu
werden unter anderem weitere Zusammenarbeits-Modelle innerhalb und auferhalb des
Volksbanken-Verbundes evaluiert. Weitere strategische Mallnahmen zur Straffung der Kos-
tenstruktur und zur Erhdhung der Produktivitét des Volksbanken-Verbundes kénnten erforder-
lich werden. Aufgrund der Organisationsstruktur des Volksbanken-Verbundes besteht das Ri-
siko, dass diese und/oder andere strategische Malinahmen nicht umgesetzt werden kénnen,
wenn ein oder mehrere Mitglieder des Volksbanken-Verbundes solchen Malknahmen nicht
zustimmen. Selbst wenn solche Malinahmen beschlossen werden, kann nicht garantiert wer-
den, dass dadurch die geplanten positiven wirtschaftlichen Effekte erreicht werden. Das Ein-
treten eines dieser Risiken kdnnte die Emittentin und den Volksbanken-Verbund, und damit
die Fahigkeit der Emittentin zur Erfullung ihrer Verpflichtungen unter den Schuldverschreibun-
gen, wesentlich negativ beeinflussen.

Aufgrund der weitreichenden Entscheidungs- und Weisungsrechte der Zentralorgani-
sation kdnnte die Emittentin in ihrer Handlungsfreiheit eingeschréankt werden.

Der Verbundvertrag sieht weitreichende Entscheidungs- und Weisungsrechte der
VOLKSBANKWIEN als Zentralorganisation gegenliber den Mitgliedern des Volksbanken-Ver-
bundes einschlieRlich der Emittentin vor. Dies kdnnte zu einer Einschrankung der Handlungs-
fahigkeit der Emittentin fliihren und einen bedeutenden negativen Einfluss auf die Vermogens-
, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind moglicherweise nicht in der
Lage, den Mindestbetrag an Eigenmitteln und beriicksichtigungsféhigen Verbindlich-
keiten zu erfiillen; dies wiirde zu aufsichtsrechtlichen MaRnahmen fiihren, die die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen kénnten.

Unter dem SRM muss jedes Institut sicherstellen, dass es jederzeit (auf Einzelinstituts- und,
im Fall von EU-Mutterunternehmen, auch auf konsolidierter Ebene) den Mindestbetrag an Ei-
genmitteln und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten erfiillt. Diese Mindestanforderun-
gen sind von der Abwicklungsbehdrde festzusetzen und aktuell aus dem Betrag der Eigenmit-
tel und der berlicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten - ausgedrickt als Prozentanteil der
gesamten Verbindlichkeiten und Eigenmittel des Instituts - zu berechnen. Der Umfang, die
Berechnung und die Zusammensetzung der MREL werden derzeit geprift (siehe auch den
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Risikofaktor "Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds
kdnnen negative Auswirkungen auf die Geschéftstétigkeit der Emittentin und des Volksban-
ken-Verbundes haben.").

Der SRB plant, fir den Volksbanken-Verbund 2019 eine finale MREL-Quote zu erlassen, die
die indikative MREL-Quote von 2016 iHv 24,75% der RWAs ersetzen wird. Die mindestens
erforderlichen bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten kénnen zukinftig durch Emission
von neuen Kapitalinstrumenten (CET 1, AT 1, Tier 2) und/oder nicht bevorrechtigten nicht-
nachrangigen (senior non-preferred) Verbindlichkeiten und/oder mégliche andere nicht-nach-
rangige Verbindlichkeiten erflllt werden.

Auf Basis der vorlaufigen MREL-Quote fiir den Volksbanken-Verbund von 24,75%, sowie den,
zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes aushaftenden, fir die Erflllung der Quote aus
heutiger Sicht wahrscheinlich anrechenbaren Verbindlichkeiten aller Verbundbanken, schatzt
die Emittentin, dass bis zum Ende einer moglichen Ubergangsfrist von voraussichtlich vier
Jahren (gerechnet ab Ausstellung eines etwaigen, finalen MREL Bescheides) und unter Zu-
grundelegung der geplanten Eigenmittelentwicklung des Volksbanken-Verbundes, der derzeit
vorgegebenen aufsichtsrechtlichen Anforderungen aus dem SREP, sowie des geplanten
RWA Wachstums des Volksbanken-Verbundes ein zuséatzliches Volumen von rd. EUR 1 Mil-
liarde zur Erfullung der derzeit bekannten, vorlaufigen MREL-Quote vom Volksbanken-Ver-
bund begeben werden musste. Das vorgenannte Emissionsvolumen wird ua auch davon we-
sentlich abhangen, wie sich die rechtliche Ausgestaltung der Gesetzgebung der Bankensa-
nierungs- und Abwicklungsplanung, sowie die Ausgestaltung der technischen Standards der
Abwicklungsbehorde kiinftig entwickeln. Der VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation des
Volksbanken-Verbundes kann dabei klinftig die Aufgabe zukommen, die Emissionen zu einem
Teil oder zur Ganze vorzunehmen. Bei der angefiihrten MREL-Quote handelt es sich nur um
eine vorlaufige Zahl, die zukiinftig Anderungen unterliegen kann und deren Erflllung sich auf-
grund von Emissionen zukunftig &ndern kann.

Darlber hinaus kann seitens der Emittentin aus heutiger Sicht noch nicht beurteilt werden,
wie die Abwicklung des Kreditinstitute Verbundes nach § 30a BWG erfolgen soll, welches
Institut des Volksbanken-Verbundes anrechenbare Verbindlichkeiten zu begeben haben wird,
wessen Verbindlichkeiten im Kreditinstitute Verbund nach § 30a BWG anrechenbar sein wer-
den und insbesondere welche Abwicklungsstrategien sachgerecht rechtlich méglich sind und
von der Abwicklungsbehdrde im Rahmen der Abwicklungsplanung fiir den Volksbanken-Ver-
bund anerkannt werden. Neben dem bail-in tool (Instrument der Glaubiger Beteiligung) konn-
ten dies das Instrument des Briickeninstituts durch Ubertragung von Verbindlichkeiten und/o-
der Vermogenswerten im Falle der Abwicklung auf eine Kapitalgesellschaft des Bundes oder
an eine andere offentliche Stelle, oder das Instrument der Unternehmensverduf3erung, oder
(in Kombination mit anderen Instrumenten) das Instrument der Ausgliederung von Vermo-
genswerten sein. Dies unterliegt derzeit noch umfangreichen Uberpriifungen, die zum Zeit-
punkt der Billigung des Prospektes noch nicht abgeschlossen sind. Dies kdnnte zu erheblichen
Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit, sowie die Finanz- und Ertragslage der Emittentin
fuhren.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund mdglicher-
weise nicht in der Lage sind, MREL zu erfillen, was zu héheren Refinanzierungskosten, zu
aufsichtsrechtlichen Mallnahmen und sofern gegeniiber der Emittentin Abwicklungsmafnah-
men verhangt werden, zu erheblichen Auswirkungen auf deren Geschéaftstatigkeit, Finanz-
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und Ertragslage und zu Verlusten bei ihren Glaubigern (einschlie3lich der Inhaber der Schuld-
verschreibungen) fiihren kann sowie erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Fahigkeit
der Emittentin zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen haben kann.

Es besteht das Risiko, dass durch den Volksbanken-Verbund bei der Emittentin zusatz-
liche Kosten entstehen, die sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken konnten.

Jede von der VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation zu erbringende Leistung wird auf-
grund eines zwischen der VOLKSBANK WIEN und den Mitgliedern des Volksbanken-Verbun-
des - ua der Emittentin - abgeschlossenen Leistungsvertrages geleistet. Die VOLKSBANK
WIEN hat ua die Kompetenz, fir die am Haftungsverbund teilnehmenden Mitglieder des Volks-
banken-Verbundes (bindende) Beschlisse zur Kostentragung zu fassen. Dariiber hinaus be-
stehen auch Verpflichtungen aus dem abgeschlossenen Zusammenarbeitsvertrag, wonach
der Volksbank Vertriebs- und Marketing eG im Rahmen der Umsetzung der Zielstruktur des
Volksbanken-Verbundes ua ebenfalls die Kompetenz zur Fassung von Beschlissen zur Tra-
gung ihrer Kosten durch die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes ubertragen wird. Flr den
Fall, dass die Emittentin gegen Beschllisse der Volksbank Vertriebs- und Marketing eG ver-
stoRt, stehen der Volksbank Vertriebs- und Marketing eG umfassende Durchsetzungskompe-
tenzen, bis hin zu einer wesentlichen Konventionalstrafe und dem Ausschluss aus dem Zu-
sammenarbeitsvertrag zu.

Davon umfasst sind (neben den Kosten fiir die Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes)
va die Festlegung der H6he von Transferpreisen fir verbundweit erbrachte Leistungen sowie
die Festlegung von Verteilungsschlisseln zur Abgeltung von Kosten, die der Volksbank Ver-
triebs- und Marketing eG bei der Erflllung ihrer Aufgaben sowie fiir andere im Rahmen des
Volksbanken-Verbundes erbrachte Leistungen entstehen, sofern sie jeweils nicht durch
Transferpreise abgegolten werden.

Es besteht daher das Risiko, dass durch den Volksbanken-Verbund (einschliellich der Kosten
fur dessen Restrukturierung) bei der Emittentin durch die zukunftige Festlegung von Vertei-
lungsschliisseln durch die VOLKSBANK WIEN oder die Volksbank Vertriebs- und Marketing
eG zusatzliche Kosten verursacht werden, die sich negativ auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken kénnten.

Fiir die Emittentin ergeben sich Risiken aus der Garantie fiir das Konsortialgeschaft der
VOLKSBANK WIEN sowie aus der Garantie fiir bestimmte Haftungen der VOLKSBANK
WIEN.

Im Zuge der Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes wurde ua das Konsortialkreditge-
schéft der OVAG auf die VOLKSBANK WIEN (bertragen. Die Mitglieder des Volksbanken-
Verbundes einschliellich der Emittentin gaben gegeniber der VOLKSBANK WIEN (als Zent-
ralorganisation) eine Zahlungsgarantie flir Forderungen aus dem Konsortialgeschaft der
VOLKSBANK WIEN bis zu rund EUR 1.006,2 Mio und Verbindlichkeiten der VOLKSBANK
WIEN aufgrund von Haftungen der VOLKSBANK WIEN bis zu insgesamt rund EUR 312,8 Mio
ab. Die Aufteilung der Garantiesumme erfolgt anteilig nach einem prozentuellen Verteilungs-
schlussel, basierend auf der Bilanzsumme der zugeordneten Kreditinstitute.
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Fir die Emittentin ergeben sich aus dieser (anteiligen) Garantiehaftung ein Kreditrisiko aus
dem Konsortialkreditgeschaft sowie ein Risiko der Inanspruchnahme aus den anderen Haf-
tungen. Dieses Risiko wird durch die unbeschrankte Haftung der Emittentin aufgrund des Haf-
tungsverbundes innerhalb des Volksbanken-Verbundes noch verstéarkt.

Wenn sich diese Risiken materialisieren, kann sich dies nachteilig auf die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Da die Emittentin Teile ihrer Forderungen der VOLKSBANK WIEN fiir deren Deckungs-
stock zur Verfiigung stellt, besteht fiir die Emittentin ein hohes Risiko, im Fall der In-
solvenz oder der Abwicklung der VOLKSBANK WIEN Ausfille und Verluste zu erleiden.
Die Emittentin ware in diesem Fall aufgrund ihres Geschaftsmodells in ihrem Bestand
gefahrdet.

Die Emittentin Gberlasst der VOLKSBANK WIEN gegen Provision einen Teil ihrer (hypotheka-
risch besicherten) Forderungen zur Einstellung in den Deckungsstock der VOLKSBANK WIEN
fur fundierte Bankschuldverschreibungen. Diese Forderungen werden von der Emittentin treu-
handig fur die VOLKSBANK WIEN gehalten und besichern die Anspriiche der Inhaber der
fundierten Bankschuldverschreibungen gegen die VOLKSBANK WIEN aus diesen fundierten
Bankschuldverschreibungen. Sollte die VOLKSBANK WIEN ihre Verbindlichkeiten gegenulber
den Inhabern ihrer fundierten Bankschuldverschreibungen nicht (oder nicht zur Ganze) erfil-
len, wirden die Inhaber der fundierten Bankschuldverschreibungen aus dem dem Deckungs-
stock gewidmeten Vermdgen befriedigt werden. Dies hatte wesentlich nachteilige Auswirkun-
gen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin, da sie anstelle von hypothe-
karisch besicherten Forderungen lediglich unbesicherte Forderungen gegen die VOLKSBANK
WIEN hatte.

Die Emittentin unterliegt daher dem Insolvenz- und/oder Abwicklungsrisiko der VOLKSBANK
WIEN, weshalb sie im Fall der Insolvenz oder der Abwicklung der VOLKSBANK WIEN Ausfalle
und Verluste erleiden wiirde, die sie aufgrund ihres Geschéaftsmodells in ihrem Bestand ge-
fahrden kdnnten.

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten des Volksbanken-Ver-
bundes bzw eines Mitgliedes des Volksbanken-Verbundes negativ auf die Emittentin
auswirken.

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines Mitgliedes des Volks-
banken-Verbundes auf einzelne oder alle Mitglieder des Volksbanken-Verbundes negativ aus-
wirken.

Bei Wegfall der Voraussetzungen fir die Bildung des Volksbanken-Verbundes oder wenn der
Volksbanken-Verbund nicht mehr in der Lage ist, den Aufsichtsanforderungen zu geniligen
(insbesondere bei Nichteinhaltung der Eigenmittelanforderungen auf konsolidierter Ebene des
Volksbanken-Verbundes ohne Aussicht auf Verbesserung), hat die EZB als zustandige Be-
hérde mit Bescheid festzustellen, dass kein Kreditinstitute-Verbund gemaR § 30a BWG mehr
vorliegt. Weiters kdnnte eine Auflésung via Antrag erfolgen, wobei jedoch eine Auflésung des
Volksbanken-Verbundes immer der Zustimmung der EZB als zustandige Behoérde bedarf.
Eine solche Auflosung des Volksbanken-Verbundes hatte unabsehbare Konsequenzen fir
samtliche Mitglieder des Volksbanken-Verbundes einschliellich der Emittentin und konnte
sich negativ auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.
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Falls die Emittentin Weisungen oder Beschlusse der gemalt dem Verbundvertrag zur Leitung
bestimmten Organe nicht befolgt, besteht weiters — in letzter Konsequenz — das Risiko, dass
die Emittentin aus dem Volksbanken-Verbund ausgeschlossen wird. Auch ein solcher Aus-
schluss der Emittentin kdnnte sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

Aufgrund des einheitlichen Auftretens des Volksbanken-Verbundes auf dem Markt und des-
sen Wahrnehmung kénnen negative Entwicklungen, welcher Art auch immer, eines oder meh-
rerer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes auch die Emittentin wirtschaftlich negativ beein-
flussen.

Die Emittentin ist Risiken im Zusammenhang mit den erfolgten Verschmelzungen (Fu-
sionen) ausgesetzt, die weitreichende negative Folgen fiir die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben kénnen.

Durch die im Zuge der Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes erfolgten Verschmel-
zungen haben die Ubertragenden Gesellschaften ihr Vermogen einschliel3lich ihrer Schulden
als Ganzes unter Ausschluss der Liquidation an die Emittentin als ibernehmende Gesellschaft
Ubertragen.

Trotz Prifung der Vor- und Nachteile der erfolgten Verschmelzungen durch Mitarbeiter der
Emittentin und externe Berater kann nicht ausgeschlossen werden, dass die tatsachlichen
Werte des Vermdgens einer oder mehrerer der Ubertragenden Genossenschaften geringer
und/oder die tatsachliche Hohe der Verbindlichkeiten einer oder mehrerer der ibertragenden
Genossenschaften groRer als erwartet sind. Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass
die Emittentin aufgrund der erfolgten Verschmelzungen fiir derzeit nicht bekannte Haftungen
oder andere Risiken der Ubertragenden Genossenschaften einstehen muss, die ihr derzeit
nicht bekannt sind. Weiters ist auch nicht gewiss, ob die von der Emittentin erwarteten Syner-
gieeffekte durch die erfolgten Verschmelzungen Uberhaupt oder im erwarteten Ausmaf} und
zum erwarteten Zeitpunkt eintreten. Schlief3lich kann nicht garantiert werden, dass es der
Emittentin Gberhaupt oder rechtzeitig gelingt, die Gbertragenden Genossenschaften in ihr Un-
ternehmen zu integrieren. Es besteht auch das Risiko, dass es der Unternehmensfihrung der
Emittentin nicht gelingt, das nach Durchfiihrung der erfolgten Verschmelzungen deutlich gré-
Rere Unternehmen effizient zu leiten und ausreichende Ertrage zu erwirtschaften.

Sollten die erfolgten Verschmelzungen nicht die von der Emittentin erwarteten Effekte erzielen
oder die oben beschriebenen Risiken auch nur zum Teil eintreten, kdnnte dies weitreichende
negative Folgen fir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und ihre
Fahigkeit zur Erflllung ihrer Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen wesentlich
nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin hat vereinbart, sollte es zu Ausschiittungen auf ein von der
VB Riickzahlungsgesellschaft mbH im Zuge der RestrukturierungsmafRnahmen bege-
benes Genussrecht an die Republik Osterreich kommen, Beitrige zu diesen Ausschiit-
tungen zu leisten.

Im Zuge der MaBnahmen der Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes wurde am
20.10.2015 von der VB Rickzahlungsgesellschaft mbH (eine 100% Tochter der VOLKSBANK
WIEN) dem Bund ein Genussrecht (das "Bundes-Genussrecht") zur Erflillung jener Zusagen
begeben, die gegeniiber der Republik Osterreich zur Erlangung der beihilferechtlichen Ge-
nehmigung der Umstrukturierung durch die EU-Kommission abgegeben wurden.
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Die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes (einschlief3lich der Emittentin) haben vereinbart,
Beitrage zu den Ausschittungen auf das Bundes-Genussrecht zu leisten.

Daneben haben die zugeordneten Kreditinstitute (einschlieBlich der Emittentin) und weitere
Aktionare der VOLKSBANK WIEN nach Erhalt einer entsprechenden Erwerbserklarung des
Bundes am 28.01.2016 an den Bund Stlickaktien an der VOLKSBANK WIEN ohne Gegen-
leistung als Sicherungseigentum ubertragen, sodass der Bund als Folge insgesamt 25% plus
eine Aktie an der VOLKSBANK WIEN halt (dies auch nach Durchflihrung der im Zuge der
Restrukturierung geplanten und zur Sanierung von Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes
notwendigen Einbringungen der Bankbetriebe anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbun-
des in die VOLKSBANK WIEN). Der Bund ist verpflichtet, diese Aktien ohne Gegenleistung
an die Aktionare zurlick zu Ubertragen, sobald die Summe der vom Bund erhaltenen Aus-
schittungen auf das vom Bund gehaltene Genussrecht und aus weiteren bestimmten anre-
chenbaren Betrdgen EUR 300 Mio erreicht. Zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes haftet
das Bundes-Genussrecht noch mit EUR 225 Mio aus.

Der Bund ist nicht zur Verfliigung Uber diese Aktien berechtigt, ausgenommen wenn die vom
Bund zu bestimmten vertraglich fixierten Stichtagen erhaltenen Betrage (Ausschittungen auf
das Bundes-Genussrecht und Anrechenbare Betrage) bestimmte Mindestsummen nicht errei-
chen. Diesfalls haben die zugeordneten Kreditinstitute (einschlieRlich der Emittentin) und wei-
tere Aktiondre der VOLKSBANK WIEN vereinbart, dem Bund weitere Stammaktien der
VOLKSBANK WIEN ohne weitere Gegenleistung zur freien Verfligung zu ibertragen. Die freie
Verfligungsbefugnis des Bundes unterliegt einem Vorkaufsrecht, das bei Vorliegen eines ver-
bindlichen Erwerbsangebots wirksam wird und zugunsten eines von der VOLKSBANK WIEN
namhaft gemachten Erwerbers gilt.

Die Fahigkeit der VB Rickzahlungsgesellschaft mbH das Bundes-Genussrecht zurtickzuzah-
len hangt wesentlich von der wirtschaftlichen Entwicklung des Volksbanken-Verbundes ab.
Sollte diese hinter den Prognosen und Erwartungen zuriickbleiben, kdnnte dies die Moglich-
keit der VB Ruckzahlungsgesellschaft mbH beeintrachtigen, das Bundes-Genussrecht zu-
rickzuzahlen, wodurch die Emittentin sowie andere Mitglieder des Volksbanken-Verbundes
verpflichtet waren, dem Bund weitere Stammaktien der VOLKSBANK WIEN ohne weitere Ge-
genleistung zur freien Verfiigung zu Ubertragen.

Im Falle des negativen Ausgangs anhédngiger Gerichtsverfahren gegen die Immigon, in
denen die VOLKSBANK WIEN Mitbeklagte ist, konnte die Emittentin aufgrund der im
Volksbanken-Verbund getroffenen Vereinbarungen zur Mittragung wirtschaftlicher Be-
lastungen der VOLKSBANK WIEN verpflichtet sein, was die Fahigkeit der Emittentin,
ihren Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen nachzukommen, wesentlich
negativ beeinflussen kénnte.

Die VOLKSBANK WIEN hat geméaR dem Spaltungs- und Ubernahmsvertrag vom 01.06.2015
(der "Spaltungsvertrag") den Zentralorganisation- und Zentralinstitut-Funktion Teilbetrieb von
der OVAG (nunmehr Immigon) libernommen. Im Nachgang zu dieser Spaltung wurden gegen
Immigon Schadenersatzklagen (Summe der Streitwerte aus anhangigen Klagen zum Zeit-
punkt der Prospektbilligung EUR 5,4 Mio) erhoben. Die VOLKSBANK WIEN ist in diesem Ver-
fahren auf Basis des § 15 Abs. 1 SpaltG mitbeklagt; die Haftung der VOLKSBANK WIEN ist
betraglich mit dem von ihr durch die Spaltung ibernommenen Nettoaktivvermogen in Hohe
von EUR 7 Mio (Spaltungskapital gemaR Ubertragungsbilanz der Volksbank Wien-Baden AG
zum 01.01.2015) begrenzt. Die VOLKSBANK WIEN hat gegentiber der Immigon insbesondere
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im Spaltungs- und Ubernahmsvertrag vereinbarte Schad- und Klagloshaltungsanspriiche,
wenn die VOLKSBANK WIEN selbst in Anspruch genommen werden sollte. Kdme es dennoch
zu einer wirtschaftlichen Belastung der VOLKSBANK WIEN, so wirde sie diese nicht alleine
tragen, sondern es wirde aufgrund von im Volksbanken-Verbund getroffenen Vereinbarungen
Uber die Tragung der Verbundkosten eine anteilige Verteilung dieser Belastungen auf die an-
deren Mitglieder des Volksbanken-Verbundes einschlief3lich der Emittentin erfolgen. Dies
konnte die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen
nachzukommen, wesentlich negativ beeinflussen.

Die Emittentin ist dem Risiko moglicher Wertberichtigungen ihrer Inmobilienkreditport-
folios ausgesetzt (Immobilienrisiko).

Durch Marktpreisschwankungen und marktbedingte Anderungen der Immobilienrenditen kann
es zum Erforderlichwerden von Wertberichtigungen auf Immobilienkredite der Emittentin kom-
men. Dies betrifft insbesondere das im Rahmen des Asset-Managements eingegangene Im-
mobilienrisiko. Ein Wertverlust des Immobilienkreditportfolios kann wesentliche negative Aus-
wirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Als Konsequenz der Finanz- und Wirtschaftskrise und des wirtschaftlichen Ab-
schwungs in Folge der europdischen Staatsschuldenkrise erfahrt die Emittentin eine
Verschlechterung der Qualitat ihrer Kredite.

Als Konsequenz der Finanz- und Wirtschaftskrise und des wirtschaftlichen Abschwungs in
Folge der europaischen Staatsschuldenkrise, der Verringerung des Konsums, der Erhéhung
der Arbeitslosenrate und des Wertverlusts privater und kommerzieller Vermogenswerte in be-
stimmten Regionen, kam es und wird es in Zukunft zu nachteiligen Folgen fir die Kreditqualitat
von Gegenparteien der Emittentin kommen. Die Emittentin ist dem Kreditrisiko ihrer Schuldner
ausgesetzt, das schlagend wird, wenn diese nicht in der Lage sind, ihre Verpflichtungen ge-
genuber der Emittentin bei Falligkeit zu erflllen und die bestellten Sicherheiten nicht ausrei-
chen, um die offenen Forderungen zu decken. Zusatzlich kam es aufgrund von Wahrungs-
schwankungen zu einer Verteuerung der Kredite fiir Kredithehmer von Fremdwahrungskredi-
ten. Als Ergebnis sind die Kreditkosten der Emittentin fur ausgefallene Kredite betrachtlich
gestiegen und hatten einen nachteiligen Effekt auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin. Unter den gegenwartigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen ist es wahr-
scheinlich, dass die Kreditqualitat weiterhin fallen wird. Unvorhersehbare politische Entwick-
lungen (zB Zwangskonvertierungen von Fremdwahrungskrediten) konnen in Kreditabschrei-
bungen resultieren, die das von der Emittentin projektierte Ausmal Ubersteigen. All die obigen
Faktoren konnten erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin haben und die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen unter den Schuld-
verschreibungen zu leisten, beeintrachtigen und den Marktpreis der Schuldverschreibungen
verringern.

Marktschwankungen kénnen dazu fiihren, dass die Emittentin keinen ausreichenden
Jahresgewinn erzielt, um Zahlungen auf bestimmte Schuldverschreibungen zu leisten
(Marktrisiko).

Schwankungen an den Kapitalmarkten kénnen den Wert von Aktiva (Vermogensgegen-
stande) der Emittentin verringern und/oder den Wert von Passiva (Verbindlichkeiten) der Emit-
tentin erhdhen. Das Auftreten solcher Marktschwankungen kann auch negative Auswirkungen
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2.2

auf die durch das Geschéft der Emittentin erwirtschafteten Ertrage haben und kdnnte die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen, wodurch die Fahigkeit
der Emittentin, ihren im Rahmen der Schuldverschreibungen bestehenden Verpflichtungen
gegeniber den Anleiheglaubigern nachzukommen, beeintrachtigt wirde.

Die Absicherungsstrategien der Emittentin konnten sich als unwirksam erweisen.

Die Emittentin verwendet eine Reihe von Instrumenten und Strategien zur Absicherung von
Risiken. Unvorhersehbare Marktentwicklungen kdnnen wesentliche Auswirkungen auf die
Wirksamkeit der Absicherungsmallinahmen haben. Instrumente zur Absicherung von Zins-
und Wahrungsrisiken kénnen zu Verlusten fiihren, wenn die dem Finanzinstrument unterlie-
genden Basiswerte verkauft werden oder Wertanpassungen vorgenommen werden muissen.
Gewinne und Verluste aus unwirksamen Absicherungsmafinahmen kénnen die Volatilitat der
Geschaftsergebnisse der Emittentin erhéhen und erhebliche negative Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

ALLGEMEINE RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Hinweis: Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich die Angaben im Prospekt zu den
Schuldverschreibungen insbesondere auf die zum Zeitpunkt der Prospektbilligung geltende
Rechtslage stiitzen.

Die Schuldverschreibungen sind fiir Anleger keine geeignete Anlageform, wenn sie nicht (iber
ausreichende Kenntnis von und/oder Erfahrung in Finanzmérkten und/oder Zugang zu Infor-
mationen und/oder finanziellen Ressourcen und Liquiditét verfligen, um sdmtliche Risiken aus
einem Investment in Schuldverschreibungen zu tragen und/oder ein vollstdndiges Verstédndnis
der Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen und/oder die Féhigkeit besitzen, mégli-
che Szenarien fiir die allgemeine Wirtschaftsentwicklung, mal3gebliche Zinsraten und andere
Faktoren, die auf ihr Investment einwirken kbénnten, einzuschétzen.

Jeder potenzielle Anleihegléubiger muss unter Einbeziehung seiner individuellen Umsténde
beurteilen, ob eine Anlage in Schuldverschreibungen fiir ihn geeignet ist. Insbesondere sollte
Jeder potenzielle Anleger:

(i)  dber ein ausreichendes Mal3 an Wissen und Erfahrung verfiigen, um die Schuldverschrei-
bungen, die Chancen und Risiken einer Anlage in die Schuldverschreibungen und die in
diesem Prospekt oder einem mal3geblichen Nachtrag enthaltenen oder mittels Verweis
darin aufgenommenen Angaben beurteilen zu kénnen;

(i) Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten haben und jene kennen, mit deren Hilfe er,
unter Berlicksichtigung seiner individuellen Finanzlage und der in Erwdgung gezogen
Schuldverschreibungen, den Einfluss der Schuldverschreibungen auf sein gesamtes An-
lagenportfolio beurteilen kann;

(iii) Gber ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditét verfiigen, um alle mit einer Anlage in
die Schuldverschreibungen verbundenen Risiken und insbesondere einen Totalverlust
seines Investments verkraften zu kénnen;
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(iv) die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen genau verstehen und mit den Ver-
haltensweisen der Schuldverschreibungen in den jeweils malRgeblichen Finanzmérkten
vertraut sein; und

(v) (alleine oder mit Hilfe eines Finanzberaters) in der Lage sein, mogliche Szenarien der
Entwicklung von Wirtschafts-, Zins- und sonstigen Faktoren zu beurteilen, die die Schuld-
verschreibungen und die Fahigkeit des Anlegers, die betreffenden Risiken zu verkraften,
beeintrdchtigen kénnen.

Der Emittentin kann es ganz oder teilweise unmaoglich oder untersagt sein, Zins- und/o-
der Kapitalriickzahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten.

Fir Anleiheglaubiger besteht das Risiko, dass es der Emittentin ganz oder teilweise unmdglich
oder untersagt ist, jene Zinszahlungen und/oder Kapitalriickzahlungen zu leisten, zu denen
sie aufgrund der jeweils mafigeblichen Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen ver-
pflichtet ist. Je schlechter die Bonitat der Emittentin, umso hoher ist dieses Risiko. Wird dieses
Risiko (Kreditrisiko) schlagend, kann dies dazu fiihren, dass die Emittentin Zinszahlungen
und/oder Kapitalrickzahlungen zum Teil oder zur Ganze (Totalausfall) nicht leistet.

Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich verschlechtern (Credit
Spread-Risiko).

Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag auf die Verzinsung von risikolosen Ver-
anlagungen, den die Emittentin Inhabern von Wertpapieren zur Abgeltung des ibernomme-
nen Kreditrisikos bezahlen muss. Zu den Faktoren, die Credit Spreads beeinflussen, zahlen
ua die Kreditwirdigkeit (Bonitat) der Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsaus-
falls, die Recovery Rate (Erlésquote bei Forderungsausfallen), die verbleibende Laufzeit der
Schuldverschreibung sowie Verpflichtungen aufgrund von Besicherungen oder Garantien bzw
Erklarungen hinsichtlich bevorzugter Bedienung oder Nachrangigkeit. Die Liquiditatslage, das
allgemeine Zinsniveau, die allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklungen und die Wahrung, auf
die die mafigebliche Verbindlichkeit lautet, kbnnen ebenfalls einen negativen Einfluss auf den
Credit Spread haben.

Fur Anleiheglaubiger besteht das Risiko, dass der Credit Spread der Emittentin ansteigt, was
zu einer Minderung des Marktpreises und/oder der Liquiditat der Schuldverschreibungen fiih-
ren kann. Ein erhohter Credit Spread der Emittentin kann zu héheren Refinanzierungskosten
der Emittentin und folglich niedrigeren Gewinnen der Emittentin fihren, was ihre Fahigkeit,
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten, beeintrachtigen kann.

Weiters besteht das Risiko, dass es aufgrund der Veranderung des Credit Spreads der Emit-
tentin zu einer Verringerung des Marktpreises der Schuldverschreibungen kommen kann. Je
l&nger der Zeitraum bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen und je niedriger der Zinssatz
der Schuldverschreibungen ist, desto gréRer sind die Kursschwankungen grundsatzlich. Die-
ses Risiko kommt zum Tragen, wenn die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit ver-
kauft werden. In diesem Fall besteht das Risiko, dass Anleiheglaubiger einen Verlust erleiden.

Allfallige Ratings von Schuldverschreibungen spiegeln nicht alle Risiken einer Anlage
in diese Schuldverschreibungen adaquat wider und kénnen ausgesetzt, herabgestuft
und zuriickgezogen werden (Ratingrisiko).
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Far die Schuldverschreibungen ist zum Zeitpunkt der Prospektbilligung kein Rating vorgese-
hen. In Zukunft kann aber ein Rating fur die Schuldverschreibungen beantragt werden. Ein
allfalliges Rating von Schuldverschreibungen spiegelt nicht samtliche Risiken einer Anlage in
diese Schuldverschreibungen adaquat wider, da Ratings aufgrund von standardisierten Pro-
zessen vergeben werden und nur solche Parameter berlcksichtigen, die in diesen standardi-
sierten Prozessen vorgesehen sind. Es kann auch andere Parameter geben, die einen Ein-
fluss auf die Kreditwlrdigkeit der Emittentin und die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsaus-
falls unter den Schuldverschreibungen haben, die im Zuge des Ratingvergabeprozesses nicht
bertcksichtigt werden. Weiters kann sich die das Rating vergebende Ratingagentur aus einer
Vielzahl von Griinden irren, wodurch es auch zu einem falschen Rating kommen kénnte.

Ratings kénnen zudem ausgesetzt, herabgestuft oder zurlickgezogen werden. Eine solche
Aussetzung, Herabstufung oder Zurlickziehung eines Ratings kann den Marktpreis der
Schuldverschreibungen negativ beeinflussen. Ein Rating stellt keine Empfehlung fiir den Kauf,
den Verkauf oder das Halten von Wertpapieren dar und Anleger dirfen sich bei der Beurtei-
lung des mit Schuldverschreibungen verbundenen Risikos nicht allein auf ein allfalliges Rating
verlassen.

Bei einer zukiinftigen Geldentwertung (Inflation) konnte sich die reale Rendite einer
Schuldverschreibung verringern.

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Mdglichkeit, dass der Wert der Schuldverschreibungen o-
der den Einnahmen daraus sinkt, wenn die Kaufkraft einer Wahrung auf Grund von Inflation
schrumpft. Durch Inflation verringert sich der Wert des Ertrags der Schuldverschreibungen.
Ubersteigt die Inflationsrate die auf die Schuldverschreibungen bezahlten Zinsen, wird die
Rendite der Schuldverschreibungen negativ und Anleiheglaubiger erleiden Verluste.

Es gibt keine Sicherheit dafiir, dass sich fiir die Schuldverschreibungen ein liquider
Sekundarmarkt entwickeln wird, noch dafiir, dass dieser, falls er sich entwickelt, beste-
hen bleibt. Auf einem illiquiden Markt sind Anleiheglaubiger unter Umstédnden nicht in
der Lage, ihre Schuldverschreibungen zu einem angemessenen Marktpreis oder liber-
haupt zu verkaufen.

Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden, sind zum Teil Neuemis-
sionen. Fur diese Schuldverschreibungen wird es zum Emissionszeitpunkt jedenfalls keinen
liquiden Markt geben. Die Emittentin gibt keine Zusicherung zur Liquiditat eines allfalligen
Marktes fir Schuldverschreibungen ab.

Unabhangig von einem allfalligen Handel der Schuldverschreibungen an der Bérse im gere-
gelten oder ungeregelten Markt gibt es weder eine Sicherheit daflr, dass sich ein liquider
Sekundarmarkt fur die Schuldverschreibungen entwickeln wird, noch dafir, dass dieser, falls
er sich entwickelt, bestehen bleibt. Notieren die Schuldverschreibungen nicht an einer Borse,
kénnen Informationen Uber den Marktpreis solcher Schuldverschreibungen schwieriger zu er-
halten sein, was die Liquiditat dieser Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kann. In
einem illiquiden Markt ist es einem Anleiheglaubiger unter Umstanden nicht mdglich, seine
Schuldverschreibungen jederzeit iberhaupt oder zu angemessenen Preisen oder Preisen, die
eine vergleichbare Rendite wie dhnliche Anlagen, fir die ein entwickelter Sekundarmarkt be-
steht, zu verkaufen. Fir Schuldverschreibungen dieser Art besteht typischerweise ein einge-
schrankter Sekundarmarkt und ihr Marktpreis weist eine hohere Volatilitat auf als der Markt-
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preis von Schuldtiteln, fur die ein liquider Markt besteht. llliquiditdt kann schwerwiegende ne-
gative Auswirkungen auf den Marktpreis von Schuldverschreibungen haben. Die Mdglichkeit,
Schuldverschreibungen zu verkaufen, kann zusatzlich durch landerspezifische Umsténde ein-
geschrankt sein.

Anleiheglaubiger sind bei einem Verkauf der Schuldverschreibungen einem Marktpreis-
risiko ausgesetzt (Marktpreisrisiko).

Die Entwicklung der Marktpreise der Schuldverschreibungen ist von verschiedenen Faktoren
abhangig, wie etwa Bonitat der Emittentin, Schwankungen des Marktzinsniveaus, der Politik
der Zentralbanken, gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen, Inflationsraten oder einem Mangel
an bzw einer UberschieRenden Nachfrage nach der mal3geblichen Art von Schuldverschrei-
bungen. Fir Anleiheglaubiger besteht daher das Risiko negativer Marktpreisentwicklungen
der Schuldverschreibungen, das schlagend werden kann, wenn Anleiheglaubiger die Schuld-
verschreibungen vor Endfalligkeit verkaufen. Falls der von einem Anleiheglaubiger bei einem
Verkauf von Schuldverschreibungen erzielte Nettoerlos (samt etwaiger zwischenzeitlich auf
die Schuldverschreibungen geleisteten Ausschuttungen) niedriger ist als der Preis (einschliel3-
lich allfalliger Spesen und Gebuhren), zu dem er die Schuldverschreibungen erworben hat,
erleidet der Anleiheglaubiger einen Nettoverlust. Der historische Preis von Schuldverschrei-
bungen stellt keinen Indikator fiir die zukinftige Entwicklung des Marktpreises von Schuldver-
schreibungen dar.

Schuldverschreibungen, die Optionen enthalten, unterliegen Risiken im Zusammen-
hang mit einer méglichen Anderung des Optionspreises.

Bestimmte Schuldverschreibungen kénnen eine Option enthalten (wie zum Beispiel ein Recht
auf vorzeitige Riickzahlung der Emittentin) oder mit einer solchen kombiniert sein. Solche Op-
tionen haben selbst einen Marktpreis (dh es stellt an sich einen Wert dar, eine solche Option
ausiiben zu kénnen, der "Optionspreis"). Der Optionspreis kann sich dndern und diese An-
derung kann auch den Marktpreis der Schuldverschreibungen selbst beeinflussen. Der Wert
der Option verringert sich typischerweise gegen den Verfallstag hin, danach ist die Option
vollig wertlos. Anleiheglaubiger solcher Schuldverschreibungen tragen das Risiko einer un-
glinstigen Entwicklung des Optionspreises allfalliger mit den Schuldverschreibungen verbun-
denen Optionen.

Bei Schuldverschreibungen mit Recht auf vorzeitige Riickzahlung der Emittentin tragt
der Anleiheglaubiger aufgrund des Ausiibungsrisikos neben dem Risiko der vorzeiti-
gen Riickzahlung und dem Risiko, dass die Schuldverschreibungen eine niedrigere
Rendite als erwartet aufweisen, auch ein héheres Marktpreisrisiko (Risiko der vorzeiti-
gen Riickzahlung).

Wenn Anleihebedingungen ein Recht auf vorzeitige Riickzahlung der Emittentin vorsehen,
kann die Emittentin entweder zu bestimmten Tagen (Wahlriickzahlungstage) oder bei Eintritt
bestimmter Ereignisse (zB Rechtsanderung, Absicherungs-Stérung, gestiegener Absiche-
rungs-Kosten oder aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Griinden wie jeweils in den An-
leihebedingungen angegeben), die Schuldverschreibungen zu einem bestimmten Betrag
(Wahlriickzahlungsbetrag, Amortisationsbetrag bzw vorzeitigen Riickzahlungsbetrag) an die
Anleiheglaubiger vorzeitig zurtickzahlen.

Schuldverschreibungen, die in Hochzinsphasen begeben werden, sehen haufig ein Recht auf
vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vor. Wenn die Rendite flir vergleichbare
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Schuldverschreibungen auf den Kapitalmarkten sinkt, besteht fir Anleihegldubiger das Risiko,
dass die Emittentin von ihrem Recht auf vorzeitige Riickzahlung Gebrauch macht.

Im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin tragen
Anleiheglaubiger das Risiko, dass ihre Schuldverschreibungen aufgrund der vorzeitigen Riick-
zahlung eine geringere Rendite abwerfen als erwartet. Da alle Anleiheglaubiger dem Risiko
einer vorzeitigen Riickzahlung durch die Emittentin unterliegen (dieses stellt eine Option dar),
spiegelt sich dieses Ausibungsrisiko auch im Marktpreis solcher Schuldverschreibungen wi-
der. Dies kann zu beachtlichen Schwankungen des Preises der Schuldverschreibungen fiih-
ren, wenn Anderungen der Zinsséatze oder der Volatilitat vorliegen.

Anleihegldubiger kdnnen dem Risiko unvorteilhafter Wechselkursentwicklungen oder
dem Risiko, dass Behorden Devisenkontrollen anordnen oder modifizieren, ausgesetzt
sein (Wahrungsrisiko — Wechselkursrisiko).

Die Ruckzahlung sowie die Zahlung von Zinsen (soweit anwendbar) auf die Schuldverschrei-
bungen erfolgen in der in den Anleihebedingungen festgelegten Wahrung (die "festgelegte
Wahrung"). Damit sind bestimmte Risiken im Zusammenhang mit Wahrungsumrechnungen
verbunden, falls die Finanzgeschafte eines Anleiheglaubigers hauptséachlich in einer anderen
Wahrung als der festgelegten Wahrung getatigt werden (die "Anleiheglaubiger-Wahrung").
Zu diesen Risiken zahlen auch das Risiko einer erheblichen Wechselkursanderung (ein-
schlieRlich Anderungen aufgrund einer Abwertung der festgelegten Wahrung oder einer Neu-
bewertung der Anleiheglaubiger-Wahrung) sowie das Risiko, dass die fiir die Anleiheglaubi-
ger-Wahrung zustandigen Behorden Devisenkontrollen einflihnren oder andern. Eine Aufwer-
tung der Anleiheglaubiger-Wahrung gegeniber der festgelegten Wahrung wiirde (i) zu einer
Verringerung des Gegenwerts des Ertrags aus den Schuldverschreibungen in der Anleihe-
glaubiger-Wahrung, (ii) zu einer Verringerung des Gegenwerts des auf die Schuldverschrei-
bungen zahlbaren Kapitalbetrags in der Anleiheglaubiger-Wahrung und (iii) zu einer Verringe-
rung des Gegenwerts des Marktwerts der Schuldverschreibungen in der Anleiheglaubiger-
Wahrung fuhren. Regierungs- und Wahrungsbehdrden kénnen (wie es in der Vergangenheit
bereits teilweise geschehen ist) Devisenkontrollen einfiihren, die sich nachteilig auf einen gel-
tenden Wechselkurs auswirken konnten. Infolgedessen kénnen Anleiheglaubiger geringere
Zins- oder Ruckzahlungsbetrage erhalten als erwartet oder auch Uberhaupt keine.

Es besteht das Risiko, dass Anleihegldubiger nicht in der Lage sind, Ertrdge aus den
Schuldverschreibungen so zu reinvestieren, dass sie den gleichen Ertrag erzielen wie
mit den Schuldverschreibungen (Wiederveranlagungsrisiko).

Anleiheglaubiger tragen das Risiko, dass die ihnen aus einer Anlage in die Schuldverschrei-
bungen ggf zuflieBenden Zinsen der Schuldverschreibungen nicht so reinvestiert werden kén-
nen, dass damit der gleiche Ertrag wie mit den mafigeblichen Schuldverschreibungen erzielt
werden kann.

Mit dem Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen verbundene Nebenkosten kon-
nen das Ertragspotenzial der Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen.

Beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem Kauf- oder Verkaufs-
preis meist verschiedene Arten von Nebenkosten (einschlieRlich Transaktionsgebihren und
Provisionen) an. Institute des Finanzsektors verrechnen in der Regel Provisionen und Spesen
entweder als fixe Mindestprovisionen und/oder als vom Auftragswert abhangige prozentuelle
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Provisionen. Soweit zusatzliche — inlandische oder auslandische — Parteien an der Durchfiih-
rung eines Auftrags beteiligt sind, wie zum Beispiel inlandische Handler oder Broker auf Aus-
landsmarkten, kdbnnen Anlegern auch Brokergebihren, Provisionen und sonstige Gebuhren
und Kosten derartiger Parteien (Drittkosten) verrechnet werden. Neben den direkt mit dem
Kauf der Schuldverschreibungen verbundenen Kosten (direkten Kosten) missen Anleger
auch Folgekosten (wie etwa Depotgebihren) bertcksichtigen.

Anleger sollten sich vor einer Anlage in Schuldverschreibungen Uber die im Zusammenhang
mit dem Kauf, der Verwahrung und dem Verkauf von Schuldverschreibungen anfallenden Zu-
satzkosten informieren. Anleger unterliegen dem Risiko, dass diese Nebenkosten den Ertrag
der Schuldverschreibungen erheblich reduzieren oder gar aufheben kénnen, insbesondere,
wenn geringe Betrage in die Schuldverschreibungen investiert werden.

Anleiheglaubiger tragen das Risiko der fehlerhaften Abwicklung durch Clearing Sys-
teme.

Die Abwicklung von Kaufen und Verkaufen sowie die Gutschrift von Zahlungen im Zusam-
menhang mit Schuldverschreibungen erfolgt tber ein Clearing System. Die Emittentin iber-
nimmt keine Verantwortung dafir, dass die Schuldverschreibungen vom Clearing System tat-
sachlich in das Wertpapierdepot des jeweiligen Anleiheglaubigers Ubertragen werden. Anlei-
heglaubiger missen sich auf die Funktionsfahigkeit des Clearing Systems verlassen. Anleihe-
glaubiger tragen daher das Risiko einer mangelhaften Abwicklung von Auftrdgen zum Kauf-
und/oder Verkauf von Schuldverschreibungen und/oder Zinszahlungen und/oder Riickzahlun-
gen betreffend die Schuldverschreibungen.

Anleihegldubiger sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausge-
setzt.

Durch den SRM sollen die jeweiligen Abwicklungsbehoérden einheitliche und wirksame Ab-
wicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der Abwicklungsziele erhal-
ten (siehe auch den Risikofaktor "Bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen hat die
Abwicklungsbehérde AbwicklungsmalBnahmen in Bezug auf die Emittentin anzuordnen.").

Fur diese Zwecke hat die Abwicklungsbehdérde ua die Herabschreibung und Umwandlung re-
levanter Kapitalinstrumente vorzunehmen, wenn festgestellt wird, dass das Institut (oder ein
Unternehmen gemal § 1 Abs 1 Z 2 bis 4 BaSAG) ohne eine Herabschreibung und Umwand-
lung nicht langer existenzfahig ist oder eine aulerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus
offentlichen Mitteln bendtigt.

Die Herabschreibung und Umwandlung der relevanten Kapitalinstrumente hat in folgender
Reihenfolge (und jeweils im zur Verwirklichung der Abwicklungsziele und Verlustabdeckung
erforderlichen Umfang) zu erfolgen: (i) zun&chst sind Posten des CET 1 proportional zu den
Verlusten zu verringern; (ii) danach ist der Nennwert der Instrumente des zusatzlichen Kern-
kapitals (Additional Tier 1 — "AT 1") herabzusetzen oder umzuwandeln oder beides; und
(i) danach ist der Nennwert der Instrumente des Ergdnzungskapitals (Tier 2 — "Tier 2") her-
abzusetzen oder umzuwandeln oder beides.

Bei der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool) kann die Abwick-
lungsbehdrde nicht nur Eigentumstitel und relevante Kapitalinstrumente gemag (i), (ii) und (iii)
(= Posten des CET 1, AT 1 Instrumente und Tier 2 Instrumente) herabsetzen bzw umwandeln,
sondern auch: (iv) den Nennwert nachrangiger Verbindlichkeiten, bei denen es sich nicht um
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AT 1 Kapital oder Tier 2 Kapital handelt, im Einklang mit der Rangfolge der Forderungen im
Rahmen eines Konkursverfahrens im erforderlichen Umfang herabsetzen; und (v) die restli-
chen beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (einschliel3lich bestimmter nicht-nachrangi-
ger Verbindlichkeiten) entsprechend der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines Kon-
kursverfahrens, einschlielich der Rangfolge gemaR § 131 BaSAG, im erforderlichen Umfang
herabsetzen (Abfolge der Herabsetzung und Umwandlung bzw sog "Verlusttragungs-
kaskade").

Die Voraussetzungen fir eine Abwicklung sind:

(a) Die EZB als zustédndige Behorde oder die Abwicklungsbehorde stellt fest, dass das
Institut ausfallt oder wahrscheinlich ausfallt; und

(b)  unter Berticksichtigung zeitlicher Zwange und anderer relevanter Umsténde besteht
nach vernunftigem Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall des Instituts innerhalb
eines angemessenen Zeitrahmens durch alternative Malnahmen der Privatwirtschaft,
darunter MalBnahmen im Rahmen von institutsbezogenen Sicherungssystemen, oder
anderer AufsichtsmalRnahmen, darunter FrihinterventionsmalRnahmen oder die Herab-
schreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten, die in Bezug auf
das Institut getroffen werden, abgewendet werden kann; und

(c)  AbwicklungsmaRnahmen sind im 6ffentlichen Interesse erforderlich.

Die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung relevanter Kapitalinstrumente kann aus-
gelbt werden falls entweder ein Institut (oder ein anderes Unternehmen oder ein Unterneh-
men gemafl § 1 Abs 1 Z 2 bis Z 4 BaSAG) oder eine Gruppe ausfallt oder wahrscheinlich aus-
fallt. Zu diesem Zweck gilt eine Gruppe als ausfallend oder wahrscheinlich ausfallend, wenn
die Gruppe ihre konsolidierten Aufsichtsanforderungen in gewisser Weise verletzt, oder es
gibt objektive Elemente, die eine Feststellung unterstitzen, dass die Gruppe in naher Zukunft
ihre konsolidierten Aufsichtsanforderungen in gewisser Weise verletzen wird, wodurch Hand-
lungen der zustdndigen Behorde gerechtfertigt sein wirden, einschliellich, aber nicht be-
schrankt darauf, weil die Gruppe Verluste erlitten hat oder wahrscheinlich Verluste erleiden
wird, die alle oder wesentliche Betrage ihrer Eigenmittel vermindern. Es wird darauf hingewie-
sen, dass die Befugnis zur Herabschreibung und Umwandlung relevanter Kapitalinstrumente
vor und unabhangig vom Instrument der Glaubigerbeteiligung ausgeilibt werden kann, sodass
Anspriche von Inhabern nachrangiger Schuldverschreibungen einer gesetzlichen Verlustbe-
teiligung unterliegen kénnen, wahrend Anspriche von Inhabern anderer Schuldverschreibun-
gen unberuhrt bleiben kénnen.

Sollten die Schuldverschreibungen Gegenstand der Anordnung der Herabschreibung und/o-
der Umwandlung relevanter Kapitalinstrumente oder des Instruments der Glaubigerbeteili-
gung sein, kénnte ihr Nennwert (ganz oder teilweise) herabgesetzt oder in Eigentumstitel um-
gewandelt werden. Dies kann dazu fiihren, dass Anleiheglaubiger ihre Investition gesamt oder
teilweise verlieren. Die Auslibung der Befugnis zur Herabschreibung und Umwandlung ist
schwer vorhersehbar und jede Andeutung oder Antizipation einer solchen Austibung kdnnte
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen haben.

Der Emittentin ist nicht untersagt, weitere Verbindlichkeiten zu begeben oder aufzuneh-
men.
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Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen sehen keine Beschrankungen hin-
sichtlich des Betrags der Verbindlichkeiten vor, den die Emittentin begeben, aufnehmen und/o-
der garantieren darf. Aulterdem ist die Emittentin nicht verpflichtet, die Anleiheglaubiger tber
die Ausgabe bzw Aufnahme weiterer Verbindlichkeiten oder die Garantieleistung fur weitere
Verbindlichkeiten zu informieren. Die Ausgabe bzw Aufnahme von weiteren Verbindlichkeiten
oder die Garantieleistung fiir weitere Verbindlichkeiten kdnnte negative Auswirkungen auf den
Marktpreis der Schuldverschreibungen und auf die Fahigkeit der Emittentin, alle Verpflichtun-
gen im Zusammenhang mit den ausgegebenen Schuldverschreibungen zu erfillen, haben
und auch den Betrag, der bei Insolvenz der Emittentin fiir Anleiheglaubiger erzielbar ist, redu-
zieren. Falls sich die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtern wirde, kénnten die
Anleiheglaubiger die direkten und wesentlich nachteiligen Konsequenzen tragen, einschlief3-
lich, im Fall der Liquidation der Emittentin, des Verlusts ihrer gesamten Investition. All diese
Faktoren kdnnten negative Auswirkungen auf die Anleiheglaubiger haben.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen einen hoheren Rang als die An-
spriiche der Anleihegldaubiger unter den Schuldverschreibungen.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermdgen der Emittentin eréffneten Konkursver-
fahren folgende Insolvenzrangfolge anzuwenden:

(a) Die folgenden Forderungen haben denselben Rang, welcher hdher ist als der Rang von
Forderungen von gewdhnlichen nicht-nachrangigen nicht abgesicherten und nicht be-
vorzugten nicht-nachrangigen nicht abgesicherten Glaubigern: (i) der Teil erstattungs-
fahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und mitt-
leren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen Uberschreitet; und (ii) Einlagen, die
als erstattungsfahige Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und klei-
nen und mittleren Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von
Instituten mit Sitz in der EU zuriickgehen wiirden, die sich auferhalb der EU befinden.

(b) Die folgenden Forderungen haben denselben Rang, der héher als der Rang gemaf
Punkt (a) ist: (i) gesicherte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungssysteme, die im Fall
der Insolvenz in die Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten.

(c) Daruber hinaus existiert seit 30.06.2018 ein (neuer) Rang fur bestimmte Schuldtitel.
Demnach haben gewdhnliche nicht-nachrangige unbesicherte Forderungen im Kon-
kursverfahren einen héheren Rang (dh sind vorrangig) als unbesicherte Forderungen
aus Schuldtiteln iSv § 131 Abs 3 BaSAG. Solche sog "nicht bevorrechtigten nicht-nach-
rangigen (senior non-preferred) Schuldtitel" sind Schuldtitel, die die folgenden Bedin-
gungen erflllen: (i) die urspriingliche vertragliche Laufzeit der Schuldtitel betragt min-
destens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten Derivate und sind
selbst keine Derivate; (iii) in den einschlagigen Vertragsunterlagen und gegebenenfalls
dem Prospekt im Zusammenhang mit der Emission wird explizit auf den niedrigeren
Rang nach § 131 Abs 3 BaSAG hingewiesen. Derartige nicht bevorrechtigte nicht-nach-
rangige Schuldtitel haben im Konkursverfahren einen héheren Rang als Forderungen,
die sich aus Instrumenten iSv § 90 Abs 1 Z 1 bis Z 4 BaSAG ergeben (insbesondere
AT 1 Instrumente, Tier 2 Instrumente und sonstige nachrangige Verbindlichkeiten).

Daher waren im Fall von Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (insbesondere Ab-
wicklungsverfahren), die in Bezug auf die Emittentin ertffnet werden, Anspriiche der Inhaber
von Schuldverschreibungen jedenfalls nachrangig zu den in Punkt (a) und (b) und ggf auch in
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Punkt (c) angegebenen Anspriichen, weshalb sie Zahlungen auf ihre Anspriiche nur erhalten
wirden, wenn und soweit diese (ihnen gegentber vorrangigen) Anspriche vollstandig begli-
chen wurden.

Aufgrund der moglichen Verwahrung der Sammelurkunde bei der VOLKSBANK WIEN
ist die Ubertragbarkeit der Wertpapiere eingeschrinkt.

Wird die die Schuldverschreibung verbriefende Sammelurkunde bei der VOLKSBANK WIEN
verwahrt, sind Anleger beim Erwerb von Schuldverschreibungen verpflichtet, ein Wertpapier-
depot bei der Emittentin oder einem anderen Kreditinstitut im Volksbanken-Verbund zu eroff-
nen. Die Schuldverschreibungen kénnen nicht auf ein Depot bei einem anderen Kreditinstitut
auflderhalb des Volksbanken-Verbundes Ubertragen werden. Daher kénnen Schuldverschrei-
bungen von Anlegern, die kein Depot bei der Emittentin oder einem anderen Kreditinstitut im
Volksbanken-Verbund haben, weder erworben werden noch die Schuldverschreibungen auf
ein Depot bei einem anderen Kreditinstitut Gbertragen werden. Dadurch ist die Ubertragbarkeit
der Schuldverschreibungen eingeschrankt.

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschreibungen sollten sorgfal-
tig bedacht werden.

Allfallige Zinszahlungen auf Schuldverschreibungen bzw von einem Anleiheglaubiger bei Ver-
kauf oder Rickzahlung der Schuldverschreibungen realisierte Gewinne, kénnen in seinem
Heimatland oder in anderen Landern zu versteuern sein. Die steuerlichen Auswirkungen fur
Anleger im Allgemeinen werden im Abschnitt "Besteuerung" dieses Prospekts beschrieben;
allerdings konnen sich die steuerlichen Auswirkungen flr einen bestimmten Anleiheglaubiger
von dieser Beschreibung unterscheiden. Potenzielle Anleiheglaubiger sollten sich daher hin-
sichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschreibungen an ihren Steu-
erberater wenden. Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die reale Rendite der
Schuldverschreibungen aufgrund von Einflissen anwendbarer Steuergesetzgebung wesent-
lich geringer als erwartet sein kann. Aufterdem kdénnen sich die geltenden Steuervorschriften
in Zukunft zu Ungunsten der Anleiheglaubiger andern, was zu héherer Steuerbelastung und
damit zu einer geringeren Rendite der Schuldverschreibungen fiihren kénnte.

Die Schuldverschreibungen unterliegen dsterreichischem Recht, Anderungen der gel-
tenden Gesetze, Verordnungen oder aufsichtsrechtlichen Vorschriften konnen negative
Auswirkungen auf die Emittentin, die Schuldverschreibungen und die Anleiheglaubiger
haben.

Die Anleihebedingungen unterliegen Osterreichischem Recht. Anleger sollten beachten, dass
das fur die Schuldverschreibungen geltende Recht unter Umstanden nicht das Recht ihres
eigenen Landes ist und dass das auf die Schuldverschreibungen anwendbare Recht ihnen
unter Umstanden keinen ahnlichen oder adaquaten Schutz bietet. Hinsichtlich der Auswirkun-
gen einer etwaigen gerichtlichen Entscheidung oder einer Anderung dsterreichischen Rechts
(oder des in Osterreich anwendbaren Rechts) bzw der nach dem Datum dieses Prospekts
Ublichen Verwaltungspraxis kann seitens der Emittentin keine Zusicherung gegeben oder Aus-
sage getroffen werden. Anleiheglaubiger unterliegen daher dem Risiko, dass das auf die
Schuldverschreibungen anwendbare Recht fiir Anleiheglaubiger unvorteilhaft ist und sich an-
dern kann.

Forderungen gegen die Emittentin aus den Schuldverschreibungen verjahren, sofern
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sie nicht binnen dreiBig Jahren (hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren (hinsicht-
lich Zinsen) geltend gemacht werden.

Forderungen gegen die Emittentin auf Zahlungen im Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen verjadhren und erléschen sofern sie nicht binnen dreiRig Jahren hinsichtlich Ka-
pital und binnen drei Jahren hinsichtlich Zinsen geltend gemacht werden. Es besteht ein Ri-
siko, dass Anleiheglaubiger nach Ablauf dieser Fristen nicht mehr in der Lage sein werden,
ihre Forderungen auf Zahlungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen erfolg-
reich geltend zu machen.

Wird ein Kredit zur Finanzierung des Kaufs der Schuldverschreibungen aufgenommen,
erhoht dies die maximale Héhe eines moglichen Verlustes.

Wird ein Kredit fir die Finanzierung des Kaufs der Schuldverschreibungen aufgenommen und
gerat die Emittentin danach mit den Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in Verzug oder
sinkt der Marktpreis der Schuldverschreibungen erheblich, kann der Anleiheglaubiger einen
Verlust seiner Anlage erleiden und muss dennoch den Kredit und die damit verbundenen Zin-
sen zurlickzahlen. Dadurch kann sich die maximale Hohe eines moglichen Verlustes erheblich
erhéhen. Anleger sollten nicht davon ausgehen, dass Verpflichtungen aus dem Kredit mit
Zinszahlungen und/oder dem Verkaufs- oder Riickzahlungserlds der Schuldverschreibungen
teilweise oder zur Ganze ruckgeflhrt werden kdnnen.

Die Schuldverschreibungen sind weder von der gesetzlichen noch einer freiwilligen
Einlagensicherung gedeckt.

Die Forderungen der Anleiheglaubiger unter den Schuldverschreibungen sind weder von der
gesetzlichen noch von der freiwilligen Einlagensicherung gedeckt. Im Falle einer Liquidation
oder Insolvenz der Emittentin besteht daher flr Anleiheglaubiger das Risiko, dass sie das
gesamte in die Schuldverschreibungen investierte Kapital verlieren.

Ein 6sterreichisches Gericht kann einen Kurator fiir die Schuldverschreibungen bestel-
len, der die Rechte und Interessen der Anleihegldaubiger in deren Namen ausiibt und
wahrnimmt, wodurch die Moglichkeit der Anleiheglaubiger zur individuellen Geltend-
machung ihrer Rechte aus den Schuldverschreibungen eingeschrankt werden kann.

Gemal dem dsterreichischen Kuratorengesetz kann auf Verlangen eines Beteiligten (zB eines
Anleiheglaubigers) oder auf Veranlassung des zustandigen Gerichts von einem Osterreichi-
schen Gericht ein Treuhander (Kurator) ernannt werden, der die gemeinsamen Interessen der
Anleiheglaubiger in Bezug auf alle Angelegenheiten, die ihre gemeinsamen Rechte berihren,
vertritt. Dies ist insbesondere maglich, wenn ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin ein-
geleitet wird, im Zusammenhang mit Anderungen der Anleihebedingungen der Schuldver-
schreibungen oder bei Anderungen in Bezug auf die Emittentin oder in &hnlichen Fallen. Wenn
ein Kurator ernannt wird, dann Ubt er die gemeinsamen Rechte aller Anleiheglaubiger aus und
vertritt die Interessen aller Anleiheglaubiger und kann in ihrem Namen Erklarungen abgeben,
die fur alle Anleiheglaubiger bindend sind. In Fallen, in denen ein Kurator die Interessen der
Anleiheglaubiger vertritt und die Rechte der Anleiheglaubiger austbt, kann dies zu einer Be-
nachteiligung bzw zu einer Kollision mit den Interessen einzelner oder aller Anleiheglaubiger
fuhren.

Bei Schuldverschreibungen, die kein Recht der Anleiheglaubiger auf vorzeitige Riick-
zahlung vorsehen, haben die Anleiheglaubiger méglicherweise keine Moglichkeit, ihr
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Investment vorzeitig zu beenden.

Die Schuldverschreibungen sehen kein Recht der Anleiheglaubiger auf vorzeitige Riickzah-
lung vor, wenn ihnen dieses nicht ausdricklich in den Anleihebedingungen eingeraumt wird.
Sofern dies nicht der Fall ist, tragt ein Anleiheglaubiger daher grundsatzlich das Risiko, bis
zum Ende der Laufzeit in den Schuldverschreibungen investiert bleiben zu missen und keine
vorzeitige Riuckzahlung verlangen zu kdnnen. Weiters sollten Anleger bedenken, dass die
Emittentin Schuldverschreibungen, die nicht fix verzinst sind und deren Anleihebedingungen
der Emittentin ein Recht auf vorzeitige Rlickzahlung einrdumen, auch im Falle einer fir die
Emittentin nachteiligen Entwicklung des malfigeblichen Referenzzinssatzes kindigen kann,
wodurch den Anleiheglaubigern die Chance auf eine hdhere Rendite genommen werden kann.
Umgekehrt steht den Anleiheglaubigern im Falle einer fiir sie nachteiligen Entwicklung des
Referenzzinssatzes keine Moglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibun-
gen zu und die Emittentin kénnte von der fir sie vorteilhaften Entwicklung des Referenzzins-
satzes bis zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen profitieren.

Bestimmte Anlagen kénnen durch rechtliche Anlageerwdgungen eingeschrankt sein.

Die Anlagetatigkeit bestimmter Investoren unterliegt Anlagegesetzen und -vorschriften oder
der Prifung oder Aufsicht durch bestimmte Behorden. Jeder potenzielle Anleger sollte sich
von seinen Rechtsberatern beraten lassen, um festzustellen, ob und inwieweit (i) die Schuld-
verschreibungen eine fur ihn rechtlich zulassige Anlageform sind, (ii) die Schuldverschreibun-
gen als Sicherheit fiir verschiedene Arten der Kreditaufnahme genutzt werden konnen und (iii)
fur ihn sonstige Beschrankungen hinsichtlich des Kaufs oder der Verpfandung von Schuldver-
schreibungen gelten. Finanzinstitute sollten ihre Rechtsberater oder die zustandigen Auf-
sichtsbehodrden bezliglich der richtigen Behandlung der Schuldverschreibungen gemaf den
anwendbaren Risikokapital- oder &hnlichen Vorschriften konsultieren. Uberdies kdnnen die
Anleihebedingungen bestimmte Haftungsausschlisse oder -beschréankungen der Emittentin
oder anderer Parteien (zB Berechnungsstelle, Zahlstelle, etc) in Bezug auf fahrlassige Hand-
lungen oder Auslassungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen enthalten, die
dazu fuhren koénnten, dass die Anleihegldubiger fir den ihnen entstandenen Schaden keine
(oder nicht mal einen Teil der) Entschadigung verlangen kénnen. Anleiheglaubiger sollten sich
daher selbst Uber solche Haftungsausschliisse oder -beschrankungen informieren und utber-
legen, ob sie damit einverstanden sind.

RISIKEN, DIE MIT BESTIMMTEN AUSSTATTUNGSMERKMALEN UND
PRODUKTKATEGORIEN VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN
VERBUNDEN SIND. SCHULDVERSCHREIBUNGEN KONNEN MEHRERE
AUSSTATTUNGSMERKMALE BEINHALTEN

Nachstehend befindet sich eine zusammengefasste Darstellung der wesentlichsten Risiken,
die sich aus den verschiedenen Ausstattungsmerkmalen und Produktkategorien der Schuld-
verschreibungen ergeben. Darliber hinaus kénnen (je nach Produkt) auch die oben dargestell-
ten Risiken auf die einzelnen Produkte zutreffen.

Schuldverschreibungen mit fixem Zinssatz. Anleiheglaubiger fix verzinster Schuldver-
schreibungen tragen das Risiko, dass der Marktpreis dieser Schuldverschreibungen
aufgrund von Verdnderungen des Marktzinsniveaus sinkt.
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Anleiheglaubiger fix verzinster Schuldverschreibungen (oder Schuldverschreibungen mit fix
verzinsten Perioden in Bezug auf diese Perioden) tragen das Risiko, dass der Marktpreis sol-
cher Schuldverschreibungen aufgrund von Veranderungen des Marktzinsniveaus sinkt. Wah-
rend der nominelle Zinssatz fix verzinster Schuldverschreibungen, wie in den Anleihebedin-
gungen festgelegt, wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen (oder Schuldverschrei-
bungen mit fix verzinsten Perioden in Bezug auf diese Perioden) im Vorhinein festgesetzt ist,
andert sich der Zinssatz auf den Kapitalméarkten fir vergleichbare Schuldverschreibungen
(das "Marktzinsniveau") iblicherweise taglich und bewirkt eine tagliche Anderung des Markt-
preises der Schuldverschreibungen.

Mit den Schwankungen des Marktzinsniveaus andert sich auch der Marktpreis fix verzinster
Schuldverschreibungen, typischerweise vom Marktzinsniveau ausgehend in die entgegenge-
setzte Richtung. Wenn das Marktzinsniveau steigt, sinkt der Marktpreis fix verzinster Schuld-
verschreibungen Ublicherweise so lange, bis die Rendite dieser Schuldverschreibungen etwa
dem Marktzinsniveau entspricht.

Das Zinsrisiko kommt zum Tragen, wenn fix verzinste Schuldverschreibungen vor Falligkeit
verkauft werden. Je ldnger der Zeitraum bis zur Falligkeit fix verzinster Schuldverschreibungen
und je niedriger der Zinssatz fix verzinster Schuldverschreibungen ist, desto grof3er sind die
Schwankungen des Marktpreises fix verzinster Schuldverschreibungen, wenn sich das
Marktzinsniveau andert. Das gleiche gilt fir Schuldverschreibungen mit ansteigendem fixem
Zinssatz (Stufenzinsanleihen), wenn die Marktzinssatze fir vergleichbare Schuldverschrei-
bungen hoher als die fur diese Schuldverschreibungen geltenden Zinssatze sind.

Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz. Anleihegldaubiger von variabel verzins-
ten Schuldverschreibungen tragen das Risiko schwankender Zinsniveaus und unge-
wisser Zinsertrage.

Anleiheglaubiger variabel verzinster Schuldverschreibungen (oder Schuldverschreibungen
mit variabel verzinsten Perioden in Bezug auf diese Perioden) tragen das Risiko schwanken-
der Marktzinsniveaus und ungewisser Zinsertrage. Aufgrund des schwankenden Marktzinsni-
veaus ist es nicht moglich, die Rendite variabel verzinster Schuldverschreibungen im Vor-
hinein zu bestimmen. Sind variabel verzinste Schuldverschreibungen derart strukturiert, dass
sie Multiplikatoren (Partizipationsfaktoren), Hochstzinssatze oder Mindestzinssatze, oder eine
Kombination solcher Merkmale enthalten, kann sich der Marktpreis volatiler gestalten, als je-
ner variabel verzinster Schuldverschreibungen, die solche Merkmale nicht enthalten.

Die Wertentwicklung variabel verzinster Schuldverschreibungen hangt insbesondere von der
Entwicklung des Marktzinsniveaus, dem Angebot und der Nachfrage auf dem Sekundarmarkt
und der Bonitat der Emittentin ab. Bei Veranderungen eines oder mehrerer dieser Faktoren
kann es daher zu Schwankungen des Marktpreises der Schuldverschreibungen kommen. Die
Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass Anderungen des Marktzinsniveaus wéhrend
einer Zinsperiode auch die Hohe der Verzinsung in den nachfolgenden Zinsperioden negativ
beeinflussen kénnen. Die Emittentin kann diese Faktoren nicht beeinflussen.

Schuldverschreibungen mit fixem und danach variablem Zinssatz. Bei Schuldver-
schreibungen mit fixem und danach variablem Zinssatz kann der Zinssatz nach Wech-
sel von einer fixen Verzinsung auf eine variable Verzinsung weniger vorteilhaft fiir An-
leiheglaubiger sein als der vormals fixe Zinssatz.
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Der Wechsel von einer fixen auf eine variable Verzinsung beeinflusst den Marktpreis der
Schuldverschreibungen. Beim Wechsel von einem fixen auf einen variablen Zinssatz, kann
der variable Zinssatz niedriger sein, als jener der fixen Zinsperiode und jener einer vergleich-
baren variablen Schuldverschreibung.

Nullkupon-Schuldverschreibungen. Veranderungen der Marktzinssitze haben auf die
Marktpreise von Nullkupon-Schuldverschreibungen einen wesentlich stirkeren Ein-
fluss als auf die Marktpreise anderer Schuldverschreibungen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen weisen keine Verzinsung (Kupon) auf. Ein Anleiheglaubi-
ger von Nullkupon-Schuldverschreibungen tragt das Risiko, dass der Marktpreis der Schuld-
verschreibungen aufgrund von Veranderungen des Marktzinsniveaus sinken kann. Der Markt-
preis von Nullkupon-Schuldverschreibungen verhalt sich volatiler als der Marktpreis von ver-
zinsten Schuldverschreibungen und reagiert auf Anderungen des Marktzinsniveaus starker
als verzinste Schuldverschreibungen mit ahnlicher Laufzeit.

Schuldverschreibungen mit Zielkupon. Bei Schuldverschreibungen mit einem Zielku-
pon tragt der Anleiheglaubiger das Risiko einer vorzeitigen Riickzahlung sobald ein
bestimmter Zinsbetrag erreicht wird.

Wenn Schuldverschreibungen einen Zielkupon beinhalten, tragt der Anleiheglaubiger das Ri-
siko der vorzeitigen Riickzahlung, sobald die Summe der unter den Schuldverschreibungen
ausbezahlten Zinsen einen bestimmten Betrag erreicht. Dies kann sich nachteilig auf die Li-
quiditatsplanung des Anleiheglaubigers oder auf den Ertrag der Schuldverschreibung auswir-
ken. Aufgrund der vorzeitigen Riickzahlung kann der Anleiheglaubiger erwartete Ertrage ver-
lieren (siehe auch "Bei Schuldverschreibungen mit Recht auf vorzeitige Rickzahlung der Emit-
tentin tragt der Anleiheglaubiger aufgrund des Austibungsrisikos neben dem Risiko der vor-
zeitigen Rickzahlung und dem Risiko, dass die Schuldverschreibungen eine niedrigere Ren-
dite als erwartet aufweisen, auch ein héheres Marktpreisrisiko (Risiko der vorzeitigen Ruck-
zahlung)").

Schuldverschreibungen mit Hochstzinssatz. Bei Schuldverschreibungen mit einem
Hochstzinssatz wird die Hohe des Zinssatzes niemals iiber den Hochstzinssatz hinaus-
steigen.

Variabel verzinste Schuldverschreibungen und Schuldverschreibungen, die Perioden mit va-
riabler Verzinsung aufweisen, kdnnen auch einen Héchstzinssatz beinhalten. Wurde ein
Hochstzinssatz festgelegt, wird die Hohe des variablen Zinssatzes niemals dariber
hinaussteigen, weshalb der Anleiheglaubiger nicht in der Lage sein wird, von einer gunstigen,
Uber den Hoéchstzinssatz hinausgehenden, Entwicklung des Referenzsatzes zu profitieren.
Die Rendite der Schuldverschreibungen kénnte daher betrachtlich niedriger ausfallen als jene
ahnlich ausgestalteter Schuldverschreibungen ohne Héchstzinssatz.

Schuldverschreibungen, die bestimmte vorteilhafte Ausstattungsmerkmale aufweisen.
Schuldverschreibungen, die bestimmte fiir Anleiheglaubiger vorteilhafte Ausstattungs-
merkmale wie beispielsweise einen Mindestzinssatz aufweisen, konnen auch fiir Anlei-
heglaubiger nachteilige Ausstattungsmerkmale wie beispielsweise einen Hochstzins-
satz oder einen hoheren Emissionspreis aufweisen.

Anleger sollten bedenken, dass Schuldverschreibungen, die Gber bestimmte fir Anleiheglau-
biger vorteilhafte Ausstattungsmerkmale wie beispielsweise eine Mindestverzinsung verfiigen,
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typischerweise auch Ausstattungsmerkmale aufweisen, die nachteilig fir Anleihegldubiger
sein kdnnen (wie einen Hochstzinssatz oder einen héheren Emissionspreis) als die Ausstat-
tungsmerkmale vergleichbarer Schuldverschreibungen, die keine Mindestverzinsung aufwei-
sen. Anleger sind dazu angehalten, selbst zu beurteilen, ob der positive Effekt, den etwaige
fur sie vorteilhafte Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen haben kénnen, den ho-
heren Preis oder andere, fir die Anleiheglaubiger negativen Ausstattungsmerkmale, aufwiegt.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT NACHRANGIGEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus nachrangigen Schuldverschreibungen stellen
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten dar, die gegeniiber allen Anspriichen
nicht nachrangiger Glaubiger der Emittentin nachrangig sind. Im Falle der Liquidation
oder der Insolvenz der Emittentin sind nachrangige Schuldverschreibungen gegeniiber
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten nachrangig zu bedienen; den Anleiheglaubigern
nachrangiger Schuldverschreibungen droht in diesem Fall der Verlust ihres Invest-
ments (Totalausfall).

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den nachrangigen Schuldverschreibungen stellen un-
besicherte und nachrangige Verbindlichkeiten dar. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz
der Emittentin sind diese Verbindlichkeiten gegenlber allen Ansprichen samtlicher nicht-
nachrangiger Glaubiger der Emittentin (dh insbesondere Anleiheglaubiger nicht-nachrangiger
Schuldverschreibungen, fundierter Bankschuldverschreibungen und bericksichtigungsfahiger
Schuldverschreibungen) nachrangig, dh dass die Anleiheglaubiger nachrangiger Schuldver-
schreibungen erst dann und nur insoweit befriedigt werden, als der Emittentin nach der Be-
friedigung der Anleiheglaubiger nicht-nachrangiger Schuldverschreibungen und aller anderen
nicht-nachrangigen Forderungen noch liquide Mittel zur Verfliigung stehen, was insbesondere
bei Insolvenz der Emittentin meist zu einem Totalausfall fir den Anleiheglaubiger fihrt. Anlei-
heglaubiger nachrangiger Schuldverschreibungen sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass
der Emittentin nach Befriedigung ihrer nicht-nachrangigen Glaubiger kein ausreichendes Ver-
mdgen mehr fur die Ruckzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen verbleibt.

Weiters berechtigen die Anleihebedingungen nachrangiger Schuldverschreibungen die Anlei-
heglaubiger nicht dazu, die Schuldverschreibungen zu kiindigen, dh Anleiheglaubiger nach-
rangiger Schuldverschreibungen missen damit rechnen, fir die gesamte Laufzeit nachrangi-
ger Schuldverschreibungen an dieses Investment gebunden zu sein. Verbindlichkeiten der
Emittentin dirfen nicht mit Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aufgerechnet werden, und
fur die Rechte der Anleiheglaubiger aus den nachrangigen Schuldverschreibungen darf die-
sen keine vertragliche Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden.

Nachrangige Schuldverschreibungen diirfen nicht nach Wahl der Anleihegldaubiger vor-
zeitig zuriickgezahlt werden, und jegliche Rechte der Emittentin auf vorzeitige Riick-
zahlung oder Riickkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen sind von einer vor-
herigen Erlaubnis der Zustandigen Behérde abhéngig.

Die Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen haben kein Recht, die vorzei-
tige Riuckzahlung ihrer nachrangigen Schuldverschreibungen zu verlangen und sie sollten in
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die nachrangigen Schuldverschreibungen nicht in der Erwartung investieren, dass die Emit-
tentin ihre Rechte auf vorzeitige Riickzahlung austiben wird.

Die Emittentin darf nach ihrem alleinigen Ermessen, bei Erflillung bestimmter Voraussetzun-
gen (insbesondere der vorherigen Erlaubnis der Zustédndigen Behdrde wie in den Anleihebe-
dingungen und nachstehend definiert), die nachrangigen Schuldverschreibungen jederzeit
entweder aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Griinden zum vorzeitigen Rickzahlungs-
betrag zuziglich etwaiger bis zum festgelegten Riickzahlungstag aufgelaufener Zinsen zu-
rickzahlen. Sofern ein solches Recht in den Anleihebedingungen vorgesehen ist, darf die
Emittentin dartiber hinaus, bei Erfiillung bestimmter Voraussetzungen (insbesondere der vor-
herigen Erlaubnis der zustandigen Behoérde), nach ihrem alleinigen Ermessen die nachrangi-
gen Schuldverschreibungen vor ihnrem festgelegten Falligkeitstag, nicht aber binnen finf Jahre
nach dem Tag ihrer Ausgabe, an einem speziellen Wahiriickzahlungstag zum malfgeblichen
Wahlrickzahlungsbetrag zuziiglich angefallener Zinsen vorzeitig zurtickzahlen.

Jede vorzeitige Riickzahlung und jeder Riickkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen
ist von einer vorausgehenden Erlaubnis der geman Artikel 4 (1) (40) der CRR fir die Aufsicht
Uber die Emittentin und/oder den Volksbanken-Verbund zustandigen Behdrde (die "Zustén-
dige Behorde") und von der Einhaltung der fiir die Emittentin in der jeweiligen giiltigen Fas-
sung anwendbaren aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen abhangig. Gemafl der CRR
darf die Zustandige Behorde Kreditinstituten die vorzeitige Rlickzahlung von Instrumenten des
Erganzungskapitals (Tier 2), wie etwa der nachrangigen Schuldverschreibungen, vor ihrer ver-
traglichen Falligkeit nur dann erlauben, falls bestimmte in der CRR festgelegte Voraussetzun-
gen erfullt werden. Diese Voraussetzungen sowie einige andere technische Bestimmungen
und Standards in Bezug auf - auf die Emittentin anwendbare - aufsichtsrechtliche Kapitalan-
forderungen sollten von der Zustandigen Behorde bei ihrer Beurteilung hinsichtlich der Erlaub-
nis einer vorzeitigen Rlckzahlung oder eines Rlckkaufs bertcksichtigt werden. Allerdings ist
ungewiss, wie die Zustandige Behdrde diese Kriterien in der Praxis anwendet und wie sich
diese Bestimmungen und Standards wahrend der Laufzeit der nachrangigen Schuldverschrei-
bungen andern. Daher ist es schwer vorherzusagen, ob und falls ja, zu welchen Konditionen
die Zustandige Behdrde ihre vorherige Erlaubnis flr eine vorzeitige Riickzahlung oder einen
Ruckkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen erteilt.

Selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der Zustandigen Behorde erhalten wirde,
wird jede Entscheidung der Emittentin auf eine vorzeitige Rickzahlung oder Rickkauf der
nachrangigen Schuldverschreibungen nach ihrem absoluten Ermessen unter Beriicksichti-
gung der Auswirkungen externer (wie etwa wirtschaftliche und Markt-) Faktoren, auf die Aus-
Ubung eines Rechts auf vorzeitige Riickzahlung, aufsichtsrechtlicher Kapitalanforderungen
und vorherrschender Marktbedingungen, erfolgen. Investoren dirfen daher nicht davon aus-
gehen, dass die Emittentin ein ihr in Bezug auf die nachrangigen Schuldverschreibungen zu-
stehendes Recht auf vorzeitige Rlickzahlung ausiiben wird.

Die Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sollten sich daher bewusst
sein, dass sie gezwungen sein kénnten, die finanziellen Risiken eines Investments in die nach-
rangigen Schuldverschreibungen bis zu ihrer Endfalligkeit zu tragen.

Anleger, die in nachrangige Schuldverschreibungen investieren, konnen wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen ihr eingesetztes Kapital nicht zuriickverlangen.
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Nachrangige Schuldverschreibungen kénnen (mit Ausnahme der "Vorzeitigen Rickzahlung
aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Griinden") innerhalb von fiinf Jahren nach dem Be-
gebungstag durch die Emittentin nicht zurlickgezahlt werden. Ferner haben die Anleiheglau-
biger kein Recht, die Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit vorzeitig zurlickzuzahlen.
Anlegern, die in nachrangige Schuldverschreibungen investieren, muss daher bewusst sein,
dass sie vor Ablauf der Laufzeit der Schuldverschreibungen ihr eingesetztes Kapital nicht zu-
rickverlangen kénnen.

Die Anrechenbarkeit der nachrangigen Schuldverschreibungen als aufsichtsrechtlich
erforderliches Kapital kann sich verringern oder wegfallen.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Erganzungskapitals
(Tier 2) iSd Artikel 63 CRR dar. Es ist aber nicht auszuschliel3en, dass sich die aufsichtsrecht-
liche Einstufung der nachrangigen Schuldverschreibungen als Erganzungskapital andert und
dies zu ihrem (ganzlichen oder teilweisen) Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neu-
einstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fihrt. Sollte dies der Fall sein, kann dies nega-
tive Auswirkungen auf die Kapitalausstattung der Emittentin haben. Die Beurteilung der auf-
sichtsrechtlichen Anrechenbarkeit als Erganzungskapital (Tier 2) iSd Artikel 63 CRR st nicht
Gegenstand des Prospektbilligungsverfahrens der FMA; es besteht daher das Risiko, dass
das Instrument nicht als Ergédnzungskapital angerechnet werden kann.

Weiters ist die Emittentin in solchen Fallen unter gewissen Voraussetzungen (insbesondere
der vorherigen Erlaubnis der Zustandigen Behorde) berechtigt, die Schuldverschreibungen
vorzeitig zurlickzuzahlen. In diesem Fall sind Anleiheglaubiger nachrangiger Schuldverschrei-
bungen, dem Risiko ausgesetzt, dass der Rickzahlungsbetrag aufgrund der vorzeitigen Riick-
zahlung, nicht in einer Weise reinvestiert werden kann, dass daraus die gleiche Rendite er-
wachst wie unter den getilgten Schuldverschreibungen.

Bei nachrangigen Schuldverschreibungen besteht das Risiko, dass ein Riickkauf durch
die Emittentin nicht zulassig ist.

Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen nur nach Mafligabe der bestehenden gesetzli-
chen Vorschriften von der Emittentin vor Ende der Laufzeit vorzeitig zurlickgezahlt oder zu-
rickgekauft werden. Ein Riickkauf nachrangiger Schuldverschreibungen durch die Emittentin
ist nur mit der Erlaubnis der zustandigen Behdrde zulassig. Anleiheglaubiger dirfen daher
nicht davon ausgehen oder erwarten, dass die Emittentin nachrangige Schuldverschreibun-
gen zuriickkaufen wird oder kann und tragen das Risiko, bis zum Ende der Laufzeit der nach-
rangigen Schuldverschreibungen in diesen Schuldverschreibungen investiert bleiben zu mis-
sen.

Es ist der Emittentin nicht untersagt, weitere Verbindlichkeiten einzugehen, die im Ver-
gleich zu den Verbindlichkeiten aus nachrangigen Schuldverschreibungen vorrangig
oder gleichrangig sind.

Die Hohe von im Vergleich zu nachrangigen Schuldverschreibungen vorrangigem oder gleich-
rangigem Kapital, das die Emittentin aufnehmen darf, ist gesetzlich nicht begrenzt. Die Auf-
nahme weiterer Verbindlichkeiten kann den Betrag, den Anleiheglaubiger nachrangiger
Schuldverschreibungen im Falle einer Insolvenz der Emittentin oder eines die Insolvenz der
Emittentin abwehrenden Verfahrens zurlckerhalten, reduzieren und die Wahrscheinlichkeit,
dass die Emittentin keine Zahlungen auf nachrangige Schuldverschreibungen leistet, erhdhen.
Nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin kdnnen auch von Ereignissen stammen,
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die in der Bilanz der Emittentin keinen Niederschlag finden, wie beispielsweise die Ausstellung
von abstrakten Garantieversprechen oder das Schlagendwerden anderer nicht-nachrangiger
Eventualverbindlichkeiten. Anspriiche aus solchen Garantieversprechen oder aus anderen
nicht-nachrangigen Eventualverbindlichkeiten werden zu nicht-nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin, die im Falle eines Insolvenzverfahrens der Emittentin oder eines Verfah-
rens zur Abwendung einer Insolvenz der Emittentin vorrangig zu den Ruckzahlungsanspri-
chen aus nachrangigen Schuldverschreibungen sind.

ZUSATZLICHE RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT
BERUCKSICHTIGUNGSFAHIGEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Anrechenbarkeit der beriicksichtigungsfiahigen Schuldverschreibungen fiir MREL-
Zwecke ist moglicherweise ungewiss.

Es ist beabsichtigt, dass bertcksichtigungsfahige Schuldverschreibungen fir Zwecke von
MREL anrechenbare Instrumente nach der CRR und/oder dem BaSAG sind. Es bestehen
jedoch Unsicherheiten hinsichtlich des finalen Inhalts der anwendbaren aufsichtsrechtlichen
Vorschriften und darlber, wie diese aufsichtsrechtlichen Vorschriften ausgelegt und angewen-
det werden mussen.Kirzlich wurde das Bankenpaket erlassen, mit dem ua MREL mit dem
TLAC Konzept in Einklang gebracht werden soll (siehe auch den Risikofaktor "Anderungen
von Gesetzen oder Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds kénnen negative Auswir-
kungen auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin und des Volksbanken-Verbundes haben.").

Die Emittentin kann keine Zusicherung dahingehend geben, dass berlcksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen fir Zwecke von MREL anrechenbare Instrumente sein (oder zukinftig
bleiben) werden. Falls sie aus welchen Griinden immer nicht fiir Zwecke von MREL anrechen-
bar sind oder zunéachst fir Zwecke von MREL anrechenbar sind und in der Folge ihre Anre-
chenbarkeit verlieren, dann kdnnte die Emittentin gezwungen sein, andere Kapitalinstrumente
oder berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten zu begeben, um MREL zu erfiillen (siehe auch
den Risikofaktor "Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind méglicherweise
nicht in der Lage, den Mindestbetrag an Eigenmitteln und beriicksichtigungsfdhigen Verbind-
lichkeiten zu erfiillen; dies wiirde zu aufsichtsrechtlichen MalRnahmen fiihren, die die Vermoé-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen kénnten.").

Bericksichtigungsfiahige Schuldverschreibungen kénnen von der Emittentin vor dem
Ende ihrer Laufzeit aus steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Griinden zuriickgezahlt
werden.

Die Emittentin kann in ihrem Ermessen berlcksichtigungsfahige Schuldverschreibungen, ins-
gesamt, jedoch nicht teilweise, jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuztglich
bis zu dem fir die Rlckzahlung festgesetzten Tag (ausschliellich) aufgelaufener Zinsen aus
steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Griinden zurtickzahlen.

Die vorzeitige Riickzahlung von berilicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen kann in der
Zukunft der vorhergehenden Erlaubnis durch die Zustéandige Behdrde und/oder die Abwick-
lungsbehdérde unterliegen. Die derzeit veroffentlichten Vorschléage fiir eine Verordnung zur An-
derung der CRR sehen vor, dass die Emittentin fir die vorzeitige Riickzahlung von Instrumen-
ten berucksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten vor dem Ende ihrer vertraglichen Laufzeit zu-
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vor die Erlaubnis der Zustandigen Behoérde und/oder der Abwicklungsbehdrde geman Arti-
kel 77 und 78a CRR erhalten hat, sofern und insoweit eine solche vorherige Erlaubnis zu die-
sem Zeitpunkt erforderlich ist.

Falls ungeachtet der oben stehenden Bedingungen zum Zeitpunkt einer vorzeitigen Ruckzah-
lung der berticksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen die fir die Emittentin geltenden
anwendbaren Aufsichtsvorschriften eine vorzeitige Rlckzahlung nur nach Einhaltung von ei-
ner oder mehreren alternativen oder zusatzlichen Voraussetzungen, die Uber die in den Be-
dingungen bericksichtigungsfahiger Schuldverschreibungen angegebenen hinausgehen er-
laubt ist, wird die Emittentin diese anderen und/oder anwendbaren zusatzlichen Vorausset-
zungen erflllen.

Es ist jedoch nicht mdglich vorherzusehen, ob die berlicksichtigungsfahigen Schuldverschrei-
bungen, fir Zwecke von MREL anrechenbar sind (siehe den Risikofaktor "Die Anrechenbar-
keit der berticksichtigungsféhigen Schuldverschreibungen fiir MREL-Zwecke ist mdglicher-
weise ungewiss.") oder ob es weitere Anderungen in den Rechts- oder Verwaltungsvorschrif-
ten Osterreichs oder der Europaischen Union geben wird.

Es kann damit gerechnet werden, dass die Emittentin die beriicksichtigungsfahigen Schuld-
verschreibungen auf dieser Basis dann zurtickzahlt, wenn ihre Refinanzierungskosten gerin-
ger sind als der Zinssatz der berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen. Zu einem sol-
chen Zeitpunkt ware ein Anleger im Allgemeinen nicht in der Lage, den Rickzahlungserlds zu
einem effektiven Zinssatz wieder zu veranlagen, der so hoch ist wie der Zinssatz der der Rick-
zahlung unterliegenden berticksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen und kann der An-
leger eine Wiederveranlagung mdglicherweise nur zu einem wesentlich geringeren Zinssatz
vornehmen.

Potenzielle Anleger sollten das Wiederveranlagungsrisiko hinsichtlich anderer zu dem gege-
benen Zeitpunkt zur Verfligung stehender Veranlagungen berlicksichtigen. Bestimmungen zur
vorzeitigen Rickzahlung begrenzen wahrscheinlich auch den Marktpreis der bertcksichti-
gungsféhigen Schuldverschreibungen. Wahrend jedes Zeitraums, in dem die Emittentin be-
ricksichtigungsfahige Schuldverschreibungen zurlickzahlen kann, wird der Marktpreis der be-
ricksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen im Allgemeinen nicht wesentlich tber den
Ruckzahlungspreis steigen. Das gilt auch fir Zeitrdume vor jeder Riickzahlungsperiode, wenn
der Markt der Ansicht ist, dass berlicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen in der nahen
Zukunft zurtickgezahlt werden kénnten.

Anleihegldubiger beriicksichtigungsfahiger Schuldverschreibungen haben kein Recht,
die planmaRBige kiinftige Auszahlung zu beschleunigen.

Berucksichtigungsfahige Schuldverschreibungen verleihen den Anleihegldubigern nicht das
Recht, die planmaRige kinftige Auszahlung von Zinsen oder des Kapitalbetrags zu beschleu-
nigen, aufder im Falle der Insolvenz oder Liquidation der Abwicklungseinheit. Anleger haben
keine Mdglichkeit, Forderungen aus berucksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen vorzei-
tig fallig zu stellen. Die Anleihebedingungen berlcksichtigungsfahiger Schuldverschreibungen
sehen keine Ausfallsereignisse oder Riickzahlungsanspriiche vor, mit der Ausnahme, dass
jeder Anleger berechtigt ist, wenn ein Insolvenzverfahren Uber das Vermogen der Emittentin
eingeleitet wird, einen Antrag bei diesem Gericht zu stellen, womit die Zahlung aller geman
den beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen falligen Kapitalbetrage samt aufgelau-
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2.6

fener Zinsen und allen zusatzlichen Betragen begehrt wird. Anlegern, die in bericksichti-
gungsféhige Schuldverschreibungen investieren, muss daher bewusst sein, dass sie vor Ab-
lauf der Laufzeit der berticksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen ihr eingesetztes Kapi-
tal nicht zuriickverlangen kdnnen.

Beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen mit "senior non-preferred”-Status
sind neue Arten von Instrumenten, hinsichtlich derer es noch keine lange Handelshis-
torie gibt.

Da es bislang nur eine geringe Anzahl 6ffentlicher Angebote von "senior non-preferred" be-
ricksichtigungsfahigen Schuldtiteln gab., existiert auch noch keine lange Handelshistorie von
Schuldtiteln dsterreichischer Unternehmen des Finanzsektors mit "senior non-preferred"-Sta-
tus. Marktteiinehmer einschliellich der Ratingagenturen stehen am Anfang der Beurteilung
der mit "senior non-preferred" berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen verbundenen
Risiken. Die Ratings fiir "senior non-preferred" berlcksichtigungsfahige Schuldverschreibun-
gen koénnen sich dndern, wenn die Ratingagenturen ihre Ratingansatze verfeinern, und der
Marktpreis solcher Schuldverschreibungen kann in einer Phase besonders schwanken, wenn
der Markt besser damit vertraut wird. Es ist mdglich, dass Ratings und der Marktpreis von
"senior non-preferred" berticksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen im Lauf der Zeit ge-
ringer sein werden, als von Anlegern zum Zeitpunkt der Emission von "senior non-preferred"
beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen erwartet. Wenn das der Fall ist, kénnen An-
leiheglaubiger der "senior non-preferred" beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen
Verluste erleiden.

RISIKEN IN BEZUG AUF POTENTIELLE INTERESSENKONFLIKTE

Risiko moglicher Interessenkonflikte aufgrund unterschiedlicher Geschiftsbeziehun-
gen.

Mogliche Interessenkonflikte kdnnen sich auf Seiten der Berechnungsstelle, der Zahlstelle und
den Anleiheglaubigern ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter Ermessensentschei-
dungen die den vorgenannten Funktionen aufgrund der Anleihebedingungen oder auf anderer
Grundlage zustehen. Diese Interessenkonflikte kdnnten einen negativen Einfluss auf die An-
leiheglaubiger haben.

Risiken potentieller Interessenkonflikte von Organmitgliedern der Emittentin.

Einzelne Organmitglieder der Emittentin Uben Organfunktionen in anderen Gesellschaften
und/oder in anderen Gesellschaften des Volksbanken-Verbundes aus. Aus diesen Doppel-
funktionen kénnen die Organmitglieder in Einzelfallen potentiellen Interessenkonflikten aus-
gesetzt sein. Derartige Interessenkonflikte kdnnen insbesondere dazu flihren, dass geschaft-
liche Entscheidungsprozesse verhindert oder verzogert oder zum Nachteil der Anleiheglaubi-
ger getroffen werden.
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3. DAS PROGRAMM

Hinweis:  Nachfolgend finden sich bestimmte allgemeine Informationen zum Programm und den
Schuldverschreibungen. Anleger werden darauf hingewiesen, dass diese Informationen
keine vollstandige Darstellung der Schuldverschreibungen enthalten. Eine vollstandige Be-
schreibung der Schuldverschreibungen und der mit ihnen verbundenen Rechte ergibt sich
nur aus den Muster-Anleihebedingungen (siehe ab Seite 116 des Prospekts), wie durch
die fiir eine jede Serie von Schuldverschreibungen verdéffentlichten Endgiltigen Bedingun-
gen erganzt, die als Muster in diesem Prospekt enthalten sind (siehe ab Seite 178 des

Prospekts).

Beschreibung: Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen (das "Pro-
gramm") als auf Inhaber lautende nicht-nachrangige, senior non-prefe-
rred und nachrangige Schuldverschreibungen in Prozentnotiz (die
"Schuldverschreibungen").

Emittentin: Volksbank Salzburg eG (die "Emittentin")

Hauptzahlstelle: VOLKSBANK WIEN AG

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Hauptzahl-
stelle, allfalliger zusatzlicher Zahlstellen und der Berechnungsstelle je-
derzeit anders zu regeln oder zu beenden und eine andere Hauptzahl-
stelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen oder Berechnungsstel-
len zu ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit (i) eine Haupt-
zahlstelle und eine Berechnungsstelle und (ii) eine Zahlstelle in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union bestellt ist. Die Zahlstellen und
die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit anstelle
ihrer jeweils benannten Geschéftsstelle eine andere Geschéaftsstelle in
derselben Stadt oder demselben Land zu bestimmen, Mitteilungen hin-
sichtlich aller Veranderungen im Hinblick auf die Hauptzahlstelle, die
Zahlstellen oder die Berechnungsstelle erfolgen unverziglich durch die
Emittentin im Einklang mit den Anleihebedingungen.

Begebungsmethode: Die Schuldverschreibungen werden in Serien (jeweils eine "Serie") be-
geben. Die Anleihebedingungen einer jeden Serie von Schuldverschrei-
bungen ergeben sich aus den malfigeblichen Endgultigen Bedingungen
(die als Muster in diesem Prospekt ab Seite 178 enthalten sind, die
"Endgiiltigen Bedingungen"), die auf die anwendbaren (Teile dieser)
Muster-Anleihebedingungen (die in diesem Prospekt ab Seite 116 ent-
halten sind, die "Muster-Anleihebedingungen") verweisen (zusam-
men, die "Anleihebedingungen").

Schuldverschreibungen kénnen als Einmal- oder Daueremissionen be-
geben werden. Einmalemissionen stellen Schuldverschreibungen dar,
die wahrend einer bestimmten Angebotsfrist gezeichnet und begeben
werden kénnen. Bei Daueremissionen liegt es im Ermessen der Emit-
tentin wann die Schuldverschreibungen wahrend der gesamten (oder
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Konsolidierung von
Schuldverschreibun-
gen:

Emissionspreis:

Vertriebsmethode:

Borsenotiz:

Anlegerkategorien,
denen die Schuldver-
schreibungen ange-
boten werden:

Griinde fiir das Ange-
bot und Verwendung
des Emissionserlo-
ses:

Bereitstellung der
den Schuldverschrei-
bungen zugrunde lie-
genden Referenz-
zinssatze

einem Teil der) Laufzeit zur Zeichnung zur Verfigung stehen und be-
geben werden. Im Falle von Daueremissionen ist die Emittentin berech-
tigt, den Gesamtnennbetrag jederzeit aufzustocken oder zu reduzieren.

Schuldverschreibungen einer Serie kdnnen mit Schuldverschreibungen
einer anderen Serie derart konsolidiert werden, dass sie zusammen
eine einheitliche Serie bilden.

Die Schuldverschreibungen kénnen zu ihrem Nennbetrag oder mit ei-
nem Aufschlag oder Abschlag vom Nennbetrag und/oder mit einem
Ausgabeaufschlag ausgegeben werden.

Der Erstemissionspreis von Schuldverschreibungen, die als Dauer-
emission begeben werden, wird flir den Beginn ihrer Angebotsfrist in
den Endglltigen Bedingungen angegeben und danach fortlaufend von
der Emittentin nach MalRgabe der zum jeweiligen Ausgabezeitpunkt
vorherrschenden Marktbedingungen angepasst.

Die Schuldverschreibungen werden auf nicht-syndizierter Basis sowie
im Wege eines o6ffentlichen Angebots oder als Privatplatzierung bege-
ben.

Die Emittentin hat keinen Antrag auf Zulassung des Programms zum
Handel an der Wiener Borse gestellt.

Die Schuldverschreibungen kénnen sowohl institutionellen Kunden als
auch Privatkunden angeboten werden.

Die Nettoerlése aus der Ausgabe der Schuldverschreibungen werden
von der Emittentin zur Gewinnerzielung und fir ihre allgemeinen Refi-
nanzierungsbedirfnisse verwendet. Die Emission von Schuldverschrei-
bungen, die nachrangiges Kapital verbriefen, dient zur Starkung der Ei-
genmittelausstattung der Emittentin.

Die Referenzzinssatze, die den Schuldverschreibungen zugrunde lie-
gen kénnen, werden durch Administratoren bereitgestellt. Zum Datum
dieses Prospekts sind gemaB Artikel 36 der Verordnung
(EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
8. Juni 2016 uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkon-
trakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtli-
nien 2008/48/EG  und 2014/17/EU  sowie der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 ("Benchmark Verordnung") das European Money
Markets Institute (EMMI), das die Euro Interbank Offered Rate
(EURIBOR) bereitstellt, und die ICE Benchmark Administration Li-
mited (IBA), die die ICE Swap Rates bereitstellt, in das Register der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (European
Securities and Markets Authority - "ESMA") eingetragen. Das Register
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ist auf der Webseite der ESMA unter www .esma.europa.eu verdffent-
licht.
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4. ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Dieses Kapitel enthalt bestimmte, Uber die Anleihebedingungen hinausgehende Angaben zu den
Schuldverschreibungen, die unter dem Programm begeben werden kénnen. Es enthalt (i) Angaben, die
nach der Prospektverordnung verpflichtend in den Prospekt aufzunehmen, aber in den Anleihebedin-
gungen nicht enthalten sind (zB da es sich dabei zum Teil nicht um rechtliche Verhaltnisse handelt) und
(ii) bestimmte nadhere Ausflihrungen und Erklarungen zu Angaben Uber die Schuldverschreibungen aus
den Anleihebedingungen, die die Emittentin zum besseren Verstandnis der Schuldverschreibungen fur
sinnvoll erachtet.

Warnung: Die aus einer Serie von Schuldverschreibungen der Emittentin und den Inhabern der Schuld-
verschreibungen (die "Anleiheglaubiger") erwachsenden Rechte und Pflichten und damit die Funkti-
onsweise dieser Schuldverschreibungen ergeben sich ausschlieRlich aus den fiir die jeweilige Emission
malfdgeblichen Anleihebedingungen, dh den Endgliltigen Bedingungen (die fir jede Serie von Schuld-
verschreibungen auf der Webseite der Emittentin unter www .volksbanksalzburg.at und dem Pfad: "Bor-
sen & Markte/Anleihen/Volksbank Anleihen" veroffentlicht werden und als Muster in diesem ab
Seite 178 enthalten sind), und den Muster-Anleihebedingungen (siehe ab Seite 116 des Prospekts). Die
Anleihebedingungen sind rechtsverbindlich, die nachstehenden Angaben dienen nur der Information
der Anleger. Anleger dirfen ihre Entscheidung tber den Erwerb von Schuldverschreibungen nicht al-
leine auf dieses Kapitel stlitzen, sondern sind dazu angehalten, den gesamten Prospekt, etwaige Nach-
trage einschlieRlich der mafl3geblichen Endgiiltigen Bedingungen (im Hinblick auf die Schuldverschrei-
bungen insbesondere die Kapitel "2. Risikofaktoren" und "6. Anleihebedingungen") zu studieren.

41 RANG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die unter dem Programm begebenen Schuldverschreibungen weisen im Hinblick auf ihren
Rang, dh im Hinblick auf die Reihenfolge, die die Emittentin bei der Bedienung ihrer Verbind-
lichkeiten einzuhalten hat, eine der folgenden Eigenschaften auf, die in § 2 der Muster-Anlei-
hebedingungen optional ausgestaltet sind und sich folglich aus den Endgultigen Bedingungen
ergeben: (i) nicht-nachrangige, (ii) "ordinary senior" beriicksichtigungsfahige, (iii) "senior non-
preferred" berlicksichtigungsfahige oder (iv) nachrangige Schuldverschreibungen.

411 Nicht-nachrangige und "ordinary senior" beriicksichtigungsfahige Schuldverschrei-
bungen

Nicht-nachrangige und "ordinary senior" beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen be-
grunden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emit-
tentin und haben den gleichen Rang untereinander und zumindest den gleichen Rang mit allen
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenom-
men solche, die aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften einen héheren Rang haben
oder nachrangig sind.
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4.1.2

41.3

"Senior non-preferred"” beriicksichtigungsfihige Schuldverschreibungen

"Senior non-preferred" beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen stellen direkte, unbe-
dingte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die unterei-
nander und mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind. Aber als "senior non-preferred" Verbindlichkeiten der Emittentin:
(i) gehen Anspriiche auf den Kapitalbetrag der senior non-preferred Schuldverschreibungen
anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin nach, die
nicht gemaf ihren Bedingungen gleichrangig mit den Verbindlichkeiten der Emittentin geman
den senior non-preferred Schuldverschreibungen sind; oder (ii) gehen Anspriiche auf den Ka-
pitalbetrag der Schuldverschreibungen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin nach, wenn und soweit diesen unbesicherten und nicht nachran-
gigen Verbindlichkeiten im Fall der Insolvenz der Emittentin aufgrund gesetzlicher Bestimmun-
gen ein Vorrang eingerdumt wird, wobei sie jedoch in jedem Fall vorrangig gegenuber Instru-
menten des Erganzungskapitals gemal Artikel 63 CRR und vorrangig gegeniiber nachrangi-
gen Schuldtiteln der Emittentin, die im Rang vorrangig gegeniber Instrumenten des Ergan-
zungskapitals stehen, sind.

Nachrangige Schuldverschreibungen

Die unter dem Programm begebenen nachrangigen Schuldverschreibungen sollen Instru-
mente des Erganzungskapitals ("Tier 2") gemaR Artikel 63 der Verordnung (EU) Nr 575/2013
des Europaischen Parlaments und Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr 648/2012 (Ca-
pital Requirements Regulation - "CRR") darstellen, unterliegen jeweils den dortigen Bestim-
mungen und Beschrankungen und haben eine Mindestlaufzeit von finf Jahren.

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkei-
ten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und im Verhaltnis zu allen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen solche nachrangige
Verbindlichkeiten, die ausdriicklich als nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen be-
zeichnet werden. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind die Verbind-
lichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen:

(@) nachrangig gegeniber allen gegenwartigen oder zukinftigen nicht-nachrangigen Ver-
bindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin;

(b) gleichrangig untereinander sowie gegeniiber allen gegenwartigen oder zukiinftigen
nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin, die nicht nachrangig
oder vorrangig gegenlber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniber als
nachrangig oder vorrangig bezeichnet werden; und

(c) vorrangig gegenuber den Anspriichen von Genossenschaftern, Inhabern von (anderen)
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaR Artikel 28 CRR,
Inhabern von Instrumenten des Partizipationskapitals gemaf § 23 Abs 4 und 5 BWG
idF vor Inkrafttreten der CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusatzlichem Kern-
kapitals (Additional Tier 1) gemal Artikel 52 CRR der Emittentin und allen anderen
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, welche nachrangig gegenuber den
Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniiber als nachrangig bezeichnet wer-
den.
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4.2

4.21

4.2.2

4.2.3

AUSZAHLUNGSPROFILE, VERZINSUNG

Die unter dem Programm begebenen Schuldverschreibungen gehéren im Hinblick auf ihre
Verzinsung zu einer der folgenden vier Varianten (jeweils eine "Variante"), die als verschie-
dene optionale Muster-Anleihebedingungen ausgestaltet sind; die Endgultigen Bedingungen
geben an, welche Variante der Muster-Anleihebedingungen anwendbar ist: (i) Variante 1 —
fixer Zinssatz, (ii) Variante 2 - Nullkupon-Schuldverschreibungen, (iii) Variante 3 — Variabler
Zinssatz oder (iv) Variante 4 — Fixer und danach variabler Zinssatz. Jede der Muster-Anlei-
hebedingungen fir eine Variante verfiigt ua im Hinblick auf die Verzinsung Uber weitere Opti-
onen (je eine "Option"), die in den Endgiltigen Bedingungen ausgewahlt werden. Aus den
Varianten und Optionen ergeben sich im Hinblick auf die Verzinsung die folgenden Ausgestal-
tungsmaoglichkeiten der Schuldverschreibungen.

Variante 1 — Fixer Zinssatz

Schuldverschreibungen mit fixem Zinssatz werden Uber ihre gesamte Laufzeit mit einem im
Vorhinein prozentuell fixierten Zinssatz (zB 2,5% vom Nennbetrag per annum) verzinst. Dieser
fixe Zinssatz kann entweder fir die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen gleich sein
(Option 1) oder ansteigen (Option 2) (zB 2,0% vom Nennbetrag per annum in den ersten vier
Jahren der Laufzeit und danach 2,8% vom Nennbetrag per annum).

Variante 2 - Nullkupon-Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, die Nullkupon-Schuldverschreibungen darstellen, werden nicht lau-
fend verzinst, sondern weisen typischerweise einen Riickzahlungsbetrag aus, der gleich oder
hoéher als der Nennbetrag ist und/oder werden zu einem Emissionspreis gleich oder unter ih-
rem Nennbetrag begeben. Ein mdglicher Ertrag fir den Anleihegldubiger ergibt sich (unter
AuRerachtlassung allfalliger Inflation, Abgaben, Spesen und Gebulhren im Zusammenhang
mit dem Erwerb, Halten oder dem Verkauf von Schuldverschreibungen) aus der Differenz zwi-
schen dem Ruickzahlungsbetrag bzw dem Preis, den ein Anleihegldubiger bei einem Verkauf
der Schuldverschreibungen erhalt und dem Emissionspreis der Schuldverschreibungen bzw
dem Preis, den der Anleger beim Erwerb der Schuldverschreibungen bezahlt hat.

Variante 3 — Variabler Zinssatz

Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung ist der Zinssatz nicht Gber die Laufzeit
fixiert, sondern fest an einen Referenzsatz gebunden. Der variable Zinssatz entspricht dem
Referenzsatz oder einem Teil bzw Vielfachen des Referenzsatzes zu- oder abzlglich einer
Marge, zB 0,8 * 3M-Euribor per annum + 20 Basispunkte per annum. An bestimmten Tagen
(sogenannte Zinsfeststellungstage) wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen wird von
der Berechnungsstelle die Hohe des Referenzsatzes festgestellt und aufgrund des festgestell-
ten Wertes des Referenzsatzes der variable Zinssatz fiir einen bestimmten Zeitraum (soge-
nannte Zinsperiode) wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen fixiert, dh der an die-
sem Zinsfeststellungstag nach der in den Anleihebedingungen angegebene Zinssatz gilt dann
fir eine Zinsperiode. Beim nachsten Zinsfeststellungstag wird der variable Zinssatz erneut
berechnet und fiir eine Zinsperiode (so eine folgt) fixiert. Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung kénnen auch einen Mindest- und/oder einen Hochstzinssatz aufweisen; in diesem
Fall kommt, falls die oben genannte Berechnung einen Zinssatz ergeben wirde, der unter
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dem Mindestzinssatz liegt, fir die ma3gebliche Zinsperiode der Mindestzinssatz zur Anwen-
dung und falls die oben genannte Berechnung einen Zinssatz ergeben wirde, der (iber dem
Hochstzinssatz liegt, der Hochstzinssatz zur Anwendung. Der variable Zinssatz der Schuld-
verschreibungen ist im Falle der Anwendbarkeit dieser Optionen nach oben hin mit dem
Hdéchstzinssatz und nach unten hin mit dem Mindestzinssatz begrenzt und kann niemals klei-
ner als der Mindestzinssatz bzw gréfRer als der Héchstzinssatz werden.

Als Referenzsatze fur die Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz kommen der
EURIBOR und ein CMS-Satz (Constant-Maturity-Swap) in Frage.

EURIBOR. EURIBOR ist die Abktirzung fiir "Euro Interbank Offered Rate", ein im Rahmen der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion in Kraft getretenes System der Referenzzinss-
atze im Euromarkt. Der EURIBOR ist Referenzzinssatz fiir ein- und zweiwdchige sowie Ein-
bis Dreimonatsgelder, Sechsmonatsgelder, Neunmonatsgelder und Zwélfmonatsgelder. Der
EURIBOR wird taglich ermittelt. Hierzu Ubermitteln die EURIBOR-Panelbanken taglich bis
10.45 Uhr MEZ ihre Briefsatze im Interbankenhandel im Euroraum an einen Bildschirmdienst,
der den EURIBOR um 11.00 Uhr MEZ veréffentlicht.

CMS. CMS steht kurz fir Constant-Maturity-Swap. Dabei werden, wie bei allen anderen For-
men von Zinsswaps auch, zwei unterschiedliche Zinssatze ausgetauscht. Im Gegensatz zu
einem Standardswap, bei dem ein vereinbarter Festzins gegen einen variablen Zinssatz ge-
tauscht wird, erfolgt bei einem Constant-Maturity-Swap der Austausch zweier variabler Zinss-
atze. Beim CMS wird ein kurzfristiger Geldmarktzinssatz gegen einen langfristigen Kapital-
marktzinssatz getauscht, allerdings mit dem Unterschied, dass auch der zu zahlende Kapital-
marktzinssatz regelmaRig und periodisch neu festgelegt wird und damit ebenfalls variabel ist.
Die Hohe dieser Zahlungen ist dabei abhangig von einem Zinssatz fir Swaps mit immer glei-
cher Laufzeit. Lautet der Swap zum Beispiel auf den 10-Jahres CMS-Satz, so wird der Zahl-
betrag des Swaps einmal jahrlich zu einem vorab definierten Datum an den Zinssatz fir 10-
jahrige Laufzeiten angepasst. Steigt dieser Zinssatz im Verlauf der Swaplaufzeit an, dann
muss auch derjenige Swappartner, der den CMS-Satz zu zahlen hat, an den anderen Swap-
partner héhere Zahlungen leisten. Umgekehrt ist es bei fallenden Zinsen, dann verringern sich
die zu zahlenden Betrage analog. Als Referenz fiir den CMS-Satz gilt die jeweils zugehdrige
ICE Swap Rate.

Variante 4 — Fixer und danach variabler Zinssatz

Schuldverschreibungen kénnen auch anfanglich mit fixer und spater mit variabler Verzinsung
ausgestaltet sein. Dies bedeutet, dass die fixe Verzinsung (wie in Punkt 4.2.1 beschrieben)
nach einer in den Endglltigen Bedingungen bestimmten Zeit in einen variablen Zinssatz (wie
in Punkt 4.2.3 beschrieben) geandert wird.

METHODE ZUR FESTSETZUNG DES EMISSIONSPREISES DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Methode zur Festsetzung des Emissionspreises einer Serie von Schuldverschreibungen
hangt von der Vertriebsmethode ab. Die Schuldverschreibungen werden nicht-syndiziert be-
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geben. Die Emittentin setzt den Emissionspreis auf Basis der allgemein geltenden Marktbe-
dingungen im eigenen Ermessen vor dem Begebungstag fest und passt ihn danach im Falle
von Daueremissionen laufend an die vorherrschenden Marktbedingungen an.

Anleger erhalten Informationen Uber den aktuellen Emissionspreis Uber ihre jeweilige Depot-
bank.

RENDITE DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Rendite der Schuldverschreibungen ist von ihrer Verzinsung abhangig und kann daher
nur fiir solche Schuldverschreibungen im Vorhinein angegeben werden, fir die die anwend-
baren Zinssatze, fir die gesamte Laufzeit im Vorhinein feststehen. Dies trifft auf Schuldver-
schreibungen der Variante 1 — fixer Zinssatz und solche der Variante 2 — Nullkupon-Schuld-
verschreibungen zu; fiir diese Schuldverschreibungen wird die Rendite in den maRgeblichen
Endgiiltigen Bedingungen angegeben werden. Die angegebene Rendite trifft nur dann zu,
wenn die Schuldverschreibungen nicht vor dem Endfalligkeitstag verkauft oder ordentlich oder
aullerordentlich gekiindigt werden. Bei Schuldverschreibungen der Variante 3 — variabler
Zinssatz und der Variante 4 - Fixer und danach variabler Zinssatz kann aufgrund der unbe-
stimmten Ertrdge der Schuldverschreibungen keine Rendite berechnet werden. Siehe zu den
einzelnen Varianten das Kapitel 6.1 Anleihebedingungen ab Seite 116 des Prospekts.

Eine allenfalls in den Endgultigen Bedingungen angegebene Rendite wird am (Erst-) Bege-
bungstag auf Basis des Erstemissionspreises berechnet und stellt keine Indikation fiir eine
Rendite in der Zukunft dar. Die Rendite wird mithilfe der Internen-ZinsfuR-Methode (IRR, In-
ternal Rate of Return) berechnet.

VERTRETUNG DER ANLEIHEGLAUBIGER

Die Anleiheglaubiger konnen in einem Gerichtsverfahren oder in einem Insolvenzverfahren,
welches in Osterreich gegen die Emittentin eingeleitet werden sollte, durch einen Kurator, der
vom Landesgericht Salzburg bestellt wird und diesem verantwortlich ist, gemafl dem Gesetz
vom 24.04.1874, Reichsgesetzblatt Nr 49 idgF (das "Kuratorengesetz") vertreten werden,
wenn die Rechte der Glaubiger der Schuldverschreibungen mangels einer gemeinsamen Ver-
tretung geféhrdet sind, oder wenn die Rechte einer anderen Person dadurch verzdgert wirden
und vom zustandigen Gericht ein Kurator bestellt wird. Das Kuratorengesetz kann im Internet
unter der Webseite www .ris.bka.gv.at abgerufen werden.

95



5.

5.1

DIE EMITTENTIN

GESCHAFTSGESCHICHTE UND GESCHAFTSENTWICKLUNG

Am 27. August 1938 wurde die Emittentin unter der Bezeichnung Volksbank Salzburg re-
gistrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung an der Adresse Bergstralie 21 in Salzburg
gegrundet. 1947 wurde die erste Filiale in Maxglan eroffnet.

1965 erfolgte die Verlegung des Verwaltungssitzes in einen Neubau an der Adresse St. Julien-
Stralle 12 in Salzburg. Von 1965 bis 1975 wurde das Filialnetz auf insgesamt 9 Standorte
erweitert. In den folgenden Jahren wurde das Filialnetz weiter auf 16 Standorte ausgebaut.

1986 erfolgte der Zusammenschluss mit der Volksbank Saalfelden reg. Gen.m.b.H. und 1987
mit der Volksbank Seekirchen Salzburgischer Bauernkredit reg. Gen.m.b.H. Als Folge daraus
wurden in 30 Filialen und Zahlstellen Produkte und Dienstleistungen angeboten.

In der Generalversammlung vom 22.06.2007 wurde der Firmenwortlaut der Emittentin von
Volksbank Salzburg reg. Gen. m. b. H. auf Volksbank Salzburg eG geéndert und am
04.09.2007 im Firmenbuch eingetragen.

Im August 2015 erfolgte die Verschmelzung der Emittentin mit der Volksbank Strasswalchen-
Vocklamarkt-Mondsee e.G. rickwirkend zum 31.12.2014 (= Verschmelzungsstichtag), indem
die Volksbank Strasswalchen-Vdcklamarkt-Mondsee e.G. ihr Vermdgen als Ubertragende Ge-
nossenschaft als Ganzes unter Ausschluss der Liquidation an die Volksbank Salzburg eG als
Ubernehmende Genossenschaft Ubertragen hat. Die Fusion wurde mit 15.08.2015 im Firmen-
buch eingetragen.

Im Oktober 2016 erfolgte die Verschmelzung der Emittentin mit der Volksbank Oberndorf
reg. Gen. m. b. H. riickwirkend zum 31.12.2015 (= Verschmelzungsstichtag), indem die Volks-
bank Oberndorf reg. Gen. m. b. H. ihr Vermdgen als Gbertragende Genossenschaft als Gan-
zes unter Ausschluss der Liquidation an die Volksbank Salzburg eG als (ibernehmende Ge-
nossenschaft Ubertragen hat. Die Fusion wurde mit 15.10.2016 im Firmenbuch eingetragen.

Im Juli 2017 erfolgte die Verschmelzung der Emittentin mit der Volksbank Bad Goisern einge-
tragene Genossenschaft rickwirkend zum 31.12.2016 (= Verschmelzungsstichtag), indem die
Volksbank Bad Goisern eingetragene Genossenschaft ihr Vermdgen als Ubertragende Ge-
nossenschaft als Ganzes unter Ausschluss der Liquidation an die Volksbank Salzburg eG als
Ubernehmende Genossenschaft Gibertragen hat. Die Fusion wurde mit 08.07.2017 im Firmen-
buch eingetragen.

Im Juli 2017 erfolgte die Verschmelzung der Emittentin mit der Volksbank Steirisches Salz-
kammergut, registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung rickwirkend zum
31.12.2016 (= Verschmelzungsstichtag), indem die Volksbank Steirisches Salzkammergut,
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung ihr Vermégen als Ubertragende Genos-
senschaft als Ganzes unter Ausschluss der Liquidation an die Volksbank Salzburg eG als
Ubernehmende Genossenschaft Ubertragen hat. Die Fusion wurde mit 22.07.2017 im Firmen-
buch eingetragen.

Zum Zeitpunkt der Prospektbilligung umfasst das Filialnetz der Emittentin 42 Standorte.
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JURISTISCHER UND KOMMERZIELLER NAME, SITZ UND RECHTSFORM

Die Emittentin ist eine nach dsterreichischem Recht auf unbestimmte Dauer gegriindete ein-
getragene Genossenschaft und im Firmenbuch des Landesgerichts Salzburg zu FN 39405 z
unter der Firma "Volksbank Salzburg eG" eingetragen. Sie ist unter dem kommerziellen Na-
men "Volksbank Salzburg" tatig.

Der Sitz und die Geschaftsanschrift der Emittentin lauten 5020 Salzburg, St. Julien-StralRe 12.
Die zentrale Telefonnummer lautet +43 (0)662 8696 0.

WICHTIGE EREIGNISSE AUS JUNGSTER ZEIT IN DER
GESCHAFTSTATIGKEIT DER EMITTENTIN

Aufgrund der Abhangigkeit der Emittentin vom Volksbanken-Verbund und damit auch der
VOLKSBANKWIEN als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes sind die nachfolgen-
den Ereignisse aus juingerer Vergangenheit fir die Emittentin in hohem Male relevant:

Programm Adler

Im Rahmen des "Programm Adler" haben sich die VOLKSBANK WIEN und die Verbundban-
ken in einem Aktionsplan darauf geeinigt, wie in sechs Teilprojekten die Steigerung der Effizi-
enz im Volksbanken-Verbund gewahrleistet werden kann. Dieser Aktionsplan wurde sodann
in einen Geschéafts- und Kapitalplan tberfuhrt, der von allen Verbundbanken (gremial) im Vor-
stand und Aufsichtsrat beschlossen und in weiterer Folge an die EZB Ubermittelt wurde.

Die einzelnen Teilprojekte behandeln die Evaluierung einer Zusammenarbeit mit méglichen
Kooperationspartnern, die Optimierung der ZO-Funktion durch die Uberpriifung von Prozes-
sen, die Bundelung von Prozessen im Backoffice-Bereich, die Vertriebsoptimierung sowie
MaRnahmen zur Verbesserung der Qualitat von Kapitalinstrumenten und die klare regionale
Marktpositionierung des Volksbanken-Verbundes.

Aufsichtlicher Uberpriifungs- und Evaluierungsprozess

Abhangig vom Geschaftsmodell, Kontroll- und Risikomanagement, von der Kapitaladaquanz
und der Liquiditatslage eines Kreditinstituts legt die EZB als zustandige Behdérde jedes Jahr
individuelle zusétzliche Eigenmittelerfordernisse fur jedes Kreditinstitut fest. Diese Anforde-
rung berilcksichtigt auch die Ergebnisse der letzten Stresstests und muss durch die von der
EZB festgelegten zusétzlichen Kapitalanforderungen erflllt werden. Abhangig von der finan-
zZiellen Situation des Volksbanken-Verbundes (inkl der Emittentin) kdnnen sich die Anforde-
rungen des Aufsichtlichen Uberpriifungs- und Evaluierungsprozesses (Supervisory Review
and Evaluation Process — "SREP") jahrlich unterscheiden.

Die EZB hat fur den Volksbanken-Verbund (auf konsolidierter Basis) in einem Beschluss vom
14.02.2019 ab 01.03.2019 die folgenden zusatzlichen Kapitalanforderungen festgelegt:

Eine Minimum Saule 1 Anforderung von hartem Kernkapital iHv 4,5%, eine Anforderung von
hartem Kernkapital iHv 2,750% der Saule 2, ein stufenweise eingefihrter Kapitalerhaltungs-
puffer iHv 2,5%, ein stufenweise eingefihrter Systemrisikopuffer iHv 0,5% und eine Saule 2
Kapitalempfehlung iHv 1,0%. Daraus ergibt sich eine Kernkapitalanforderung in Héhe von
10,25% (inkl. S&dule 2 Kapitalempfehlung iHv 1,00% ergibt sich eine Kernkapitalanforderung
von 11,25%). Die Gesamtkapitalanforderung ab 01.03.2019 betragt 13,75%.
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Als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes hat die VOLKSBANK WIEN die SREP-
Anforderungen auf konsolidierter Basis fur alle Mitglieder des Volksbanken-Verbundes gem
§ 30a BWG zu erfiillen.

Die sich aus dem SREP-Beschluss der EZB vom 14.02.2019 ergebenden qualitativen auf-
sichtlichen Anforderungen betreffen im Wesentlichen Themen der Governance des Volksban-
ken-Verbundes und zielen darauf ab, in der am starksten integrierten Form der genossen-
schaftlichen Zusammenarbeit in Osterreich die Umsetzung der Anwendung der Bestimmun-
gen des § 30a BWG zu konkretisieren, und somit die Transparenz der zwischen den Verbund-
mitgliedern und der ZO bestehenden Rechte und Pflichten zu erhéhen.

In Umsetzung dieser Anforderungen werden zur Klarheit der Leitungskompetenz der
VOLKSBANK WIEN als ZO schriftliche Vereinbarungen mit den Verbundbanken Uber die ein-
heitliche Auslegung des Volksbanken-Verbundes, des Zusammenarbeitsvertrages und § 30a
BWG abgeschlossen. Daneben werden interne Leitlinien und weitere wirksame Kontrollme-
chanismen in Bezug auf die zugeordneten Kreditinstitute, deren Organe und Gremien einge-
richtet bzw optimiert.

MREL Quote fiir den Volksbanken-Verbund

Zur Gewabhrleistung der Wirksamkeit des bail-in tool und anderer durch die BRRD eingefuhrter
Abwicklungsinstrumente setzt die BRRD voraus, dass alle Institute eine individuelle MREL
Anforderung erreichen missen, die als Prozentsatz der Gesamtverbindlichkeiten und der Ei-
genmittel berechnet und von den mal3geblichen Abwicklungsbehdrden festgesetzt wird. Der
SRB plant, fir den Volksbanken-Verbund 2019 eine finale MREL-Quote zu erlassen. Daher
wurde zum Datum dieses Prospekts noch keine finale MREL-Quote festgesetzt. Die finale
MREL-Quote wird, sobald diese vom SRB festgesetzt wurde, die indikative MREL-Quote von
2016 in Hohe von 24,75% ersetzen.

Kapitalpufferanforderungen fiir den Volksbanken-Verbund

Die Novelle der Kapitalpuffer-Verordnung (KP-V) sieht fur die VOLKSBANK WIEN auf Basis
der Lage des konsolidierten Volksbanken-Verbundes eine Kapitalpuffer-Quote fir den Sys-
temrisikopuffer sowie erstmals eine Kapitalpuffer-Quote fir Systemrelevante Institute vor. Die
Pufferanforderung ist fiir das Jahr 2019 fiir beide Puffer mit jeweils 0,5% begrenzt (Ubergangs-
bestimmung) und betragt ab 2020 1% der RWAs (des Gesamtforderungsbetrages nach Art.
92 Abs. 3 CRR), jeweils auf konsolidierter Basis. Da gemaR § 23 ¢ (9) BWG jeweils die hohere
Kapitalpuffer-Anforderung aus Systemrisikopuffer und Systemrelevante Institute Puffer zu er-
fullen ist, und im Jahr 2019 beide Pufferhéhen gleich hoch sind, ergibt sich daraus fur 2019
keine zusatzliche Kapitalbelastung fiir den Volksbanken-Verbund.

Zusatzliche Eigenmittelanforderungen aufgrund von CRD IV-Paket

Die Umsetzung von Basel Il auf internationaler (insbesondere européaischer) und nationaler
Ebene bringt fir die Emittentin und den Volksbanken-Verbund Mehrbelastungen mit sich, die
sich auf ihre Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage nachteilig auswirken kénnen. Eine solche
negative Auswirkung kdénnte das Erfordernis von zuséatzlichen Eigenmitteln auf Einzelbasis
der Emittentin und/oder auf konsolidierter Basis des Volksbanken-Verbundes sein. So fordert
Artikel 92 CRR, dass Kreditinstitute eine Tier 1 Kapitalquote iHv 6,0% erfillen missen, wovon
bis zu 1,5% mit zusatzlichem Kernkapital (Additional Tier 1 — "AT 1") erfullt werden kénnen.
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Falls neben der im April 2019 erfolgten AT 1 Emission der VOLKSBANK WIEN als Zentralor-
ganisation solche zusatzlichen Eigenmittel erforderlich sein wirden und die Platzierung sol-
cher Emissionen scheitern wirde, konnte dies wesentliche negative Auswirkungen auf den
Volksbanken-Verbund und die Emittentin haben. (Siehe auch Risikofaktor: "Anderungen von
Gesetzen oder Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds kénnen negative Auswirkungen
auf die Geschéftstétigkeit der Emittentin und den Volksbanken-Verbund haben.")

Eine hohere Risikogewichtung fiir gewerbliche Immobilienfinanzierungen fiihrt zu einer
Erhéhung der RWAs des Volksbanken-Verbundes

Der Volksbanken-Verbund betétigt sich im Bereich der gewerblichen Immobilienfinanzierun-
gen. Artikel 128 CRR fordert von Instituten, jenen Risikopositionen, die mit besonders hohem
Risiko verbunden sind, eine Risikogewichtung von 150% zuzuweisen.

Zu solchen Risikopositionen mit besonders hohem Risiko zahlen auch spekulative Immobili-
enfinanzierungen, wie in Artikel 4 (1) (79) CRR definiert (dh Darlehen zum Zwecke des Er-
werbs, der Entwicklung oder des Baus von oder im Zusammenhang mit Immobilien bzw Fla-
chen fur solche Immobilien mit der Absicht, diese gewinnbringend zu verkaufen).

Laut einer von der EBA veréffentlichten Q&A sind im Fall von Risikopositionen gegentiber dem
Entwickler eines Immobilienprojekts, der zukinftige nicht unwiderrufliche Vertragsvereinba-
rungen mit potentiellen zukinftigen Eigentiimern dieser in Entwicklung befindlichen Immobi-
lien abgeschlossen hat, fiir die entsprechenden Risikopositionen die Voraussetzungen nach
Artikel 4 (1) (79) CRR erfillt und diese daher als spekulative Immobilienfinanzierungen zu
qualifizieren. Folglich sind sie der Risikopositionsklasse der "mit besonders hohem Risiken
verbundene Risikopositionen" gemaf Artikel 112 (k) CRR zuzuordnen.

Demzufolge ist auch auf Risikopositionen gegeniiber dem Immobilienentwickler ein Risikoge-
wicht von 150% zuzuweisen.

Solche Interpretationen oder Anderungen der Zuweisung von Risikogewichten zu Risikoposi-
tionen flhren zu einer Erhéhung der RWAs des Volksbanken-Verbundes.

Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes

Mit Grundsatzbeschluss vom 02.10.2014 beschlossen die Primarinstitute des Osterreichi-
schen Volksbanken-Sektors ("Volksbanken-Sektor"), womit die zum damaligen Zeitpunkt
dem Volksbanken-Verbund mit der OVAG als Zentralorganisation zugehdrigen regionalen
Volksbanken, die Spezialkreditinstitute, die Hauskreditgenossenschaften und eine Bauspar-
kasse (start:bausparkasse) gemeint sind, die grundlegende Restrukturierung und Neuordnung
dieses Volksbanken-Verbundes; insbesondere folgende MalRnhahmen sind Teil dieses zum
Billigungszeitpunkt noch in Umsetzung befindlichen Restrukturierungsplans:

Nach Ausscheiden der OVAG (nach Umbenennung als Firma "immigon portfolioabbau ag"
oder "Immigon") aus dem Volksbanken-Verbund und deren Weiterfiihrung als Abbaugesell-
schaft gemaf § 162 BaSAG ist die VOLKSBANK WIEN seit 04.07.2015 Zentralorganisation
des Volksbanken-Verbundes. Die strategische Neustrukturierung des Volksbanken-Verbun-
des, deren Umsetzung urspringlich bis 31.12.2017 geplant war, beinhaltet die Herstellung
einer Zielstruktur, bestehend aus bis zu acht regionalen Volksbanken (einschlieRlich der Emit-
tentin) und bis zu drei Spezialkreditinstituten. Dieses Planungsziel wurde Ende Juni 2018
durch gesellschaftsrechtliche MaRnahmen, insbesondere Verschmelzungen von zugeordne-
ten Kreditinstituten und Einbringungen von Unternehmen oder bankgeschaftlichen Teilbetrie-
ben von zugeordneten Kreditinstituten nach § 92 BWG sowie den (am 01.12.2016 erfolgten)
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Verkauf der start:gruppe (start:bausparkasse AG und IMMO-BANK Aktiengesellschaft) ver-
wirklicht. Zum Zeitpunkt der Prospektbilligung umfasst der Volksbanken-Verbund acht regio-
nale Volksbanken (einschliellich der Emittentin) und ein Spezialkreditinstitut.

Im Zuge der Umstrukturierung wurden mehrere verbundrelevante Vertrage neu abgeschlos-
sen. Der Verbundvertrag ("Verbundvertrag") zur Bildung eines Kreditinstitute-Verbundes
nach § 30a BWG wurde zwischen der VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation und den
zugeordneten Kreditinstituten geschlossen und wurde am 01.07.2016 wirksam. Der im Ver-
bundvertrag vorgesehene Leistungsfonds (von der Zentralorganisation als Treuhanderin ge-
haltenes zweckgebundenes Treuhandvermdgen im Rahmen des Haftungsverbundes) wurde
mit dem Treuhandvertrag Leistungsfonds ("Treuhandvertrag") zwischen der VOLKSBANK
WIEN als Zentralorganisation und den zugeordneten Kreditinstituten am 01.07.2016 wirksam.
Der Zusammenarbeitsvertrag ("Zusammenarbeitsvertrag") wurde zwischen den Mitgliedern
des Volksbanken-Verbundes und der Volksbank Vertriebs- und Marketing eG zur Hebung von
maximal moglichen Synergien geschlossen und wurde am 01.07.2016 wirksam (Details zu
den Vertragen siehe Punkt 5.14 "Wesentliche Vertrage").

Am 29.06.2016 erteilte die EZB die Bewilligung des zwischen der VOLKSBANK WIEN als
Zentralorganisation und den zugeordneten Kreditinstituten gebildeten Verbundes als Kreditin-
stitute-Verbund gemaf § 30a BWG mit Wirksamkeit ab 01.07.2016.

RATING

Der Volksbanken-Verbund, dem die Emittentin als zugeordnetes Kreditinstitut angehort, hat
von Fitch Ratings Ltd. ("Fitch") folgendes Rating erhalten: "BBB" (zu Fitch siehe unten). De-
taillierte Informationen zum Rating kdnnen auf der Webseite der Emittentin (www .volksbank-
salzburg.at), unter dem Pfad: "lhre Regionalbank/Volksbank-Gruppe/Verbund-Rating" abge-
rufen werden. Allgemeine Informationen zur Bedeutung des Ratings und zu den Einschran-
kungen, die im Zusammenhang damit beachtet werden missen, kénnen auf der Webseite von
Fitch (www _fitchratings.com) abgerufen werden.

Fitch ist beim Companies House in England registriert und hat die Geschaftsanschrift in North
Colonnade, London E14 5GN, England.

Fitch ist gemal der Verordnung (EG) Nr 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 16.09.2009 Uber Ratingagenturen rechtswirksam registriert.

Ein Rating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Schuldverschreibungen
und kann jederzeit von der Rating Agentur ausgesetzt, gedndert oder entzogen werden.

Far die Schuldverschreibungen ist zum Zeitpunkt der Prospektbilligung kein Rating vorgese-
hen. In Zukunft kann aber ein Rating fiir die Schuldverschreibungen beantragt werden. Ein
allfélliges Rating der Schuldverschreibungen wird in den Endgultigen Bedingungen angege-
ben.

GESCHAFTSUBERBLICK

Haupttéatigkeitsfelder
Die Emittentin ist vor allem in folgenden Geschéaftsfeldern tatig:

¢ Retail, insbesondere Kontofiihrung, Veranlagungen, Kreditberatung und —vergabe, sowie
die Abwicklung des Zahlungsverkehrs;

¢ Firmenkunden, insbesondere Kreditberatung und Bereitstellung von Unternehmerkrediten;

100



e Versicherungen, vor allem Vorsorgeprodukte im Privat- und Kommerzgeschaft und Sach-
versicherungsgeschaft;

e Immobiliengeschaft, Immobilienvermittlung und Bausparen;
e Leasing, Mobilien-Leasing.

Die Emittentin ist ein regionales Kreditinstitut mit folgendem Unternehmensgegenstand ge-
maf § 2 ihrer Satzung:

(1) Der Zweck der Emittentin ist im Wesentlichen die Férderung des Erwerbes und der
Wirtschaft ihrer Mitglieder. Sie verwirklicht ihren Férderungsauftrag im Volksbanken-
Verbund als der Zentralorganisation zugeordnetes Kreditinstitut des Volksbanken-Ver-
bundes und hat diesem daher auf Dauer ihres Bestandes anzugehoéren. Zentralorga-
nisation ist die VOLKSBANK WIEN mit Sitz in Wien. Gesetzlicher Revisionsverband ist
der Osterreichische Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch) mit Sitz in Wien.

(2) Der Gegenstand der Emittentin ist der Betrieb von Bankgeschaften sowie bankmafi-
gen Vermittlungs- und Dienstleistungsgeschéften aller Art ausgenommen Bankge-
schafte gemalR § 1 Abs 1Z 73, 9, 12, 13, 13a, 14, und 21 BWG.

(3) Kredite und Darlehen aller Art einschlie3lich des Diskontgeschaftes diirfen im Wesent-
lichen nur an Mitglieder der Genossenschaft gewahrt werden. Als Kreditgewahrung ist
auch die Ubernahme von Biirgschaften und Garantien zu Lasten der Emittentin anzu-
sehen.

(4) Die Beteiligung der Emittentin an juristischen Personen des
Unternehmens-, Genossenschafts- und Vereinsrechtes sowie an unternehmerisch ta-
tigen eingetragenen Personengesellschaften ist zulassig, wenn diese Beteiligung der
Erfillung des satzungsmaRigen Zweckes der Emittentin und nicht Uberwiegend der
Erzielung von Ertrédgnissen der Einlage dient. Beteiligungen bedurfen, sofern hiervon
keine Ausnahme zulassig ist, der Zustimmung der VOLKSBANK WIEN.

(5) Als zugeordnetes Kreditinstitut gemaR § 30a BWG hat die Emittentin sémtlichen Ver-
pflichtungen aus dem Volksbanken-Verbund Rechnung zu tragen und insbesondere
am Liquiditats- und Haftungsverbund teilzunehmen sowie die Bestimmungen des Ver-
bundvertrages und die auf dessen Grundlage erlassenen Weisungen der
VOLKSBANK WIEN zu beachten. Verfligbare Geldbestande sind nach MalRgabe der
Regelungen im Volksbanken-Verbund, insbesondere bei der VOLKSBANK WIEN an-
zulegen.

(6) Die Emittentin ist weiters nach MalRgabe des § 2 Abs 5 der Satzung berechtigt, Zweig-
, Zahl-, Annahmestellen oder andere dem Gegenstand der Emittentin dienende Ein-
richtungen zu schaffen und zu betreiben.

(7) Des Weiteren ist die Emittentin nach Maligabe des § 2 Abs 5 der Satzung berechtigt,
Eigenmittelinstrumente nach Maligabe der Bestimmungen der CRR bzw des BWG
auszugeben.

(8) Die Emittentin betreibt weiters im Rahmen der devisenrechtlichen Vorschriften den
Handel mit Minzen und Medaillen sowie mit Barren aus Edelmetallen, die Vermietung
von Schrankfachern (Safes) unter Mitverschluss durch die Vermieterin, die Bauspar-
kassenberatung und die Vermittlung von Bausparvertragen, die Versicherungsvermitt-
lung, das Leasinggeschaft, Dienstleistungen in der automatischen Datenverarbeitung,
die Vermdégensberatung und -verwaltung, Geschéaftsstellen von Kraftfahrerorganisati-
onen, den Vertrieb von Spielanteilen behdrdlich genehmigter Gliicksspiele, die Ver-
mittlung von Veranstaltungskarten sowie Ausspielungen gemafR Glicksspielgesetz
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5.6

5.7

5.71

und das Reiseblrogeschaft, jeweils nach MalRgabe der diesbezliglichen gesetzlichen
Vorschriften. Darliber hinaus betreibt die Emittentin alle sonstigen gemafR § 1 Abs 2
und 3 BWG zulassigen Tatigkeiten und ist berechtigt, unter Bedachtnahme auf die ein-
schlagigen gesetzlichen Vorschriften alle anderen Geschéafte zu betreiben, die geeig-
net sind, ihren Geschéaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu férdern.

HAUPTMARKTE

Der wichtigste geografische Markt der Emittentin ist das Bundesland Salzburg mit dem an-
grenzenden, wirtschaftlich nach Salzburg orientierten Umland.

ORGANISATORISCHE STRUKTUR

Volksbanken-Verbund

Urspriinglich ein Netzwerk von Genossenschaftsbanken, wahlten die Volksbanken eine
Rechtsstruktur mit der im Rahmen von Art 10 CRR grétmaglichen Integration. Der Volksban-
ken-Verbund zeichnet sich folglich durch eine starke Verflechtung aus. Eine Reihe von auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen (wie etwa Eigenkapital- und Liquiditatsanforderungen) mus-
sen nur auf Ebene des Volksbanken-Verbundes und von der VOLKSBANK WIEN AG
("VOLKSBANK WIEN") als Zentralorganisation erfillt werden, nicht aber von den anderen
Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes.

Die VOLKSBANK WIEN (als Zentralorganisation) und die rechtlich selbststéndigen Volksban-
ken einschliel3lich der Emittentin sowie ein Spezialkreditinstitut (als zugeordnete Kreditinsti-
tute) bilden auf Basis des Verbundvertrages einen Kreditinstitute-Verbund geman § 30a BWG,
der einen gemeinsamen Liquiditats- und Haftungsverbund darstellt (siehe die Grafik unter
Punkt 5.7.7 "Stellung der Emittentin innerhalb des Volksbanken-Verbundes").

Die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes sind a) die VOLKSBANK WIEN (als Zentralorga-
nisation und regionale Volksbank) sowie b) die zugeordneten Kreditinstitute. Die VOLKSBANK
WIEN ist ebenso eine von insgesamt acht regionalen Volksbanken und Teil des Volksbanken-
Verbundes, aber in ihrer Rolle als Zentralorganisation kein zugeordnetes Kreditinstitut. Dem-
zufolge sind acht regionale Volksbanken (einschliellich der Emittentin) und ein Spezialkredit-
institut Mitglieder des Volksbanken-Verbundes.

Dariiber hinaus haben auch die Volksbank Vertriebs- und Marketing eG und die zwei Haus-
kreditgenossenschaften in Liquidation den Verbundvertrag mit unterfertigt und gelten als Mit-
glieder des Volksbanken-Verbundes, verfiigen jedoch lber keine Konzession als Kreditinstitut
gemal BWG.

Die Emittentin ist als rechtlich selbststdndige Volksbank zwar nicht von anderen Unternehmen
des Volksbanken-Verbundes abhangig, als Mitglied des Volksbanken-Verbundes besteht je-
doch eine Abhangigkeit von der VOLKSBANK WIEN in ihrer Funktion als Zentralorganisation.

Die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes sind auch Mitglieder der Gruppe "Volksbanken"
im Osterreichischen Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch) ("OGV"), und dem Fach-
verband Volksbanken bei der WKO zugeordnet.

Der Volksbanken-Verbund sowie die einzelnen Mitglieder des Volksbanken-Verbundes unter-
liegen der direkten Aufsicht der EZB. Der Volksbanken-Verbund ist ein vertikal organisiertes
System, in dem die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes zusammenarbeiten. Auf Basis ge-
meinsamer Ziele nehmen die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes bestimmte individuelle
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5.7.2

5.7.3

5.7.4

Funktionen aus ihrem autonomen Entscheidungsbereich heraus und Ubertragen diese an an-
dere Mitglieder des Volksbanken-Verbundes (Prinzip der Subsidiaritat). Dieses Prinzip regelt
die Beziehung zwischen den dezentralen Einheiten (den einzelnen Mitgliedern des Volksban-
ken-Sektors) und den zentralen Einheiten: das sind die Zentralorganisation und der OGV.

Die Emittentin als Teil des Volksbanken-Verbundes

Die VOLKSBANK WIEN (als Zentralorganisation) und die ihr zugeordneten Kreditinstitute ein-
schlielllich der Emittentin schlossen die nunmehr gliltige Fassung des Verbundvertrags iber
einen Kreditinstitute-Verbund gemaf § 30a BWG, der am 01.07.2016 wirksam wurde. Dieser
Verbundvertrag bildet sohin seit diesem Zeitpunkt die neue Grundlage des Volksbanken—Ver-
bundes.

Der dauerhafte und homogene Zusammenschluss der Mitglieder des Volksbanken-Verbundes
im Sinne eines Kreditinstitute-Verbundes gemafR § 30a BWG fuhrt zu einer aufsichtsrechtli-
chen Konsolidierung auf Basis von Haftungsibernahmen ("Haftungsverbund"), verbunden
mit Weisungsrechten der Zentralorganisation zur Sicherstellung der Funktionsfahigkeit des
Volksbanken-Verbundes.

Der Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes kommt eine zentrale Rolle im Volksban-
ken-Verbund zu. Sie ist fUr die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Vorschriften des Volksban-
ken-Verbundes verantwortlich und hat insbesondere die Solvenz und Liquiditat des Volksban-
ken-Verbundes sicherzustellen und zu iberwachen ("Liquiditatsverbund"). Die Zentralorga-
nisation kann zur Erfillung ihrer Steuerungsfunktion generelle und individuelle Weisungen ge-
geniber den dem Volksbanken-Verbund zugeordneten Kreditinstituten erteilen. Der Volks-
banken-Verbund dient daher sowohl dem geregelten Transfer von Liquiditat zwischen den
Mitgliedern, als auch der wechselseitigen Verhaftung und damit der indirekten Absicherung
der Glaubiger aller Mitglieder des Volksbanken-Verbundes.

Liquiditatsverbund

Die Zentralorganisation ist verpflichtet, die Liquiditat im Volksbanken-Verbund so zu steuern,
dass alle maRgeblichen aufsichtsrechtlichen Vorschriften jederzeit eingehalten werden. Die
zugeordneten Kreditinstitute des Volksbanken-Verbundes sind verpflichtet, ihre Liquiditat
nach MafRRgabe der generellen Weisungen der VOLKSBANK WIEN in ihrer Funktion als Zent-
ralorganisation bei der VOLKSBANK WIEN zu veranlagen. Bei Eintritt eines Liquiditats-Ver-
bundnotfalls kann auf alle Aktiva der zugeordneten Kreditinstitute des Volksbanken-Verbun-
des zugegriffen werden, um den Notfall zu beheben. Durch die Teilnahme der Emittentin an
dem Liquiditatsverbund kénnen sich fur die Emittentin Verpflichtungen ergeben, die sie nicht
beeinflussen kann. Die VOLKSBANK WIEN als regionale Volksbank unterliegt ebenso der
Pflicht zum Liquiditatsausgleich und hat im Liquiditats-Verbundnotfall Aktiva zur Verfligung zu
stellen.

Haftungsverbund

Die wesentlichen Elemente des Haftungsverbundes sind die VOLKSBANK WIEN als Zentral-
organisation (Entscheidungsbefugnis des Vorstandes der VOLKSBANK WIEN, Steuerung
mittels Weisungen, Ausiibung von Kontrollfunktionen gegeniiber den zugeordneten Kreditin-
stituten) einerseits, sowie der Volksbanken Leistungsfonds (der "Leistungsfonds") als Treu-
handfonds innerhalb des Konsolidierungskreises andererseits.

103



Die Zentralorganisation erbringt auf Basis des Verbundvertrags und des Treuhandvertrags
Leistungsfonds Leistungen zur Abwendung einer bedrohlichen Verschlechterung der Vermé-
gens-, Finanz- oder Ertragslage, einschlie8lich der Liquiditatssituation, des regulatorischen
und 6konomischen Kapitals, der Kreditausfalle oder von Klumpenrisiken, bei einem oder meh-
reren Mitgliedern. Die aktuelle Dotierung des Leistungsfonds in Héhe von EUR 80 Mio wird
sich schrittweise auf zumindest EUR 100 Mio im Jahr 2020 erhdhen.

Von einer bedrohlichen Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage ist ins-
besondere dann auszugehen, wenn ein Mitglied des Volksbanken-Verbundes auf Einzelbasis
den im von der Zentralorganisation fir den Volksbanken-Verbund erstellten letztgultigen Grup-
pensanierungsplan gemaf BaSAG fir die CET-1 Ratio der einzelnen Mitglieder festgelegten
gelben Schwellenwert zuzuglich eines Aufschlags nicht mehr erfillt oder einen sonstigen im
Gruppensanierungsplan fur die einzelnen Mitglieder festgelegten gelben Schwellenwert
("Schwellenwert") nicht mehr zu erfiillen droht.

Die Leistungen an die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes kdnnen insbesondere in Form
von

e Zufuhr von Eigenkapital,

e Erwerb von Aktiva,

e kurz- und mittelfristigen Liquiditatshilfen,
e Garantien und sonstigen Haftungen,

¢ nachrangig gestellten Darlehen,

e Einlésungen fremder Forderungen,

e Besserungsgeld,

o verlorenen Zuschissen (von Mitgliedern des Haftungsverbundes erbrachte Leistungen
ohne Rickzahlungsverpflichtung) sowie

e Unterstlitzung des Managements, insbesondere der Geschaftsleiter in betrieblichen wie
organisatorischen Fragen und durch Beistellung von Spezialisten fur die jeweiligen
Fachgebiete

erfolgen. Die Wahl einer oder mehrerer dieser Leistungsformen steht im ausschlief3lichen Er-
messen der Zentralorganisation, wobei im Falle von eigenmittelstarkenden Leistungsformen
stimmberechtigten Instrumenten des harten Kernkapitals nach Méglichkeit der Vorzug zu ge-
ben ist und bei Verwendung von Mitteln aus dem Leistungsfonds die Vorgaben des Treuhand-
vertrags zu beachten sind.

Dabei ist fir diese Verpflichtungen eine Rickdeckung durch die Mitglieder des Volksbanken-
Verbundes vorgesehen. Die Anteile am durch die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes ge-
mafl dem Treuhandvertrag dotierten Leistungsfonds kénnen dabei von der Zentralorganisa-
tion zur Leistungserbringung verwendet werden. Falls der Zentralorganisation aus dem Leis-
tungsfonds im Einzelfall keine ausreichenden Mittel zur Verfiigung stehen, haben die Mitglie-
der des Volksbanken-Verbundes nach einem im Verbundvertrag festgelegten Schlissel Bei-
trage zu erbringen, wobei die Verpflichtung zur Leistung solcher Beitrage fir jedes Mitglied zu
jedem Zeitpunkt unbegrenzt ist. Dessen ungeachtet besteht in Bezug auf die Zentralorganisa-
tion die Leistungspflicht nur bis zu jenem Punkt, bei dem die Zentralorganisation noch auf-
sichtsrechtliche Kapitalanforderungen zu erfillen hat und in Hinblick auf die anderen Mitglie-
der des Volksbanken-Verbundes nur insoweit, als die Leistungspflicht fiir das betreffende Mit-
glied nicht zu einer Existenzgeféahrdung fuhren wirde.
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5.7.5

Jede von der Zentralorganisation zu erbringende Leistung wird aufgrund eines zwischen der
Zentralorganisation und dem betreffenden Mitglied abzuschlieRenden Vertrags, der die Form,
den Umfang, die Dauer, die Bedingungen und eine allfallige Rickflhrung der Leistung sowie
die Kostentragung durch das betreffende Mitglied zu regeln hat ("Leistungsvertrag"), geleistet.
Die Zentralorganisation ist ermachtigt, im Rahmen ihres pflichtgemaRen Ermessens den Inhalt
des Leistungsvertrags unter Berticksichtigung der Sanierungsplane mit verbindlicher Wirkung
fur das betreffende Mitglied einseitig festzulegen. Der Leistungsvertrag kommt mit Zugang der
Mitteilung der Zentralorganisation Uber dessen Inhalt beim betreffenden Mitglied zustande,
ohne dass es einer weiteren Erklarung oder Rechtshandlung bedarf.

Der Leistungsvertrag hat geeignete Auflagen, wie etwa

(@) das Recht der Zentralorganisation, Anderungen der Satzung und gegebenenfalls der
Geschaftsordnungen der Organe des betreffenden Mitgliedes zu verlangen;

(b) das Recht der Zentralorganisation zur Entsendung eines von der Zentralorganisation
zu bestimmenden Vertreters oder sachverstandigen Dritten mit oder ohne Stimmrecht
in Sitzungen des Vorstandes und gegebenenfalls des Aufsichtsrats des betreffenden
Mitgliedes;

(c) die Abberufung der Geschéaftsleiter des betreffenden Mitgliedes und die Bestellung von
Geschéftsleitern, die von der Zentralorganisation genehmigt sind, oder das Recht der
Zentralorganisation, auf die Abberufung von Geschéftsleitern des betreffenden Mitglie-
des hinzuwirken;

(d) Informations- und Kooperationspflichten des betreffenden Mitgliedes gegenuber der
Zentralorganisation oder eines von der Zentralorganisation entsandten Vertreters;

(e) Bedingungen und Rickzahlungsverpflichtungen des betreffenden Mitgliedes fur den
Fall des Austritts oder Ausschlusses des betreffenden Mitgliedes aus dem Volksban-
ken-Verbund

zu enthalten. Die Wahl der Auflagen steht wie der gesamte Inhalt des Leistungsvertrags im
ausschlieBlichen Ermessen der Zentralorganisation.

VerstoRt das betreffende Mitglied gegen eine im Leistungsvertrag enthaltene Bestimmung,
verliert es den Anspruch auf weitere Leistungen aus dem Verbundvertrag. Dariiber hinaus
kann die Zentralorganisation Sanktionen gegen das betreffende Mitglied erlassen, zB die so-
fortige Rickfihrung erhaltener und riickzahlbarer Leistungen, eine Konventionalstrafe von bis
zu 2%o der Bilanzsumme des betroffenen Mitgliedes und — als ultima ratio - den Ausschluss
des betreffenden Mitgliedes aus dem Volksbanken-Verbund.

Der Abschluss des Verbundvertrags hatte somit weitreichende Folgen fir die Mitglieder, ins-
besondere die Erweiterung der gegenseitigen Haftung der Mitglieder des Volksbanken-Ver-
bundes zu einer unbeschrankten Haftung, und wesentliche Eingriffsrechte der Zentralorgani-
sation. Durch die Teilnahme der Emittentin an dem Haftungsverbund kénnen sich fir die Emit-
tentin daher Verpflichtungen ergeben, die sie nicht beeinflussen kann und die sich negativ auf
ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage auswirken kénnen.

Mitgliedschaft der Emittentin im Osterreichischen Genossenschaftsverband

Der OGV wurde 1872 gegriindet und ist der gesetzliche Revisionsverband der ésterreichi-
schen Volksbanken, mit Ausnahme der VOLKSBANK WIEN. Jedes Kreditinstitut innerhalb
des Volksbanken-Verbundes ist Mitglied des OGV, wobei auch Genossenschaften auRerhalb
des Finanzbereichs (aus Industrie und Gewerbe) zu den Mitgliedern zahlen.
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5.7.6

5.7.7

5.7.8

Mitgliedschaft der Emittentin bei der Einlagensicherung AUSTRIA GmbH

Jedes Kreditinstitut, das Einlagen entgegennimmt bzw sicherungspflichtige Wertpapierdienst-
leistungen erbringt, ist aufgrund von EU-Richtlinien, in Osterreich durch das Einlagensiche-
rungs- und Anlegerentschadigungsgesetz (ESAEG) umgesetzt, gesetzlich verpflichtet, einer
Sicherungseinrichtung anzugehdren.

Alle Mitglieder des Volksbanken-Verbundes, somit auch die Emittentin, unterliegen als dster-
reichische Kreditinstitute uneingeschrankt den Bestimmungen des ESAEG und sind Mitglied
bei der gesetzlichen Einlagensicherungseinrichtung der Volksbanken, der Einlagensicherung
AUSTRIA GmbH, mit Sitz WipplingerstralRe 44, 1010 Wien, Osterreich. Die Einlagensicherung
AUSTRIA GmbH ist die gesetzliche Sicherungseinrichtung des Volksbankensektors, der Ban-
ken und Bankiers, der Hypothekenbanken und der Raiffeisenbanken.

Die Einlagensicherung AUSTRIA GmbH sichert Guthaben auf Konten und Sparbtchern der
Mitgliedsinstitute bis zu EUR 100.000,- pro Kunde und pro Kreditinstitut. In bestimmten Fallen
(Einlage stammt zB aus dem Verkauf einer privaten Wohnimmobilie) erhdht sich der gesi-
cherte Betrag auf bis zu EUR 500.000,- pro Kunde und pro Kreditinstitut. Die Leistungen der
Einlagensicherung AUSTRIA GmbH kénnen nur dann abgerufen werden, wenn der Haftungs-
verbund nicht mehr in der Lage ist, die Lebensfahigkeit des Volksbanken-Verbundes zu si-
chern.

Stellung der Emittentin innerhalb des Volksbanken-Verbundes

8 Regionale Volksbanken
(einschliellich der Emittentin)

1 Spezialkreditinstibut

& zugeordnete Kreditinstitute *)

Genossenschaftsverband

- VOLKSBANK WIEN AG: Revsion durch KPMG

VOLKSBANK WIEN AG
Zentralorganisation, regionale Volksbank und
Dienstleister fiir die zugeordneten Kreditinstifute

und die Volksbank Einlagensicherung eG
Dig zugacrdnesan Kradenstiiee sind ardentliches Mitghader des
Owieralchischan Genossenschaftevamandas [SchulzaDeltzsch)

Revision durch den Osterrelchischen

Frisherkennung durch den
Osterreichischen Genossenschaftsverband

- VOLKSBANK VORARLBERG 6. Gen.: Jahresatschiuss durch KFMG

Ausnahme:

*Anmerkung: Die VOLKSBANK WIEN AG ist regionale Volksbank, aber kein zugeordnetes Kreditinstitut. Die Anzahl
der zugeordneten Kreditinstitute inkludiert daher die VOLKSBANK WIEN AG nicht.

(Quelle: Eigene Angaben der Emittentin)

Anteile der Emittentin an verbundenen Unternehmen

Die Anteile der Emittentin an verbundenen Unternehmen sind in der nachstehenden Tabelle
dargestellt:

Gesellschaftsname Sitz Anteil am Kapital in %

VOBA Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH Salzburg 100,00%
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5.8

5.9

5.10

5.10.1

BBG Beratungs- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H. Salzburg 100,00%
V.I.P. Volksbank Immobilienprojekte VOBA Treuhand- und Verwal- | Salzburg 100,00%
tungsgesellschaftmbH & Co KG

ARGE fiir Wirtschafts-PR/Offentlichkeitsarbeit Bad Aussee 95,00%
Hotel Erzherzog Johann Betriebsges.b.b.H. Bad Aussee 100,00%

(Quelle: Geprifter Jahresabschluss der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2018)

TRENDINFORMATIONEN

Als bekannte Trends, welche die Aussichten der Emittentin und der Branche, in der sie ihre
Geschéftstatigkeit austbt, beeinflussen, sind das herausfordernde makrodékonomische Um-
feld und die weiterhin schwierigen Bedingungen an den Finanz- und Kapitalmarkten anzuse-
hen. Diese Entwicklungen hatten in der Vergangenheit und kdnnen mdglicherweise auch in
der Zukunft negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin haben, insbesondere auch auf ihre Kapitalkosten.

Dariiber hinaus kénnen sich Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds oder Initiativen zur
Durchsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen negativ auf die Emittentin auswirken. Ins-
besondere kénnen neue gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Erfordernisse und eine Ande-
rung der als erforderlich erachteten Vorgaben fir Eigenmittel, Liquiditdt und Verschuldungs-
quote zu héheren Anforderungen und Quoten fur Eigenmittel und Liquiditat fihren. Ebenso
stellen weitere Regulierungsmaflnahmen (wie zB erweiterte Finanzmarktregeln durch MIFID
II, MiFIR, BRRD, etc) groe Herausforderungen furr die Emittentin und die Finanzbranche dar.

ERWARTETER ODER GESCHATZTER GEWINN

Angaben zum erwarteten oder geschatzten Gewinn werden in dem Prospekt nicht gemacht.

VERWALTUNGS-, LEITUNGS- UND AUFSICHTSORGANE

Mitglieder der Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane

NAME FUNKTIONEN auBerhalb der Emittentin
VORSTAND

Gen. Dir. Mag. Andreas Héll Vorstand

Vorsitzender des Vorstandes Volksbank Vertriebs- und Marketing eG

Volksbanken Holding eGen

Aufsichtsrat

VB Regio Invest AG
Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H.
Volksbank Einlagensicherung eG

Verwaltungsgenossenschaft der Volksbank
Wien e. Gen. in Liqu.
Volksbanken.Versicherungsdienst-Gesellschaft
m.b.H.

VB Verbund-Beteiligung eG

VDir. Mag. Dr. Andreas Hirsch Aufsichtsrat
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Mitglied des Vorstandes

AUFSICHTSRAT

Dr. Roland Reichl
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Dr. Anton Fischer
1. Vorsitzender-Stellvertreter

Dr. Martin Winner
2. Vorsitzender-Stellvertreter

Ing. Franz Asen
Mitglied

Thomas Joch
Mitglied

KR Simon Kornprobst
Mitglied

Salzburger Kreditgarantiegesellschaft m.b.H.

unbeschrankt haftender Gesellschafter
Fischer & Rechberger OG

Stv. Stiftungsvorstand
FK Privatstiftung
GES Privatstiftung

Gesellschafter/Geschaftsfiihrer

Dr. Winner Wirtschaftspriifungs- und Steuerbe-
ratungs-Ges.m.b.H.

Gesellschafter

SAL Immobilien- und Beteiligungsgesellschaft
m.b.H.

unbeschrankt haftender Gesellschafter
Winner Steuerberatung KG

Vorstand

4 M Privatstiftung
Dartmouth Privatstiftung
Hege Privatstiftung

Karl Limmert Privatstiftung
LAVACA Privatstiftung
Lohningstein Privatstiftung
Menti-Privatstiftung
Kennard Privatstiftung

Gesellschafter/Geschaftsfiihrer
EFA Immobilien GmbH
Franz Asen Stahlbau GmbH

Gewerberechtlicher Geschaftsfiihrer
Teampool Engineering GmbH

vom Betriebsrat in den Aufsichtsrat entsandtes
Mitglied

Aufsichtsrat
BONUS Pensionskassen Aktiengesellschaft

Gesellschafter/Geschaftsfiihrer
Kornprobst Ges.m.b.H.
Kornprobst Tele-Funk Ges.m.b.H.
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5.12

5.12.1

Kommanditist
Kornprobst Ges.m.b.H. & Co.KG

Andreas Weber vom Betriebsrat in den Aufsichtsrat entsandtes
Mitglied Mitglied

Dr. Karl Wilfinger -

Mitglied
Bettina Wintersteller vom Betriebsrat in den Aufsichtsrat entsandtes
Mitglied Mitglied

(Quelle: eigene Aufzeichnungen der Emittentin)

Die Geschéftsanschrift aller Mitglieder des Vorstandes und Aufsichtsrates der Emittentin lautet

5020 Salzburg, St. Julien-Strake 12, Osterreich.

Interessenkonflikte

Die Mitglieder des Vorstandes, des Aufsichtsrates und des oberen Managements der Emit-
tentin haben neben ihrer Funktion bei der Emittentin zum Teil noch weitere Funktionen inne.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich aus Doppelfunktionen von Mitgliedern des
Vorstandes, des Aufsichtsrats und/oder des oberen Managements der Emittentin in anderen
Organisationen und Unternehmen Interessenkonflikte ergeben, die zu Entscheidungen fuh-
ren, die nicht im Interesse der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern liegen.

Hinsichtlich der oben aufgelisteten Personen hat die Emittentin keine Kenntnis von Interes-
senkonflikten zwischen deren Verpflichtungen gegenlber der Emittentin und ihren privaten
oder sonstigen Interessen.

EIGENTUMERSTRUKTUR DER EMITTENTIN

Die Emittentin befindet sich im Eigentum ihrer Genossenschafter. Zum 30.04.2019 hatte die
Genossenschaft 27.510 Mitglieder. Die gezeichneten Geschaftsanteile der Emittentin in Hohe
von je EUR 22,00 betrugen 604.672 Stiick, dies entspricht einem Geschaftsanteilskapital von
EUR 13.302.784,00.

An der Emittentin bestehen neben den oben dargestellten Eigentumsverhaltnissen der Ge-
nossenschafter keine unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungen oder Beherrschungsver-
haltnisse.

FINANZINFORMATIONEN ZUR EMITTENTIN

Historische Finanzinformationen

Die jungsten gepruften Finanzinformationen der Emittentin stammen aus dem gepruften Jah-
resabschluss nach UGB zum 31.12.2018 der Emittentin. Die gepriften Jahresabschlisse
nach UGB zum 31.12.2018 und zum 31.12.2017 der Emittentin sind in den Anhangen./A und
./B in den Prospekt aufgenommen.

Die nachfolgenden Positionen aus der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung (die
"GuV") stellen Auszlige aus dem gepruften Jahresabschluss zum 31.12.2018 dar:
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GuV in EUR Tausend 01-12/2018 01-12/2017
Nettozinsertrag 45.095 43.839
Betriebsertrage 78.501 74.759
Betriebsaufwendungen -67.363 -64.192
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatig-

keit 7.149 6.266
Jahresuberschuss nach Steuern 6.358 5.538
Jahresgewinn 2.348 2.016
Bilanz in EUR Tausend 31.12.2018 31.12.2017
Forderungen an Kreditinstitute 333.796 321.677
Forderungen an Kunden 2.154.932 2.110.239
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstitu-

ten 235.638 170.534
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 2.178.262 2.134.826
Eigenkapital* 238.199 231.128
Bilanzsumme 2.747.756 2.632.495

(Quelle: Geprifte Jahresabschliisse der Emittentin nach UGB zum 31.12.2018 und 31.12.2017, Zahlen sind auf EUR
Tausend gerundet.)

* Das Eigenkapital errechnet sich aus der Summe des Fonds flr allgemeine Bankrisiken, des gezeichneten Kapitals,
der Kapitalriicklagen, der Gewinnrticklagen, der Haftriicklage gem. § 57 Abs 5 BWG und dem Bilanzgewinn.

Zum Bilanzstichtag 31.12.2018 betrugen die anrechenbaren Eigenmittel der Emittentin EUR
301,3 Mio. Die Eigenmittelquote erreichte auf Einzelbankebene zum Jahresende 2018 20,2%,
die Kernkapitalquote 15,7% (jeweils bezogen auf das Gesamtrisiko). Auf das Kernkapital
(Tier 1) entfielen 77,8% und auf die erganzenden Eigenmittel (Tier 2) 22,2% der vorhandenen
Eigenmittel.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem Datum des letzten veréffentlichten gepruf-
ten Jahresabschlusses zum 31.12.2018 nicht wesentlich verschlechtert. Die Emittentin hat seit
dem letzten Geschéaftsjahr keine wesentlichen Veranderungen in ihrer Finanzlage oder Han-
delspositionen festgestellt.

Bestatigungsvermerke

Die Bestatigungsvermerke (Berichte der Abschlussprifer) der gepriiften Jahresabschliisse
zum 31.12.2018 und zum 31.12.2017 der Emittentin sind als Anhange ./A und ./B in den Pros-
pekt aufgenommen.

Der Abschlusspriifer, der Osterreichische Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch), mit
der Anschrift in 1013 Wien, LéwelstralBe 14, hat die Jahresabschlisse der Emittentin zum
31.12.2018 und zum 31.12.2017 gepruft und uneingeschrankte Bestatigungsvermerke erteilt.
Der OGV ist ein Mitglied der Vereinigung Osterreichischer Revisionsverbande, mit dem Sitz
in Wien und der Geschéaftsanschrift Lowelstralle 14, 1013 Wien.

RECHTS- UND SCHIEDSVERFAHREN

Es bestehen keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (ein-
schlielllich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder
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eingeleitet werden koénnten), die im Zeitraum der mindestens letzten zwolf Monate bestan-
den/abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat
der Emittentin auswirken bzw in jingster Zeit ausgewirkt haben.

WESENTLICHE VERTRAGE

Abgesehen von den nachfolgend aufgelisteten Vertrdgen wurden von der Emittentin keine
wichtigen Vertrage auBerhalb ihrer gewohnlichen Geschaftstatigkeit abgeschlossen.

Verbundvertrag

Zur Sicherstellung eines zukunftsfahigen Volksbanken-Verbundes mit dem Erhalt der Kern-
kompetenz als regional verwurzelter Finanzdienstleister, der insbesondere die flachende-
ckende Versorgung der Wirtschaft mit Finanzierungen und die regionale finanzwirtschaftliche
Betreuung von Kunden sicherstellt, haben sich die Primarinstitute des dsterreichischen Volks-
banken-Sektors, womit die zum damaligen Zeitpunkt dem Volksbanken-Verbund zugehdrigen
regionalen Volksbanken, die Spezialkreditinstitute, die Hauskreditgenossenschaften und eine
Bausparkasse (start:bausparkasse) gemeint sind, mit Grundsatzbeschluss vom 02.10.2014
entschlossen, eine strategische Neustrukturierung des Volksbanken-Verbundes vorzuneh-
men.

Die Neustrukturierung des Volksbanken-Verbundes umfasste neben der Griindung des neuen
Volksbanken-Verbundes (auf Basis des Verbundvertrags) als weiteres Element die ver-
pflichtende Herstellung einer schlankeren Zielstruktur bis 31.12.2017. Diese bestand aus bis
zu acht regionalen Volksbanken (einschlieRlich der Emittentin) und bis zu drei Spezialkredit-
instituten. Das Planungsziel wurde Ende Juni 2018 durch Fusionen erreicht.

Zur Sicherung und nachhaltigen Starkung der Existenz und Leistungsfahigkeit des Osterrei-
chischen Volksbanken-Verbundes hat die VOLKSBANK WIEN (als Zentralorganisation) mit
den zugeordneten Kreditinstituten des dsterreichischen Volksbanken-Sektors den Verbund-
vertrag ("Verbundvertrag") abgeschlossen, der in der aktuellen Fassung am 01.07.2016 wirk-
sam wurde. Dieser Verbundvertrag bildet die Grundlage des Volksbanken-Verbundes und
dient sowohl dem geregelten Transfer von Liquiditat zwischen den Mitgliedern (Liquiditatsver-
bund) als auch der Erbringung sonstiger Leistungen zwischen den Mitgliedern (Haftungsver-
bund) und damit der indirekten Absicherung der Glaubiger aller Mitglieder (siehe auch Risiko-
faktor: "Verbundrisiko"). Die Zentralorganisation ist dabei einerseits verpflichtet, die Liquiditat
im Verbund so zu steuern, dass alle maRgeblichen aufsichtsrechtlichen Vorschriften jederzeit
eingehalten werden und andererseits berechtigt, in Fallen eines Liquiditatsnotfalls oder Ver-
stolRes eines zugeordneten Kreditinstituts gegen generelle Weisungen zum Liquiditatstransfer
DurchsetzungsmalRnahmen zu ergreifen.

Die Zentralorganisation erbringt im Rahmen des Verbundvertrages als Treuhanderin Leistun-
gen zur Abwendung einer bedrohlichen Verschlechterung der Vermoégens-, Finanz- oder Er-
tragslage, einschlief3lich der Liquiditatssituation, des regulatorischen und 6konomischen Ka-
pitals, der Kreditausfalle oder von Klumpenrisiken, bei einem oder mehreren der Mitglieder
des Volksbanken-Verbundes. Von einem Erfordernis der Abwendung einer bedrohlichen Ver-
schlechterung der Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage ist insbesondere dann auszugehen,
wenn ein Mitglied des Volksbanken-Verbundes auf Einzelbasis den im Gruppensanierungs-
plan gemaf BaSAG fur die CET-1 Ratio festgelegten gelben Schwellenwert zuzlglich eines
Aufschlags nicht mehr erfiillt oder nicht mehr zu erfiillen droht.



Die Verpflichtung zur unverzuglichen Erbringung von Leistungen besteht jedoch nur dann,
wenn dies zur Abwendung der oben beschriebenen bedrohlichen Verschlechterung der Ver-
mdgens-, Finanz- oder Ertragslage erforderlich ist und die Leistungen durch die Summe der
im Leistungsfonds zur Verfligung stehenden Mittel und/oder der von den Mitgliedern des
Volksbanken-Verbundes nach der fur séamtliche Mitglieder verbindlichen Einschatzung der
Zentralorganisation voraussichtlich hereinzubringenden Beitrdge gedeckt sind und diese aus-
reichen, um den Eintritt dieser Umstande fiir einen nach dem Ermessen der Zentralorganisa-
tion vertretbaren Zeitraum abzuwenden.

Die Zentralorganisation kann zur Erflllung ihrer Steuerungsfunktion den zugeordneten Kredit-
instituten generelle und individuelle Weisungen erteilen. Die Kompetenz zur Erlassung gene-
reller Weisungen dient der Erfullung allgemeiner Vorgaben (wie etwa in den Bereichen der
Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Bestimmungen, insbesondere Solvabilitdt und Liquiditat
des Verbundes; administrative, technische und finanzielle Beaufsichtigung oder Risikobewer-
tung) fir den gesamten Volksbanken-Verbund. Individuelle Weisungen dienen zur Konkreti-
sierung der aus den generellen Weisungen folgenden Rechte und Pflichten und kénnen von
der Zentralorganisation im Falle eines VerstoRes gegen generelle Weisungen zur Wiederher-
stellung des vertraglichen und gesetzlichen Zustandes im Volksbanken-Verbund gegenuber
den einzelnen Kreditinstituten erlassen werden.

Zur Erreichung der Zielstruktur enthalt der Verbundvertrag insbesondere die folgenden
Punkte:

e umfassende Governance-Regelungen;

e  Erweiterung der Haftung der Mitglieder des Volksbanken-Verbundes zu einer unbe-
schrankten Haftung;

e unbestimmte Dauer der Vertragslaufzeit; bis zum Jahr 2025 (Mindestvertragsperiode), ist
das Recht der Mitglieder, aus dem Volksbanken-Verbund durch Kiindigung des Verbund-
vertrags auszutreten, im gréRtmaglichen Umfang ausgeschlossen; verbleibende, gesetz-
lich zwingende Kiindigungsrechte der Mitglieder kbnnen nur unter Einhaltung einer zwei-
jahrigen Kindigungsfrist zum Ende eines Kalenderjahres und nur mit Wirkung fir das
kindigende Mitglied (nicht jedoch fir die anderen Vertragsparteien) ausgelibt werden;

e  Einrdumung einer weitergehenden Weisungskompetenz der Zentralorganisation gegen-
Uber den Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes.

Treuhandvertrag Leistungsfonds

Zur Bedeckung der im Verbundvertrag vorgesehenen MalRnahmen der Zentralorganisation
zur Abwendung einer bedrohlichen Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- oder Ertrags-
lage, einschlieBlich der Liquiditatssituation, des regulatorischen und 6konomischen Kapitals,
der Kreditausfalle oder von Klumpenrisiken, bei einem oder mehreren der Mitglieder des
Volksbanken-Verbundes, schlossen die VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation und die
ihr zugeordneten Kreditinstitute den Treuhandvertrag Leistungsfonds auf unbestimmte Dauer
ab, der am 01.07.2016 wirksam wurde.

Der Leistungsfonds wird als von der Zentralorganisation als Treuhanderin gehaltenes zweck-
gebundenes Treuhandvermdégen der Vertragsinstitute eingerichtet und nach Mal3gabe dieses
Vertrages dotiert. Dabei ist bis zum Jahr 2020 ein Zieldotationsbetrag auf Basis der durch-
schnittlichen Gesamtrisikoposition der Vertragsparteien vorgesehen, mindestens aber ein
Zieldotationsbetrag in Héhe von EUR 100 Mio, wobei die Erstdotation mindestens EUR 50
Mio zu betragen hatte. Die aktuelle Dotierung des Leistungsfonds betragt EUR 80 Mio und
wird bis 2020 schrittweise auf mindestens EUR 100 Mio ansteigen. Die VOLKSBANK WIEN
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als Zentralorganisation kalkuliert die Zieldotierung aufgrund der durchschnittlichen Gesamtri-
sikoposition der regionalen Volksbanken.

Tritt nach dem Verbundvertrag der Fall ein, dass die Zentralorganisation zum Abruf von Bei-
tragen der Mitglieder berechtigt ist, so entnimmt sie diese zunachst dem Leistungsfonds. Die
Mittel aus dem Leistungsfonds sind zum Erwerb von bilanzierungsfahigen Vermégensgegen-
stdnden zu verwenden. Falls der Zentralorganisation aus dem Leistungsfonds im Einzelfall
keine Mittel zur Verfligung stehen, so ruft die Zentralorganisation den bestehenden Fehlbetrag
nach dem sich aus dem Verbundvertrag ergebenden Verhéltnis als ad hoc Beitrdge von den
einzelnen Vertragsinstituten ab.

Zusammenarbeitsvertrag

Im Zuge der Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes schlossen die Volksbank Ver-
triebs- und Marketing eG und die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes einschlieBlich der
Emittentin den Zusammenarbeitsvertrag auf unbestimmte Dauer, der am 01.07.2016 wirksam
wurde. Nach diesem Zusammenarbeitsvertrag ist die Volksbank Vertriebs- und Marketing eG
befugt, fur die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes bindende Entscheidungen zur Hebung
von Synergien im Volksbanken-Verbund und zur Herstellung der geplanten Zielstruktur des
Volksbanken-Verbundes, bestehend aus bis zu acht regionalen Volksbanken (einschlieBlich
der Emittentin) und bis zu drei Spezialkreditinstituten, bis Ende 2017 zu treffen.

Der Zusammenarbeitsvertrag regelt jeweils soweit sie nicht in die Weisungskompetenz der
Zentralorganisation nach dem Verbundvertrag fallen folgende Sachbereiche:

e Verbundibergreifende Vertriebs- und MarketingmalRnahmen

e Optimierung und Standardisierung von Betriebsprozessen

e Verbundweite Serviceleistungen, insbesondere Festlegung von Transferpreisen
e Verbund-Benchmarking

Die der Volksbank Vertriebs- und Marketing eG eingeraumte Kompetenz schlief3t die Befugnis
ein, Interessen einzelner oder mehrerer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes beeintrachti-
gende Beschlusse zu fassen. Die vom Vorstand der Volksbank Vertriebs- und Marketing eG
gefassten Beschliisse sind fiir die Vertragsparteien bindend.

Vereinbarung liber die Tragung der Verbundkosten

Fir die Bildung des neuen Volksbanken-Verbundes schlossen die VOLKSBANK WIEN (als
Zentralorganisation) und die ihr zugeordneten Kreditinstitute (einschlie3lich der Emittentin)
eine Vereinbarung zur Aufteilung jener im Bereich Zentralorganisation der VOLKSBANK
WIEN anfallenden Kosten, die von den Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes gemein-
schaftlich zu tragen sind. Diese Kosten umfassen ua Personaldienstleistungen und Sachauf-
wand fur Verbundmarketing, Verbundorganisation, Verbundeinkauf und Kosten jeglicher Auf-
sichtsbehdrden. Die Aufteilung erfolgt nach einem in der Vereinbarung festgelegten Auftei-
lungsschlissel.

Restrukturierungsvereinbarung 2015 / Umsetzungsvereinbarung
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Die VOLKSBANK WIEN, die OVAG (nunmehr Immigon), die Volksbanken Holding eGen, der
Bund und die FIMBAG Finanzmarktbeteiligung Aktiengesellschaft des Bundes ("FIMBAG")
schlossen am 30.06.2015 eine Restrukturierungsvereinbarung (die "Restrukturierungsver-
einbarung 2015"). Die Restrukturierungsvereinbarung beinhaltet fir den Volksbanken-Ver-
bund im Wesentlichen folgende Punkte:

 Die Verpflichtungen der Volksbanken Holding eGen zur (bereits erfolgten) Ubertragung von
9,3% der Aktien der Immigon an die GPVAUBEOE Beteiligungen GmbH und zur Weiter-
leitung aller Betrdge und Werte, die ihr auf die von ihr gehaltenen Immigon-Aktien als Aus-
schuttung oder Anteil am Liquidationserlds zuflieRen, an den Bund solange und soweit die
Summe der Kompensationen an den Bund EUR 250 Mio. nicht tbersteigt.

e Die Verpflichtung der Mitglieder des Volksbanken-Verbundes, aus dem Konsolidierungs-
kreis des Volksbanken-Verbundes (mit bestimmten Ausnahmen) keinerlei Gewinnaus-
schittung oder dieser gleichzuhaltende Mallnahmen an Aktionare/Genossenschafter oder
Inhaber von Partizipationsscheinen vorzunehmen.

e Die Vereinbarung der VOLKSBANK WIEN Uber ihre 100 %-Tochtergesellschaft VB Ruck-
zahlungsgesellschaft mbH zur (bereits erfolgten) Begebung des Bundes-Genussrechts
und die Vereinbarung der VOLKSBANK WIEN, keine Handlungen vorzunehmen und keine
Rechtsgeschafte abzuschlielen, welche das Risiko des Bundes, aus dem Bundes-Ge-
nussrecht nicht bedient zu werden, erhohen.

e Ein Akquisitionsverbot (mit bestimmten Ausnahmen) fir die Mitglieder des Volksbanken-
Verbundes.

Die Begriindung dieser Verpflichtungen und Vereinbarungen innerhalb des Volksbanken-Ver-
bundes ist Gegenstand der Umsetzungsvereinbarung.

Zur Schaffung einer transparenten Governance und Kapitalstruktur wurden 2017 auf Initiative
der EZB die Verwaltungsgenossenschaften fast ganzlich aus dem Volksbanken-Verbund de-
konsolidiert. Eine entsprechende vertragliche Anpassung der Restrukturierungsvereinbarung
2015 erfolgte durch den am 12.12.2017 abgeschlossenen Nachtrag zur Restrukturierungsver-
einbarung und der im November 2017 abgeschlossenen Vereinbarung zur Umsetzungsver-
einbarung.

Rahmenvertrag betreffend Einstellung von Forderungen in den Deckungsstock

Die VOLKSBANK WIEN hat mit den Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes Treuhandver-
trage hinsichtlich der Einstellung von Hypothekarforderungen dieser Kreditinstitute in den De-
ckungsstock der VOLKSBANK WIEN auf unbestimmte Zeit gemall § 1 Abs 5 Z 2 des Geset-
zes betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen abgeschlossen. Der Treuhandvertrag
kann von jeder Vertragspartei unter Einhaltung einer Frist von zehn Tagen zum Monatsletzten
geklndigt werden. Fur die auf Grundlage des Treuhandvertrages bis zum Kuindigungszeit-
punkt bereits in Deckung genommenen Forderungen, gelten die Bestimmungen des Treu-
handvertrages jedoch weiterhin, bis die dazugehdrigen fundierten Bankschuldverschreibun-
gen der VOLKSBANK WIEN getilgt werden.

Sollte die Treuhandschaft etwa durch Kiindigung des Treuhandvertrages seitens des jeweili-
gen zugeordneten Kreditinstituts beendet werden, bleiben die Zustimmung des jeweiligen zu-
geordneten Kreditinstituts zur Aufnahme der Forderungen in den Deckungsstock der
VOLKSBANK WIEN und die Bestimmungen des Treuhandvertrages davon unberihrt. Das
jeweilige zugeordnete Kreditinstitut ist daher nicht berechtigt, die Ubertragung der betreffen-
den Forderung zu verlangen, solange die Forderung in den Deckungsstock der VOLKSBANK
WIEN eingestellt ist.
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Im Zuge der Abspaltung des Teilbetriebs Zentralorganisation- und Zentralinstitut-Funktionen
von der OVAG auf die VOLKSBANK WIEN, sind der Deckungsstock und die Rechtsverhalt-
nisse aus diesem Treuhandvertrag im Wege der Gesamtrechtsnachfolge geman §§ 17 ivm 1
Abs 2 Z 2 SpaltG auf die VOLKSBANK WIEN (bergegangen.

EINSEHBARE DOKUMENTE

Die Satzung der Emittentin und die gepriften Jahresabschliisse 2018 und 2017 sind fir zwolf
Monate ab dem Tag der Billigung dieses Prospekts am Sitz der Emittentin, wahrend der Gbli-
chen Geschéftszeiten, kostenlos verfugbar.

Dieser Prospekt und etwaige Nachtrage zum Prospekt sind fir zwolf Monate ab dem Tag der
Billigung dieses Prospekts am Sitz der Emittentin, wahrend der Ublichen Geschaftszeiten und
in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin unter www .volksbanksalzburg.at,
unter dem Pfad: "lhre Regionalbank/Dokumente/Basisprospekt" kostenlos verfligbar.
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6. ANLEIHEBEDINGUNGEN

6.1

ANLEIHEBEDINGUNGEN

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen (die "Muster-An-
leihebedingungen™) sind in 4 Ausgestaltungsvarianten (ie "Optionen" im Sinne von Artikel 22
(4) lit c der Prospektverordnung) aufgefihrt:

e Variante 1 umfasst Muster-Anleihebedingungen fir Schuldverschreibungen mit fixem
Zinssatz.

e Variante 2 umfasst Muster-Anleihebedingungen fir Nullkupon-Schuldverschreibungen.

e Variante 3 umfasst Muster-Anleihebedingungen fir Schuldverschreibungen mit variab-
lem Zinssatz; und

e Variante 4 umfasst Muster-Anleihebedingungen fir Schuldverschreibungen mit fixem
und danach variablem Zinssatz.

Die Muster-Anleihebedingungen fir jede Variante enthalten bestimmte weitere Optionen, die
durch Instruktionen und Erklarungen in fetter, kursiver Schrift in eckigen Klammern innerhalb
der Muster-Anleihebedingungen gekennzeichnet sind.

In den fiir eine Serie von Schuldverschreibungen maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen
wird die Emittentin festlegen, welche der Varianten 1 bis 4 der Muster-Anleihebedingungen
(einschlieBlich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) fur diese Serie von
Schuldverschreibungen zur Anwendung kommt, indem die entsprechende Option ausgewahlt
wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes keine Kenntnis von be-
stimmten Angaben hatte, die auf eine Serie von Schuldverschreibungen anwendbar sind, ent-
halten die Muster-Anleihebedingungen Platzhalter oder Leerstellen in eckigen Klammern, die
durch die Endgiltigen Bedingungen vervollstandigt werden.

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen sind gemeinsam mit dem Teil 1 der "Endgiil-
tigen Bedingungen", die die Muster-Anleihebedingungen jeder Serie von Schuldverschrei-
bungen ergdnzen und konkretisieren, zu lesen. Die Muster-Anleihebedingungen und die End-
glltigen Bedingungen bilden gegebenenfalls zusammen die "Anleihebedingungen” der je-
weiligen Serie von Schuldverschreibungen. Die Leerstellen in den auf die Schuldverschrei-
bungen anwendbaren Bestimmungen dieser Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die
in den Endglltigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefiillt, als ob die Leerstellen in
den betreffenden Bestimmungen durch diese Angabe ausgefiillt waren, alternative oder wahl-
bare Bestimmungen dieser Muster-Anleihebedingungen, die in den Endgultigen Bedingungen
nicht ausgefiillt oder geléscht oder als nicht anwendbar erklart sind, gelten als aus diesen
Muster-Anleihebedingungen geldscht; samtliche auf die Schuldverschreibungen nicht an-
wendbare Bestimmungen dieser Anleihebedingungen (einschliellich der Anweisungen, An-
merkungen und der Texte in eckigen Klammern) gelten als aus diesen Anleihebedingungen
geldscht.

Kopien der Anleihebedingungen sind auf der Webseite der Emittentin unter www .volksbank-
salzburg.at unter dem Pfad: "Bérsen & Markte/Anleihen" oder kostenlos am Sitz der Emittentin
wahrend der Ublichen Geschaftszeiten verflgbar.
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6.1.1

(1)

(2)
()

Variante 1- Fixer Zinssatz

§1

(Wahrung. Form. Emissionsart. Stiickelung. Verbriefung. Verwahrung)

Wéhrung. Stiickelung. Die Volksbank Salzburg eG (die "Emittentin") begibt gemafR den Bestim-
mungen dieser Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen") am (oder ab dem) [Datum des
(Erst-)Begebungstags einfiigen] (der "Begebungstag") im Wege einer [Emissionsart einfii-
gen] Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") in [festgelegte Wéhrung einfii-
gen] (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag einfiigen]
(in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten einfiigen]) [mit Auf- und Abstockungsmadglichkeit]
und mit einem Nennbetrag von je [Nennbetrag einfiigen] (der "Nennbetrag").

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen sind in einer Sammelurkunde (die "Sammelur-
kunde") gemaR § 24 lit b Depotgesetz ohne Zinsscheine verbrieft. Die Sammelurkunde tragt die
eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin oder deren Bevollmachtigten und ist nach Wahl der Emittentin von der Hauptzahlstelle
oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine
werden nicht ausgegeben.

[Im Fall der Verwahrung bei der VOLKSBANK WIEN AG einfiigen:

(4)

Verwahrung. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System ver-
wahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erflillt sind.
"Clearing System" meint den Wertpapiersammelverwahrer VOLKSBANK WIEN AG mit der Ge-
schaftsanschrift Kolingasse 14-16, 1090 Wien, Osterreich sowie jeden Funktionsnachfolger. Der
Anleiheglaubiger ist bei Erwerb der Schuldverschreibungen verpflichtet, ein Depot bei der Emit-
tentin oder einem anderen Kreditinstitut im Volksbanken-Verbund zu eréffnen. Die Schuldver-
schreibungen kénnen daher nicht auf ein Depot bei einem anderen Kreditinstitut auRerhalb des
Volksbanken-Verbundes ibertragen werden. Dadurch ist die Ubertragbarkeit der Schuldver-
schreibungen eingeschrankt.]

[Im Fall der Verwahrung bei der OeKB einfiigen:

(4)

()

Verwahrung. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System ver-
wahrt, bis sdmtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind.
"Clearing System" meint die Wertpapiersammelbank der OeKB, die OeKB CSD GmbH - "CSD"
mit der Geschéaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich sowie jeden Funktionsnach-
folger.]

Anleihegléaubiger. "Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen oder
anderen vergleichbaren Rechten an der Sammelurkunde, die in Ubereinstimmung mit anwend-
barem Recht, diesen Anleihebedingungen und den Bestimmungen des Clearing Systems auf ei-
nen neuen Anleiheglaubiger Ubertragen werden kénnen.
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§2
(Rang)

[Im Fall von nicht-nachrangigen und "ordinary senior” beriicksichtigungsfdhigen Schuldver-
schreibungen einfiigen:

(1)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und zumindest den
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, ausgenommen solche, die aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften einen ho-
heren Rang haben oder nachrangig sind.]

[Im Fall von "senior non-preferred” beriicksichtigungsfidhigen Schuldverschreibungen einfii-

gen:

(1)

(2)

Die Schuldverschreibungen sollen Instrumente Berlcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (wie
nachstehend definiert) darstellen.

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, mit folgender Ausnahme:

Als senior non-preferred Verbindlichkeiten der Emittentin sind Anspriiche auf den Kapitalbetrag
der Schuldverschreibungen:

(a) nachrangig gegenlber anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin, die gemaR ihren Bedingungen nicht mit den Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen gleichrangig sind; oder

(b) nachrangig gegenlber anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin, sofern und insoweit solche unbesicherten und nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin im regularen Insolvenzverfahren der Emittentin eine
bevorrechtigte gesetzliche Behandlung geniel3en;

jedoch in jedem Fall vorrangig gegenuber Tier 2 Instrumenten und gegentber allen nachrangi-
gen Schuldtiteln der Emittentin, die im Rang vorrangig gegeniber Tier 2 Instrumenten sind.

Wobei:

"Instrumente Beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten" bezeichnet alle (direkt begebe-
nen) Schuldtitel der Emittentin, die zu Instrumenten berucksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten
gemal Artikel [72b] [anderen maBBgeblichen Artikel einfiigen] CRR und/oder § [131 Abs 3
und 4] [andere maBgebliche Bestimmung einfiigen] BaSAG zahlen, die in dem Mindestbe-
trag an Eigenmitteln und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for
own funds and eligible liabilities — MREL) gemal BaSAG enthalten sind, einschliel3lich aller
Schuldtitel, die aufgrund von Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten berlicksichtigungs-
fahiger Verbindlichkeiten der CRR und/oder des BaSAG zahlen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen) Kapitalinstrumente der
Emittentin, die zu Instrumenten des Erganzungskapital (Tier 2) gemaR Artikel 63 CRR zahlen,
einschlieBlich aller Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den
Instrumenten des Erganzungskapitals zahlen.

"BaSAG" bezeichnet das Osterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der jeweils
geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen
auf die mafRgeblichen Bestimmungen im BaSAG umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden
gesetzlichen Bestimmungen, die diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.
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"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der
jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedin-
gungen auf die mafigeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden ge-
setzlichen Bestimmungen, die diese Artikel von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen. ]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1)
(2)

Die Schuldverschreibungen sollen Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert) darstellen.

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkei-
ten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und zumindest den gleichen
Rang mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen nach-
rangige Verbindlichkeiten, welche gemal ihren Bedingungen als nachrangig gegenuber den
Schuldverschreibungen bezeichnet werden.

Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin sind die Verbindlichkeiten der Emit-
tentin aus den Schuldverschreibungen:

(a) nachrangig gegeniber allen gegenwartigen oder zukiinftigen nicht-nachrangigen Ver-
bindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin;

(b) gleichrangig untereinander sowie gegenlber allen gegenwartigen oder zukunftigen
nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin, die nicht nachrangig
oder vorrangig gegenuber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegentber als
nachrangig oder vorrangig bezeichnet werden; und

(c) vorrangig gegeniber den Anspriichen von Genossenschaftern, Inhabern von (anderen)
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaf Artikel 28 CRR,
Inhabern von Instrumenten des Partizipationskapitals gemafl § 23 Abs 4 und 5 BWG
idF vor Inkrafttreten der CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusatzlichem Kern-
kapitals (Additional Tier 1) gemaR Artikel 52 CRR der Emittentin und allen anderen
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, welche nachrangig gegeniber den
Schuldverschreibungen sind oder diesen gegenliber als nachrangig bezeichnet wer-
den.

Wobei:

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der
jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedin-
gungen auf die mafigeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden ge-
setzlichen Bestimmungen, die diese Artikel von Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen) Kapitalinstrumente der
Emittentin, die zu Instrumenten des Erganzungskapital (Tier 2) gemal Artikel 63 CRR zahlen,
einschlieRlich aller Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den
Instrumenten des Erganzungskapitals zahlen.]

[Im Fall von beriicksichtigungsfidhigen und nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

([2/3]) Fur die Rechte der Anleiheglaubiger aus den Schuldverschreibungen darf diesen keine vertrag-

liche Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden; eine solche Sicherheit
wird auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden. Riickerstattungsanspriche der Anleiheglaubiger
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dirfen nicht gegen Forderungen der Emittentin aufgerechnet werden. Nachtraglich kénnen we-
der der Rang gemal diesem § 2 geandert noch die Laufzeit dieser Schuldverschreibungen ver-
kirzt werden.]

§3

(Zinsen)

[Falls die Schuldverschreibungen mit einem gleichbleibenden Zinssatz ausgestattet sind, einfii-

gen:

(1)

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbe-
trag ab dem [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlief3lich) bis
zum Verzinsungsende (wie nachstehend definiert) (einschlieRlich) [Frequenz einfiigen] mit ei-
nem Zinssatz von [Zinssatz einfiigen] % per annum (der "Zinssatz") verzinst. Die Zinsen sind
nachtraglich am [Zinszahlungstag einfiigen] eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein "Zinszah-
lungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfiigen].]

[Falls die Schuldverschreibungen mit einem ansteigenden Zinssatz ausgestattet sind, einfiigen:

(1)

(2)

()

(4)

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbe-
trag ab dem [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschliellich) bis
zum Verzinsungsende (wie nachstehend definiert) (einschlieRlich) jahrlich mit den nachstehen-
den Zinssatzen (jeweils ein "Zinssatz") verzinst:

Zinssatz vom (einschlieBlich) bis (einschlieBlich)
[Zinssiétze einfiigen: [Daten einfiigen] [Daten einfiigen]
% per annum]

[weitere Zeilen einfiigen]

Die Zinsen sind nachtraglich am [Zinszahlungstag einfiigen] eines jeden Jahres (jeweils ein
"Zinszahlungstag") zahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfii-
gen].]

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) wird vor jedem Zinszahlungstag den auf
jede Schuldverschreibung zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fir die mafgebliche Zinspe-
riode (wie nachstehend definiert) berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz
und der Zinstagequotient auf den Nennbetrag angewendet werden, wobei der resultierende Be-
trag, falls die festgelegte Wahrung Euro ist, auf den nachsten 0,01 Euro auf- oder abgerundet
wird, wobei 0,005 Euro aufgerundet werden, und, falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist, auf
die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,