


HINWEIS

Dieser Basisprospekt wurde ausschlieRlich fiir Zwecke des Verkaufes der Schuldverschreibungen in Osterreich im
Rahmen eines 6ffentlichen Angebotes gemalR den dafir geltenden Rechtsvorschriften erstellt. Personen in anderen
Landern als Osterreich haben sich (ber fiir sie geltende Einschréankungen und Verbote eigenverantwortlich zu in-
formieren und diese einzuhalten (siehe auch Abschnitt "Verkaufsbeschrankungen").

Die Emittentin hat weder einen Vertriebspartner noch sonstige Dritte bevollméachtigt, rechtsverbindliche Erklarungen
in ihrem Namen abzugeben oder entgegenzunehmen, noch hat sie Vertriebspartner erméchtigt, Informationen zu
erteilen, die nicht im Einklang mit diesem Basisprospekt stehen. Rechtsverbindliche Erklarungen sind daher von der
Emittentin selbst abzugeben und an diese zu richten.

Die Aushandigung des Basisprospekts oder ein Verkauf hierunter bedeuten unter keinen Umstanden, dass die darin
enthaltenen Angaben zu jedem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basisprospekts zutreffend sind. Insbesondere
bedeuten weder die Aushandigung dieses Basisprospekts noch der Verkauf oder die Lieferung der Schuldverschrei-
bungen, dass sich seit dem Datum dieses Basisprospekts, oder falls dies friher ist, das Datum auf das sich die
entsprechende im Basisprospekt enthaltene Information bezieht, keine nachteiligen Anderungen ergeben haben
oder Ereignisse eingetreten sind, die zu einer nachteiligen Anderung der Vermégens-, Finanz- und/oder Ertragslage
der Emittentin fihren oder fihren kdnnen. Dies gilt ungeachtet der Verpflichtung der Emittentin, jeden wichtigen
neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Basisprospekt enthalte-
nen Angaben, die die Beurteilung der Wertpapiere beeinflussen kdnnten und die zwischen der Billigung des Basis-
prospekts und dem endgiiltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder, wenn diese friiher eintritt, der Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt auftreten bzw. festgestellt werden, in einem Nachtrag zum Basisprospekt
bekannt gemacht werden missen (gemaf} § 6 KMG).

Dieser Basisprospekt wurde ausschlieRlich zu dem Zweck verfasst, ein 6ffentliches Angebot der Schuldverschrei-
bungen zu ermdglichen. Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben wurden durch die Emittentin und die
anderen in diesem Basisprospekt angegebenen Quellen zur Verfiigung gestellt. Die Vervielfaltigung und Verbreitung
der Informationen zu einem anderen Zweck als dem Erwerb der Schuldverschreibungen ist unzulassig. Keine Per-
son ist berechtigt, Angaben zu diesem Angebot zu machen oder Erklarungen zu diesem Angebot abzugeben, die
nicht in diesem Basisprospekt enthalten sind. Falls derartige Angaben gemacht oder Erkldrungen abgegeben wer-
den, darf nicht davon ausgegangen werden, dass diese von der Emittentin genehmigt wurden. Informationen oder
Zusicherungen, die im Zusammenhang mit dem Angebot, der Zeichnung oder dem Verkauf der Schuldverschreibun-
gen gegeben werden und die Uber die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben hinausgehen, sind ungiiltig.

Die Angaben in diesem Basisprospekt stellen keine rechtliche, wirtschaftliche oder steuerliche Beratung dar und
kénnen diese nicht ersetzen. Es wird jedem Anleger ausdriicklich empfohlen, vor dem Erwerb von Schuldverschrei-
bungen eigene Berater zu konsultieren. Anleger sollten eine eigenstandige Beurteilung der rechtlichen, steuerlichen,
finanziellen und sonstigen Folgen der mit dem Erwerb der Schuldverschreibungen verbundenen Risiken durchflh-
ren, zumal eine vollstdndige Beratung eine genaue Kenntnis der persdnlichen Verhaltnisse eines Anlegers voraus-
setzt.

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen, welche gemaR § 17b KMG bis 31.12.2008 ohne Basispros-
pekt angeboten werden durften und welche auch weiterhin von der Emittentin angeboten werden kdnnen, sind als
Anhange | bis IV diesem Basisprospekt beigefligt. Die aufgrund der in den Anhangen | bis IV beigefiigten Emissi-
onsbedingungen ausgegebenen Schuldverschreibungen werden auch unter diesem Basisprospekt Anlegern zum
Kauf angeboten.

Die im Anhang | abgedruckten Emissionsbedingungen fiir Erganzungskapital-Schuldverschreibungen wur-
den gemaR der zum Zeitpunkt ihrer Emission in Osterreich geltenden Rechtslage erstellt. GemaR § 1031 BWG
ist Erganzungskapital, das entsprechend den Anforderungen von § 23 Abs 7 Z 2 BWG idF BGBI | Nr 66/2009
begeben und nicht an die Erfordernisse des § 23 Abs 7 Z 2 BWG idF BGBI | Nr 152/2009 angepasst wurde,
langstens bis zum 31.12.2024 aufsichtsrechtlich als Ergdnzungskapital anrechenbar. Es wird darauf hinge-
wiesen, dass eine Anpassung der Erganzungskapitals gemaR BGBI | Nr 152/2009 nicht vorgenommen wurde.
Zinsen auf Ergdanzungskapital werden daher nur ausbezahlt, sofern diese im Jahresiiberschuss (vor Riickla-
genbewegung) Deckung finden.



Dieser Basisprospekt wurde nach Maligabe der Anhange V, Xl und Xll der Prospekt-VO erstellt. Dieser Basispros-
pekt wurde von der FMA gebilligt.

Die Schuldverschreibungen wurden und werden weder gemaR dem Securities Act noch von irgendeiner Behdrde
eines U.S. Bundesstaates oder gemafl den anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen von Australien, Ka-
nada, Japan oder dem Vereinigten Kdénigreich registriert werden und dirfen weder in den Vereinigten Staaten noch
fur oder auf Rechnung von U.S. Personen oder anderen Personen, die in Australien, Kanada, Japan oder den Ver-
einigten Staaten ansassig sind angeboten oder verkauft werden.

ZUKUNFTGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Basisprospekt enthalt unter der Rubrik "Zusammenfassung des Programmes", "Risikofaktoren" und an weite-
ren Stellen Aussagen, die zukunftsgerichtete Aussagen sind oder als solche gedeutet werden kénnen. Solche zu-
kunftsgerichteten Aussagen schlielen alle Themen ein, die keine historischen Tatsachen sind sowie Aussagen uber
die Absichten, Ansichten oder derzeitigen Erwartungen der Emittentin, die unter anderem das Ergebnis der Ge-
schaftstatigkeit, die finanzielle Lage, die Liquiditat, Ausblick, Wachstum, Strategien und die Dividendenpolitik sowie
den Industriezweig und die Markte, in denen die Emittentin tatig ist, betreffen.

In manchen Fallen kénnen diese zukunftsgerichteten Aussagen an der Verwendung von zukunftsgerichteten Aus-

driicken, wie beispielsweise "glauben"”, "schatzen", "vorhersehen", "erwarten”, "beabsichtigen", "abzielen", "kénnen",
"werden", "planen”, "fortfahren" oder "sollen" oder im jeweiligen Fall deren negative Formulierungen oder Varianten
oder eine vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die Erdrterung von Strategien, Planen, Zielen, zuklnftigen Er-
eignissen oder Absichten erkannt werden. Die in diesem Basisprospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen
enthalten bestimmte Ziele. Sie kdnnen auch Ziele, die die Emittentin zu erreichen beabsichtigt, miteinschlieRen.
Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zusicherungen einer kiinftigen Wertentwicklung oder Zielerreichung. Pote n-

tielle Anleger sollten daher kein Vertrauen in diese zukunftsgerichteten Aussagen legen.

lhrer Natur nach umfassen zukunftsgerichtete Aussagen bekannte und unbekannte Risiken sowie Unsicherheiten,
da sie sich auf Ereignisse und Umstande beziehen, die in der Zukunft eintreten oder nicht eintreten kbnnen. Manche
dieser Faktoren, werden, wenn sie nach Ansicht der Emittentin wesentlich sind, im Abschnitt "Risikofaktoren" ge-
nauer beschrieben. Sollte ein oder mehrere der in diesem Basisprospekt beschriebenen Risiken eintreten oder sollte
sich eine der zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig herausstellen, kénnen die tatsachlichen Ertrage wesent-
lich von den in diesem Basisprospekt als erwartet, vermutet oder geschatzt beschriebenen abweichen oder zur
Ganze ausfallen. Die Emittentin beabsichtigt keine Aktualisierung der in diesem Basisprospekt enthaltenen Informa-
tionen nach dem Ende des Angebots. Der Basisprospekt wurde auf Grundlage der zum Erstellungsdatum geltenden
Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung erstellt. Diese kénnen sich jederzeit, auch zum Nachteil der Anleger,
andern.

DURCH VERWEIS AUFGENOMMENE DOKUMENTE

Dieser Basisprospekt enthalt keine durch Verweis aufgenommenen Dokumente.
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ANGEBOTSPROGRAMM

Die Emittentin begibt unter diesem Angebotsprogramm nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen,
die in die nachstehend beschriebenen Kategorien eingeteilt werden.

1. NICHT-NACHRANGIGE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht-nachrangige und unbesicherte Verbindlich-
keiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und kiinftigen nicht besicherten und
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen gesetzlich vorrangig zu be-
ricksichtigende Verbindlichkeiten.

2. NACHRANGIGE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Nachrangige Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emit-
tentin gleichrangig sind, jedoch gegeniber allen nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen der Emittentin nachran-
gig sind.

Der jeweilige Rang der Schuldverschreibungen der Emittentin wird im Konditionenblatt festgelegt. Nachrangige
Schulverschreibungen koénnen in Form von Erganzungskapital-Schuldverschreibungen und Nachrangkapital-
Schuldverschreibungen (wie nachstehend definiert) emittiert werden.

a) Ergadnzungskapital-Schuldverschreibungen

Die Forderungen aus Erganzungskapital-Schuldverschreibungen der Emittentin stellen Erganzungskapital im
Sinne des § 23 Abs 7 BWG in der zum Zeitpunkt der Begebung des Ergadnzungskapitals geltenden Fassung
dar.

Es gelten daher fiir diese Schuldverschreibungen die in § 23 Abs 7 BWG normierten und im Folgenden darge-
stellten Bedingungen und Einschréankungen. Erganzungskapital sind gemaf § 23 Abs 7 BWG jene eingezahlten
Eigenmittel,

a) die vereinbarungsgemaft dem Kreditinstitut fir aktuell mindestens acht Jahre zur Verfligung gestellt wer-
den und die seitens des Glaubigers nicht vor Ablauf dieser Frist gekliindigt werden kdnnen; seitens des
Kreditinstitutes ist eine vorzeitige Kiindigung nur nach MafRgabe des § 23 Abs 7 Z 5 BWG zulassig,

b) fir die Zinsen ausbezahlt werden diirfen, soweit sie in den ausschuittungsfahigen Gewinnen gedeckt sind,

c) die vor Liquidation nur unter anteiligem Abzug der wahrend ihrer Laufzeit angefallenen Nettoverluste zu-
rickgezahlt werden dirfen.

d) die nachrangig gemal § 45 Abs 4 BWG sind. Somit dirfen Forderungen aus diesen Schuldverschreibun-
gen im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin erst nach den Forderungen der nicht-
nachrangigen Glaubiger befriedigt werden,

e) deren Restlaufzeit noch mindestens drei Jahre betragt; das Kreditinstitut kann mit Wirksamkeit vor Ablauf
der Restlaufzeit von drei Jahren ohne Kindigungsfrist kiindigen, wenn dies vertraglich zulassig ist und das
Kreditinstitut zuvor Kapital in gleicher HOhe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitdt beschafft hat; die
Ersatzbeschaffung ist zu dokumentieren.



b) Nachrangkapital-Schuldverschreibungen

Die Forderungen der Anleiheglaubiger aus diesen Schuldverschreibungen der Emittentin stellen Nachrangkapi-
tal im Sinne des § 23 Abs 8 BWG dar.

Nachrangkapital sind jene eingezahlten Eigenmittel,

a)

f)

die im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin erst nach den Forderungen der nicht-
nachrangigen Glaubiger befriedigt werden kénnen (§ 45 Abs 4 BWG),

deren Gesamtlaufzeit mindestens fiinf Jahre betragt; ist eine Laufzeit nicht festgelegt oder eine Kiindigung sei-
tens der Emittentin oder des Glaubigers vorgesehen, betragt die Kiindigungsfrist zumindest flnf Jahren; die
Emittentin kann hingegen ohne Kuindigungsfrist nach einer Laufzeit von flinf Jahren kindigen, wenn die
Emittentin zuvor Kapital in gleicher Héhe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat; die Frist
von fiinf Jahren muss ferner nicht eingehalten werden, wenn Schuldverschreibungen wegen Anderung der
Besteuerung, die zu einer Zusatzzahlung an den Glaubiger fuhrt, vorzeitig gekiindigt werden und die Emit-
tentin zuvor Kapital in gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat; im Falle der
Kindigung von nachrangigem Kapital hat die Emittentin die Ersatzbeschaffung zu dokumentieren,

deren Bedingungen keine Klauseln enthalten, wonach die Schuld unter anderen Umstanden als der Aufl6-
sung der Emittentin oder gemaR lit. b vor dem vereinbarten Ruckzahlungstermin riickzahlbar ist oder wo-
nach Anderungen des Schuldverhéltnisses betreffend die Nachrangigkeit méglich sind,

deren Urkunden lber nachrangige Einlagen, deren Schuldverschreibungen oder Sammelurkunden sowie
deren Zeichnungs- und Kaufauftrage die Bedingungen gemalg lit. a ausdriicklich festhalten (§ 864a ABGB),

bei denen die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruches gegen Forderungen der Emittentin ausge-
schlossen ist und fiir die Verbindlichkeiten keine vertraglichen Sicherheiten durch die Emittentin oder
durch Dritte gestellt werden und

deren Bezeichnung im Verkehr mit den Kunden so zu wahlen ist, dass jede Verwechslungsgefahr mit an-
deren Einlagen oder Schuldverschreibungen ausgeschlossen ist.



NACHTRAGE ZUM BASISPROSPEKT

Die Emittentin ist gemaR den Bestimmungen der Prospektrichtlinie und der diese umsetzenden &sterreichischen
Vorschriften dazu verpflichtet, einen Nachtrag zu diesem Basisprospekt zu erstellen oder einen diesen Basispros-
pekt ersetzenden Basisprospekt zu veréffentlichen, der fir spatere Emissionen von Schuldverschreibungen Anwen-
dung finden soll, und der FMA die gesetzlich vorgeschriebene Anzahl an Kopien des Nachtrags oder des ersetzen-
den Basisprospekts zukommen zu lassen, falls wahrend der Laufzeit des Basisprospekts ein wichtiger neuer Um-
stand, eine wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Basisprospekt enthaltenen Angaben,
die die Beurteilung der Schuldverschreibungen beeinflussen kénnten, zwischen der Billigung des Basisprospekts
und dem endgultigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder, wenn diese friher eintritt, der Aufnahme des Handels
an einem geregelten Markt, auftreten bzw. festgestellt werden.

INFORMATIONSQUELLEN

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen statistischen und sonstigen Daten zum Geschaft der Emittentin wurden
den gepriften Jahresabschlissen der Emittentin fir die Geschaftsjahre 2011 und 2010, die als Anhange ./A und ./B
in diesen Basisprospekt aufgenommen wurden, entnommen. Angaben zum Volksbanken-Sektor wurden dem Kredit-
institutsverzeichnis der Osterreichischen Nationalbank (veroffentlicht am 1. Juni 2012 unter
www.oenb.at/idakilz/kiverzeichnis?action=toDownloadPage (das "OeNB Kreditinstitutsverzeichnis") enthommen.

Die Emittentin bestatigt, Angaben von Seiten Dritter ibernommen und korrekt wiedergegeben zu haben und - so-
weit der Emittentin bekannt ist und ihr aus den von dieser dritten Partei veréffentlichten Informationen ableiten konn-
te— keine Tatsachen fehlen, die die Angaben unkorrekt oder irrefiihrend erscheinen lassen kénnen.



DIE ZUSAMMENFASSUNG DES PROGRAMMES

Warnhinweise: Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zum Basisprospekt zu lesen und jede Entscheidung, in
Schuldverschreibungen zu investieren, sollte sich auf die Priifung des gesamten Basisprospekts stiitzen. Anleger
sollten daher den gesamten Basisprospekt sorgféltig lesen und jede Entscheidung, in Schuldverschreibungen ge-
méal diesem Basisprospekt zu investieren, sollte auf einer Priifung des gesamten Basisprospekts basieren, ein-
schlieBlich der als Anhédnge ./A und ./B in diesen Basisprospekt aufgenommenen Dokumente, der unter "Risikofakto-
ren" genannten Risiken und der Bedingungen der Schuldverschreibungen. Die Emittentin haftet fiir die Zusammen-
fassung dieses Basisprospekts jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder wi-
derspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird. Fiir den Fall, dass
vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, kbnnte der als Kléager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Ver-
tragsstaaten des Européischen Wirtschaftsraums (der "EWR") die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts
vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Schuldverschreibungen sind nicht fiir jeden Anleger eine geeignete Kapitalanlage. Die Entscheidung eines jeden
potentiellen Anlegers, die Schuldverschreibungen zu zeichnen, soll sich an den Lebens- und Einkommensverhéltnis-
sen, den Anlageerwartungen und der langfristigen Bindung des eingezahlten Kapitals orientieren. Die Anleger sollen
sich dariiber im Klaren sein, ob die Schuldverschreibungen ihre Bediirfnisse abdecken. Wenn Anleger die Schuld-
verschreibungen, die mit ihnen verbundenen Risiken oder ihre Ausstattung nicht verstehen oder das damit verbun-
dene Risiko nicht abschétzen kénnen, sollten sie fachkundige Beratung einholen und erst dann (ber die Veranla-
gung entscheiden.

Jeder potenzielle Anleger, der eine Anlage in Schuldverschreibungen beabsichtigt, muss die Eignung dieser Kapital-
anlage unter Berticksichtigung seiner eigenen Umsténde bestimmen. Insbesondere sollte jeder potenzielle Anleger:

(i) dber ausreichend Sachkenntnis und Erfahrung verfiigen, um eine qualifizierte Bewertung der jeweiligen Schuld-
verschreibungen, der Vorteile und Risiken einer Anlage in die jeweiligen Schuldverschreibungen sowie der in diesem
Basisprospekt oder gegebenenfalls einem Nachtrag enthaltenen oder durch Verweis einbezogenen Angaben vorzu-
nehmen;

(i) Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten haben und mit deren Nutzung vertraut sein, um eine Anlage in die
jeweiligen Schuldverschreibungen sowie die Auswirkungen einer derartigen Anlage auf das Gesamtanlageportfolio
mit Riicksicht auf seine persénliche Vermégenslage priifen zu kénnen;

(iii) ausreichend finanzielle Mittel und Liquiditdt zur Verfiigung haben, um sémtliche Risiken einer Anlage in die jewei-
ligen Schuldverschreibungen tragen zu kénnen, auch in Féllen, in denen Kapital oder Zinsen in einer oder mehreren
Wéhrungen zahlbar sind oder die Wéhrung fiir die Zahlung von Kapital- oder Zinsbetrdgen eine andere als die Wah-
rung des potenziellen Anlegers ist;

(iv) die Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibungen genau verstehen und mit den Reaktionen etwaiger ma@3-
geblicher Basiswerte und Finanzmérkte vertraut sein; und

(v) in der Lage sein, (selbst oder mit Hilfe eines Finanzberaters), mégliche Szenarien fiir wirtschaftliche Entwicklun-
gen, Zinsen und sonstige Faktoren zu priifen, die seine Anlage und seine Fahigkeit, die jeweiligen Risiken zu tragen,
beeintrdchtigen kénnen.

Einige Schuldverschreibungen sind komplexe Finanzinstrumente. Generell erwerben erfahrene institutionelle Anle-
ger komplexe Finanzinstrumente nicht als Einzelinvestition. Mit einer verstandenen, bemessenen und angemesse-
nen Addition von Risiken zu ihrem gesamten Portfolio, erwerben sie komplexe Finanzinstrumente um Risiken zu mi-
nimieren oder Ertrédge zu steigern. Sofern potentielle Anleger nicht die Fachkenntnis besitzen, einzuschétzen wie
sich die Schuldverschreibungen unter sich verdndernden Rahmenbedingungen verédndern, und die darauf resultie-
renden Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen und die Auswirkungen, den dieses Investment auf
das gesamte Investmentportfolio des potentiellen Kunden haben kann, sollten potentielle Kunden nicht in komplexe
Finanzinstrumente investieren. Potentielle Anleger sollten in jedem Fall nur einen geringen Teil ihrer verfiigbaren Mit-
tel in Schuldverschreibungen investieren, die komplexe Finanzinstrumente darstellen.



1.1 DIE ZUSAMMENFASSUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Form der
Schuldverschreibungen

Einmal-/
Daueremission

Sammelurkunde /
Verwahrung

Rang der
Schuldverschreibungen

Nachrangige
Schuldverschreibungen

Nicht-nachrangige
Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber. Jede Serie von
Schuldverschreibungen ist durch eine auf den Inhaber lautende
Sammelurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, welche die Unterschrift
zweier zeichnungsberechtigter Vertreter der Emittentin tragt.

Schuldverschreibungen kénnen als Einmal- oder Daueremissionen
begeben werden. Einmalemissionen stellen Schuldverschreibungen
dar, die wahrend einer bestimmten Zeichnungsfrist gezeichnet und
begeben werden kénnen. Bei Daueremissionen liegt es im Ermessen
der Emittentin wann die Schuldverschreibungen wahrend der gesam-
ten (oder einem Teil der) Laufzeit zur Zeichnung zur Verfliigung ste-
hen und begeben werden. Im Falle von Daueremissionen ist die Emit-
tentin berechtigt, den Gesamtnennbetrag oder die Anzahl der Stiicke
jederzeit aufzustocken oder zu reduzieren.

Jede Sammelurkunde wird so lange von der Emittentin, der OeKB als
Wertpapiersammelbank, oder von einem bevolimachtigten Dritten
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfiillt sind. Den Anlegern stehen Miteigen-
tumsanteile an der jeweiligen Sammelurkunde zu. Diese kénnen ge-
maf anwendbarem Recht, und im Falle der Verwahrung bei der
OeKB zusatzlich gemaf ihrer Regelungen und Bestimmungen, iber-
tragen werden.

Die Schuldverschreibungen kénnen als nachrangige oder nicht-
nachrangige Schuldverschreibungen emittiert werden.

Nachrangige Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nach-
rangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die unter-
einander und mit allen anderen nicht besicherten und nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, jedoch gegeniiber
allen nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen der Emittentin nach-
rangig sind.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit von nach-
rangigen Schuldverschreibungen der Emittentin als Eigenmittelbe-
standteile ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA; es
besteht daher das Risiko, dass nachrangige Schuldverschreibungen
der Emittentin nicht als Eigenmittelbestandteile der Emittentin ange-
rechnet werden kénnen.

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht-
nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die un-
tereinander und mit allen anderen gegenwartigen und kunftigen nicht
besicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, ausgenommen gesetzlich vorrangig zu bericksich-
tigende Verbindlichkeiten, wie etwa § 46 Insolvenzordnung zu Masse-
forderungen (z.B. Kosten des Insolvenzverfahren).
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Emissionspreis

Wahrungen

Laufzeiten

Stiickelung

Verzinsung

Schuldverschreibungen mit
einer basiswertabhangigen
Verzinsung

Zinsperioden und
Zinssitze

Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen kénnen zu ihrem Nennbetrag oder mit
einem Aufschlag oder Abschlag vom Nennbetrag ausgegeben wer-
den.

Der Emissionspreis von Schuldverschreibungen, die als Daueremis-
sion begeben werden, wird fir den Beginn ihrer Zeichnungsfrist in
den Bedingungen der Schuldverschreibungen angegeben und danach
fortlaufend von der Emittentin nach MaRgabe der zum jeweiligen
Ausgabezeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen angepasst.

Die Schuldverschreibungen koénnen in jeder Wahrung ausgegeben
werden, die in den jeweiligen Bedingungen festgelegt wurde (wie z.B.
EUR, USD, GBP, CHF, CZK, HUF, JPY, RON).

Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen weisen weder eine Min-
dest- noch eine Maximallaufzeit auf. Erganzungskapital-
Schuldverschreibungen weisen eine Mindestlaufzeit von acht Jahren
auf. Nachrangkapital-Schuldverschreibungen weisen eine Mindest-
laufzeit von funf Jahren auf.

Die Schuldverschreibungen werden entsprechend der in den jeweili-
gen Bedingungen der Schuldverschreibungen festgelegten Stlcke-
lungen ausgegeben.

Fixe Zinsen sind nachtraglich an dem Tag oder den Tagen, die in den
jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen angegeben sind,
zahlbar.

Schuldverschreibungen mit einer variablen Verzinsung werden ge-
mafl den Bestimmungen der jeweiligen Bedingungen der Schuldver-
schreibungen in Abhangigkeit von einem Basiswert verzinst.

Nullkupon-Schuldverschreibungen kénnen zu ihrem Nennbetrag oder
mit einem Abschlag auf ihren Nennbetrag ausgegeben werden und
werden nicht laufend verzinst.

Fir jede Emission von Schuldverschreibungen mit einer basiswertab-
hangigen Verzinsung wird in den jeweiligen Bedingungen der Schuld-
verschreibungen der Basiswert fiir die Berechnung der zu zahlenden
Zinsbetrage festgelegt. Als Basiswert kdnnen Aktien, Schuldtitel,
Fonds, Hedgefonds, Indizes, Rohstoffe, Referenzsatze, Wahrungen,
Waren, oder eine Formel oder ein Korb hiervon oder ein anderer in
den jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen vorgesehene
Basiswert dienen.

Die Lange der Zinsperioden fir die Schuldverschreibungen und der
jeweils anwendbare Zinssatz oder seine Berechnungsmethode kon-
nen sich von Zeit zu Zeit &ndern oder fir eine Serie unverandert blei-
ben. Schuldverschreibungen kénnen eine Zinsober-, eine Zinsunter-
grenze oder beides haben. Alle diese Informationen sind in den jewei-
ligen Bedingungen der Schuldverschreibungen enthalten.

Schuldverschreibungen kénnen zum Nennbetrag oder zu jedem an-
deren Rickzahlungsbetrag (auch dargestellt als Formel) bzw. in Form
von Ruckzahlungen in anderer Form (umgewandelt in Aktien oder
anderes), wie in den jeweiligen Bedingungen der Schuldverschrei-
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Schuldverschreibungen
mit einem
basiswertabhangigen
Riickzahlungsbetrag

Besteuerung

Anwendbares Recht

Gerichtsstand

bungen festgelegt wird, rickgezahlt werden. Die Schuldverschreibun-
gen kdnnen mit einem oder ohne einen festen Endfélligkeitstag aus-
gestattet werden.

Eine vorzeitige Rickzahlung durch die Emittentin ist nur moglich,
wenn dies in den jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen
vorgesehen ist. Eine vorzeitige Kindigung durch den Anleger ist nur
mdglich, wenn dies in den jeweiligen Bedingungen der Schuldver-
schreibungen vorgesehen ist.

Der Ausschluss des vorzeitigen Kiindigungsrechts der Anleger vor
Ende der Laufzeit ist eine notwendige Bedingung fiir die Absicherung
des Risikos der Emittentin aus den Schuldverschreibungen. Die Emit-
tentin wére ohne Ausschluss des Kiindigungsrechts der Anleger nicht
in der Lage, die Schuldverschreibungen in der Form (iberhaupt zu
begeben oder die Emittentin miisste die erhéhten Absicherungskos-
ten in den Riickzahlungsbetrag bzw. die Verzinsung der Schuldver-
schreibungen einberechnen und dadurch die Rendite der Anleger auf
die Schuldverschreibungen reduzieren. Anleger sollten daher genau
abwégen, ob sie der Ausschluss des vorzeitigen Kiindigungsrechts
der Anleger benachteiligt und, falls sie der Ansicht sind, dies sei der
Fall, nicht in die Schuldverschreibungen investieren.

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen mit einem basiswertab-
hangigen Ruickzahlungsbetrag legen die Berechnungsbasis des
Ruckzahlungsbetrages fest. Als Basiswert kdnnen Aktien, Schuldtitel,
Fonds, Hedgefonds, Indizes, Rohstoffe, Referenzsatze, Wahrungen,
Waren, oder eine Formel oder ein Korb hiervon oder ein anderer in
den jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen vorgesehene
Basiswert dienen.

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapital- und
Zinsbetrage werden unter Einbehalt oder Abzug jener Steuern, Abga-
ben oder Gebiihren gezahlt, die von der Republik Osterreich oder
einer Steuerbehdrde der Republik Osterreich im Wege des Einbehalts
oder des Abzugs auferlegt, einbehalten oder erhoben werden, und
deren Einbehalt oder Abzug der Emittentin obliegt.

Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht unter
Ausschluss seiner Verweisungsnormen.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich die gesetzlichen An-
gaben zu den im Anhang | bis IV beschriebenen Schuldverschreibun-
gen auf die zum Zeitpunkt der jeweiligen Emission in Osterreich gel-
tende Rechtslage beziehen.

Klagen eines Anlegers gegen die Emittentin im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen sind bei dem sachlich zustandigen Ge-
richt Salzburg einzubringen. Sind die Anleger Verbraucher im Sinne
des Konsumentenschutzgesetzes, kdnnen diese ihre Anspriiche auch
bei allen anderen gesetzlich zustandigen Gerichten geltend machen.
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1.2 DIE ZUSAMMENFASSUNG DER RISIKOFAKTOREN

Potentielle Anleger sollten sorgféltig die Risiken abwégen, die mit einem Investment in jede Art von Schuldver-
schreibungen verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung treffen. Der Eintritt jedes der in den Ri-
sikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die Féhigkeit der Emittentin beeintrdchtigen, ihre Verpflichtungen
gegeniiber den Anlegern aus den Schuldverschreibungen zu erfiillen und/oder sie kénnten sich nachteilig auf
den Marktpreis und Handelspreis der Schuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen auswirken und als Ergebnis kénnten die Anleger einen Teil oder ihr gesamtes
Investment verlieren. Potentielle Anleger sollten daher flinf Hauptkategorien von Risiken abwégen, ndmlich
(i) Risiken in Bezug auf die Emittentin und ihre Geschéftstétigkeit, (ii) Allgemeine Risiken in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, (iii) Risiken, die mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen und Produktkategorien von
Schuldverschreibungen verbunden sind. Schuldverschreibungen kébnnen mehrere Ausstattungsmerkmale bein-
halten, (iv) Risiken in Zusammenhang mit nachrangigen Schuldverschreibungen und (v) Risiken in Bezug auf
potentielle Interessenskonflikte.

Insbesondere eine Anlage in Schuldverschreibungen, deren Bedingungen wirtschaftlich einen Hedgefonds ab-
bilden, stellt eine sehr riskante Vermébgensanlage dar. Es sollte von Anlegern daher nur ein kleiner Teil des frei
verfiigbaren Vermégens in derartige Produkte investiert werden, keinesfalls jedoch das ganze Vermégen oder
per Kredit aufgenommene Mittel. Derartige Schuldverschreibungen sind nur fiir Anleger geeignet, die fundierte
Kenntnis von solchen Anlageformen haben und deren Risiken abschétzen kénnen.

Jeder potentielle Anleger sollte, bevor er sich dafiir entscheidet, in aus dem Basisprospekt emittierte Schuld-
verschreibungen zu investieren, eine eigene griindliche Analyse durchfiihren (insbesondere eine eigene Fi-
nanz-, Rechts- und Steueranalyse).

Risiken in Bezug auf die Emittentin und ihre Geschaftstatigkeit

e Es besteht das Risiko, dass das Ergebnis der gegenwartigen Restrukturierung der OVAG nachteilige Aus-
wirkungen auf die Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin haben kann.

e Es besteht das Risiko, dass die fiir die Umsetzung der Restrukturierungsmafnahmen der OVAG notwendi-
gen Genehmigungen nicht oder nur mit Gber das Ubliche Ausmal hinausgehenden Einschrankungen (Aufla-
gen) erteilt werden.

e Es besteht das Risiko, dass die Verpflichtungen der Emittentin aus dem Zusammenschluss der Emittentin,
der weiteren zugeordneten Kreditinstitute und der OVAG zu einem Kreditinstitute-Verbund geméaR § 30a BWG
nachteilige Auswirkungen auf die Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin haben kann.

e Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines Mitglieds des Volksbanken-Sektors
auf einzelne oder alle anderen Mitglieder des Volksbanken-Sektors negativ auswirken (Gruppenrisiko).

o Der Wert der Beteiligungen der Emittentin und ihre Ertrage daraus kénnen sinken und die Emittentin kann
zu weiteren Investitionen in ihre Beteiligungen verpflichtet werden (Beteiligungsrisiko).

e Die Emittentin ist einem Kreditrisiko ausgesetzt, welches dem Risiko des teilweisen oder vollstandigen
Zinsverlustes und/oder des Verlustes des von der Gegenpartei zu erbringenden Rickzahlungsbetrages ent-
spricht (Kreditrisiko).

e Marktrisiken kdnnen eine Wertminderung der Vermdégenswerte der Emittentin und des Volksbank Salzburg
Konzerns zur Folge haben und ihre Finanz- und/oder Ertragslage negativ beeinflussen (Marktrisiko).

o Es besteht das Risiko von Verlusten aufgrund von Unzulénglichkeiten oder dem Versagen interner Prozes-
se, Menschen, Systeme oder externer Ereignissen, gleich ob diese beabsichtigt oder zuféllig oder durch natir-
liche Gegebenheiten verursacht werden (operationelles Risiko).
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¢ Die Emittentin und der Volksbank Salzburg Konzern sind dem Risiko von Wertverlusten ihrer Immobilien-
portfolios ausgesetzt (Immobilienrisiko).

e Zinsschwankungen konnen das operative Ergebnis der Emittentin und des Volksbank Salzburg Konzerns
negativ beeinflussen.

e Es besteht das Risiko, dass in Zukunft keine flr die Emittentin glinstigen Finanzierungsmdglichkeiten auf
dem Kapitalmarkt zur Verfligung stehen.

e Die Emittentin und der Volksbank Salzburg Konzern unterliegen Liquiditatsrisiken.

e Es besteht das Risiko, dass die Emittentin und der Volksbank Salzburg Konzern von wirtschaftlichen
Schwierigkeiten anderer groRer Finanzinstitute direkt betroffen werden.

e Am O6sterreichischen Markt ist der Konkurrenzkampf hart und kann sich in Zukunft noch wesentlich ver-
scharfen.

e Es besteht das Risiko verstéarkter rechtlicher und offentlicher Einflussnahme auf Kredit- und Finanzinstitute.

¢ Anderungen bestehender oder neue Gesetze und/oder Verordnungen in Osterreich kénnen wesentliche
Auswirkungen auf das operative Ergebnis der Emittentin haben.

e Die Stabilitaitsabgabe und die Sonderstabilitatsabgabe fiir dsterreichische Kreditinstitute kénnten die Fi-
nanzlage der Emittentin negativ beeinflussen.

¢ Da die Emittentin kiinftig Teile ihres Vermégens der OVAG zur Verfiigung stellt, ist sie in hohem MaRe von
der OVAG abhangig.

Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

e Zinsniveaus am Geld- und Kapitalmarkt schwanken Ublicherweise taglich und daher andert sich in Folge
auch der Wert der Schuldverschreibungen taglich (Zinsrisiko).

e Es kann der Fall eintreten, dass die Emittentin zum Teil oder zur Ganze nicht in der Lage ist, fir die Schuld-
verschreibungen Zins- und/oder Riickzahlungen zu leisten (Kreditrisiko).

e Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich verschlechtern (Credit Spread-Risiko).

e Es besteht das Risiko, dass das Rating von Schuldverschreibungen nicht alle Risiken der Anlage wider-
spiegelt (Ratingrisiko).

e Die Ratings der Schuldverschreibungen sind nicht unbedingt ein addquater MaRstab fir samtliche mit einer
Anlage in solche Schuldverschreibungen verbundenen Risiken und kdnnen ausgesetzt, herabgestuft und zu-
rickgezogen werden.

e Aufgrund von Inflation kann die tatsachliche Rendite einer Anlage verringert werden (Inflationsrisiko).

o Es gibt keine Sicherheit dafiir, dass sich fir die Schuldverschreibungen ein liquider Sekundarmarkt entwi-
ckeln wird, noch daflir, dass dieser gegebenenfalls bestehen bleibt. Auf einem illiquiden Markt ist der Anleger
unter Umstanden nicht in der Lage, seine Schuldverschreibungen zu einem angemessenen Marktpreis zu ver-
kaufen (Liquiditatsrisiko).

e Inhaber von Schuldverschreibungen, die an einem ungeregelten Markt notieren, unterliegen dem Risiko,
dass der Handel mit den Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder beendet wird.
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e Inhaber von Schuldverschreibungen kénnen bei Verkauf der Schuldverschreibungen einem Marktpreisrisiko
ausgesetzt sein (Marktpreisrisiko).

e Wenn Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit zuriickgezahlt werden, sind die Inhaber dieser Schuldver-
schreibungen Risiken ausgesetzt, einschlief3lich dem Risiko, dass ihre Anlage eine niedrigere Rendite als er-
wartet aufweist (Risiko der vorzeitigen Rickzahlung).

e Anleger kénnen dem Risiko unvorteilhafter Wechselkursschwankungen oder dem Risiko, dass Behdrden
Devisenkontrollen anordnen oder modifizieren, ausgesetzt sein (Wahrungsrisiko — Wechselkursrisiko).

e Es besteht ein Risiko, dass Inhaber von Schuldverschreibungen nicht in der Lage sind, Ertrdge aus den
Schuldverschreibungen so zu reinvestieren, dass sie den gleichen Ertrag erzielen (Wiederanlagerisiko).

e Mit dem Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen verbundene Nebenkosten kénnen das Ertragspoten-
zial der Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen.

e Anleger tragen das Risiko der fehlerhaften Abwicklung durch Clearingsysteme.
e Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschreibungen sollten sorgfaltig bedacht werden.

¢ Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht, und Anderungen in den geltenden Geset-
zen, Verordnungen oder regulatorischen Vorschriften kdnnen negative Auswirkungen auf die Emittentin, die
Schuldverschreibungen und die Anleger haben.

e Forderungen gegen die Emittentin auf Rickzahlung verjahren, sofern sie nicht binnen dreiRig Jahren (hin-
sichtlich Kapital) und binnen drei Jahren (hinsichtlich Zinsen) geltend gemacht werden.

e Wird ein Kredit zur Finanzierung des Kaufs der Schuldverschreibungen aufgenommen, erhéht dies das Ver-
lustrisiko.

e Einschrankung der Ubertragbarkeit der Wertpapiere.

Risiken, die mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen und Produktkategorien von Schuldverschreibun-
gen verbunden sind. Schuldverschreibungen kénnen mehrere Ausstattungsmerkmale beinhalten

e Fix verzinste Schuldverschreibungen. Fix verzinste Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass der
Kurs dieser Schuldverschreibungen aufgrund von Verédnderungen des Marktzinsniveaus sinkt.

e Variabel verzinste Schuldverschreibungen. Inhaber von variabel verzinsten Schuldverschreibungen tragen
das Risiko schwankender Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage.

e Fixed to Floating Rate Schuldverschreibungen. Bei Fixed to Floating Rate Schuldverschreibungen kann der
Zinssatz nach Wechsel von einer fixen Verzinsung auf eine variable Verzinsung weniger vorteilhaft fir den An-
leger sein als der vormals fixe Zinssatz.

o Reverse Floating Rate Schuldverschreibungen. Der Marktpreis von Reverse Floating Rate Schuldverschrei-
bungen ist volatiler als der Marktpreis konventionellerer variabel verzinster Schuldverschreibungen, die auf
demselben Referenzsatz basieren.

e Nullkupon-Schuldverschreibungen. Veranderungen in den Marktzinssatzen haben auf die Kurse von Nullku-
pon-Schuldverschreibungen einen wesentlich starkeren Einfluss als auf die Kurse gewdhnlicher Schuldver-
schreibungen.
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e Zielkupon-Schuldverschreibungen. Bei Zielkupon-Schuldverschreibungen tragt der Anleger das Risiko einer
vorzeitigen Ruckzahlung sobald ein bestimmter Betrag erreicht wird.

e Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen. Bei Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen kénnen sich Veran-
derungen des Wechselkurses zwischen Euro und Fremdwahrung nachteilig auf den Ertrag der Schuldver-
schreibungen auswirken.

e Raten-Schuldverschreibungen. Raten-Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass der Anleger, auf-
grund Unvermdgen nachfolgende Ratenzahlungen zu leisten, Teile oder sein gesamtes Investment verliert.

e Tilgungs-Schuldverschreibungen. Bei Tilgungs-Schuldverschreibungen tréagt der Anleger das Risiko einer
vorzeitigen Ruckzahlung.

e Schuldverschreibungen mit vorzeitigem Kindigungsrecht der Emittentin. Bei Schuldverschreibungen mit
vorzeitigem Kindigungsrecht der Emittentin trégt der Anleger neben dem Risiko der vorzeitigen Rickzahlung
aufgrund des Auslbungskursrisikos auch ein héheres Marktpreisrisiko.

e Schuldverschreibungen mit einem Hochstzinssatz/Hochstriickzahlungsbetrag. Bei Schuldverschreibungen
mit einem Hochstzinssatz/Héchstriickzahlungsbetrag wird die Hohe der Zinsen und/oder des Riickzahlungsbe-
trages niemals Uber den Hochstzinssatz/Héchstrickzahlungsbetrag hinaus steigen.

e Schuldverschreibungen, die bestimmte fiir Anleger vorteilhafte Ausstattungsmarkmale wie beispielsweise
einen Mindestzinssatz aufweisen, kdnnen auch fiir Anleger nachteilige Ausstattungsmerkmale wie beispiels-
weise einen Hochstzinssatz oder einen hoheren Emissionspreis aufweisen.

e Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhangig sind, sind mit besonderem Risiko behaftet.

e Besondere Risiken im Zusammenhang mit fonds-, hedgefonds- und schuldtitelgebundenen Schuldver-
schreibungen

e Es besteht ein Risiko, dass der Handel mit den Basiswerten ausgesetzt, unterbrochen oder eingestellt wird.

e Aktienschuldverschreibungen weisen ahnliche Risiken auf wie eine direkte Anlage in Aktien.

Risiken in Zusammenhang mit nachrangigen Schuldverschreibungen

e Die Verpflichtungen der Emittentin aus nachrangigen Schuldverschreibungen werden bei Liquidation erst er-
fullt, nachdem alle nicht-nachrangigen Forderungen von Glaubigern der Emittentin vollstandig bedient wurden.

e Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind Erganzungskapital-Schuldverschreibungen
gegenulber anderen Verbindlichkeiten nachrangig zu bedienen. Zinszahlungen auf Erganzungskapital missen
in den ausschuttungsfahigen Gewinnen der Emittentin gedeckt sein.

e Die Ruckzahlung von Erganzungskapital-Schuldverschreibungen vor Liquidation erfolgt nur unter anteiligem
Abzug von Nettoverlusten.

e Nachrangkapital-Schuldverschreibungen. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind
nachrangige Schuldverschreibungen gegentber anderen Verbindlichkeiten nachrangig zu bedienen.

Risiken in Bezug auf potentielle Interessenskonflikte
¢ Risiko mdglicher Interessenskonflikte aufgrund unterschiedlicher Geschaftsbeziehungen.

e Risiken potentieller Interessenskonflikte von Organmitgliedern der Emittentin.
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1.3 DIE ZUSAMMENFASSUNG DER BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN
Allgemein

Die Emittentin ist eine eingetragene Genossenschaft, die im Registergericht des Landesgerichts als Handels-
gericht Salzburg unter der Firma "Volksbank Salzburg eG" zu FN 39405 z eingetragen ist. Das zustandige Re-
gistergericht ist das Landesgericht als Handelsgericht Salzburg. lhre Geschéaftsanschrift lautet St. Julien-Stralle
12, 5020 Salzburg, Osterreich. Der Vorstand der Emittentin besteht aus zwei Mitgliedern und der Aufsichtsrat
aus acht Mitgliedern.

Die Emittentin befindet sich im Eigentum ihrer Genossenschafter.

Geschiftsanteile zum 31.12.2011

Anzahl der Mitglieder 6.469
Gezeichnete Geschaftsanteile a 22 EUR 320.049
Insgesamt EUR 7.041.078

(Quelle: Eigene Angaben der Emittentin)

Finanzinformationen

Die nachstehenden Finanzinformationen sind den gepriften konsolidierten Konzernjahresabschliissen der
Emittentin zum 31.12.2011 und zum 31.12.2010 entnommen:

In EUR Tausend zum 31.12.2011 zum 31.12.2010

gepriift gepriift
Bilanzsumme 2.056.022 2.042.396
Nettozinsertrag 38.296 35.806
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 7.286 9.651
Konzernjahresuberschuss nach Steuern 1.123 6.665

(Quelle: Geprifte Konzernjahresabschliisse der Emittentin zum 31.12.2011 und zum 31.12.2010)

Geschiftsiibersicht

Die Emittentin ist eine regionale Universalbank und sieht ihren Auftrag darin, ihre Mitglieder und Kunden in ih-
rer wirtschaftlichen Entwicklung zu férdern sowie die Verwirklichung des Férderungsauftrags im Verbund der
gewerblichen Genossenschaften als zur Zentralorganisation zugeordnetes Kreditinstitut des Kreditinstitute-
Verbundes der Volksbanken nach § 30a BWG und hat diesem daher auf Dauer ihres Bestandes anzugehdren.

Die Emittentin ist vor allem in folgenden Kerngeschaftsfeldern tatig:

e Retail

e  Firmenkunden;

e Versicherungen;

e Immobiliengeschaft und
e Leasing.
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RISIKOFAKTOREN

Potentielle Anleger sollten die unten angefiihrten Risiken sowie alle anderen Informationen in diesem Basis-
prospekt, wie auch jene des Konditionenblattes sorgféltig abwédgen, bevor sie sich dazu entscheiden, in
Schuldverschreibungen zu investieren. Jeder Risikofaktor kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Geschéfte, Téatigkeiten, Finanzlage oder Aussichten der Emittentin haben, was wiederum erheblich nachteilige
Auswirkungen auf Kapital- und Zinszahlungen an die Anleger im Zusammenhang mit den Schuldverschreibun-
gen haben kdnnte. Weiters kénnte sich jedes Risiko negativ auf den Marktpreis und Handelskurs der Schuld-
verschreibungen oder die Rechte der Anleger aus den Schuldverschreibungen auswirken, und in Folge kénnten
die Anleger einen Teil ihres Investments oder das gesamte Investment verlieren.

Potentielle Anleger sollten folgende Arten von Risiken abwégen: (i) Risiken in Bezug auf die Emittentin und ihre
Geschéftstétigkeit, (ii) Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen, (iii) Risiken, die mit be-
stimmten Ausstattungsmerkmalen und Produktkategorien von Schuldverschreibungen verbunden sind, (iv) Ri-
siken in Zusammenhang mit nachrangigen Schuldverschreibungen und (v) Risiken in Bezug auf potentielle In-
teressenskonflikte.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die unten beschriebenen Risiken nicht die einzigen Risiken
sind, die die Emittentin und die Schuldverschreibungen betreffen. Die Emittentin hat nur jene Risiken beschrie-
ben, die fiir sie erkennbar sind und von ihr als wesentlich erachtet wurden. Zusétzliche, fiir die Emittentin der-
zeit nicht erkennbare oder von dieser nicht als wesentlich eingestufte Risiken kénnen durchaus bestehen und
jedes dieser Risiken kann die oben beschriebenen Auswirkungen haben. Weiters sollten sich potentielle Anle-
ger bewusst sein, dass die Ereignisse, wie sie in diesem Abschnitt beschrieben sind, gleichzeitig auftreten
kdnnen, was die nachteiligen Auswirkungen verstérken kénnte. Sollten sich einer oder mehrere der unten ste-
henden Risikofaktoren verwirklichen, kénnte sich dies auf erhebliche Art und Weise nachteilig auf den Gewinn,
das Geschéft und die finanzielle Position der Emittentin und auf das Gewinnpotential der Schuldverschreibun-
gen auswirken.

Bevor die Entscheidung, in unter dem Basisprospekt emittierte Schuldverschreibungen zu investieren geféllt
wird, sollte ein potentieller Anleger eine griindliche eigene Analyse durchfiihren, insbesondere eine eigene Fi-
nanz-, Rechts- und Steueranalyse, da die Beurteilung der Eignung eines Investments in Schuldverschreibun-
gen aus dem Basisprospekt fiir den potentiellen Anleger sowohl von seiner entsprechenden Finanz- und All-
gemeinsituation wie auch von den besonderen Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibungen abhéngt.
Bei mangelnder Erfahrung in Bezug auf Finanz-, Geschéfts- und Investmentfragen, die es nicht erlauben, solch
eine Entscheidung zu féllen, sollte der Anleger fachménnischen Rat bei seinem Finanzberater einholen, bevor
eine Entscheidung hinsichtlich der Eignung eines Investments in die Schuldverschreibungen gefasst wird.

RISIKEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN UND IHRE GESCHAFTSTATIGKEIT

Es besteht das Risiko, dass das Ergebnis der gegenwirtigen Restrukturierung der OVAG nachteilige
Auswirkungen auf die Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin haben kann.

Die Emittentin ist indirekt an der OVAG beteiligt und ein Mitglied des Volksbanken-Verbundes. Die Emittentin
muss sich in Form von Zuschiissen an der Restrukturierung der OVAG beteiligen. Diese Zuschussverpflichtung
kann sich signifikant negativ auf die Geschaftstatigkeit, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin auswirken
(siehe auch "Beteiligungsrisiko" und Abschnitt "3.3 Aktuelle Entwicklungen").

Es besteht das Risiko, dass die fiir die Umsetzung der Restrukturierungsmafnahmen der OVAG not-
wendigen Genehmigungen nicht oder nur mit iiber das iibliche AusmaRB hinausgehenden Einschran-
kungen (Auflagen) erteilt werden.

Die geplanten und in diesem Basisprospekt geschilderten RestrukturierungsmaRnahmen bei der OVAG sind abhan-
gig von der Zustimmung insbesondere der FMA, der Bundeswettbewerbsbehérde sowie der Europaischen Kommis-
sion. Sollte eine dieser Zustimmungen nicht oder nur mit Gber das ubliche Ausmal hinausgehenden Einschran-
kungen (Auflagen) (ubliche Auflagen der EU Kommission im Beihilfeverfahren sind z.B. die Untersagung von
Akquisitionen oder Dividendenbeschréankungen) erteilt werden, wiirde dies die Restrukturierung gefahrden und
vermutlich scheitern lassen. Dies hatte nicht absehbare und bestandsgefdhrdende Auswirkungen auf die Emit-
tentin und den gesamten Volksbanken-Verbund (siehe auch Abschnitt "3.3 Aktuelle Entwicklungen").
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Es besteht das Risiko, dass die Verpflichtungen der Emittentin aus dem Zusammenschluss der Emitten-
tin, der weiteren zugeordneten Kreditinstitute und der OVAG zu einem Kreditinstitute-Verbund gemiR
§ 30a BWG nachteilige Auswirkungen auf die Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin haben kann.

Der Zusammenschluss zu einem Kreditinstitute-Verbund basiert unter anderem auf Haftungsiibernahmen (z.B.
in Liquiditatsnotfallen oder bei Eintritt der Uberschuldung einzelner zugeordneter Kreditinstitute bzw. der Zent-
ralorganisation) durch die Emittentin (als zugeordnetes Kreditinstitut) und der OVAG (als Zentralorganisation).
Die Emittentin (als zugeordnetes Kreditinstitut) nimmt am Liquiditats- und Haftungsverbund teil und hat die auf
Basis des Verbundvertrages erteilten Weisungen der Zentralorganisation zu beachten. Die Emittentin ist neben
der Zentralorganisation, insbesondere verpflichtet, Beitrdge an die Schulze-Delitzsch-Haftungsgenossenschaft
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung (als Haftungsgesellschaft) zu leisten, damit diese z.B. in
Liquiditatsnotfallen einzelner zugeordneter Kreditinstitute bzw. der Zentralorganisation geeignete Maflnahmen
ergreifen kann. Die Verpflichtungen aus dem Haftungsverbund kénnen sich negativ auf die Geschaftstatigkeit,
Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin auswirken (siehe auch Abschnitt "3.3 Aktuelle Entwicklungen").

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines Mitglieds des Volksbanken-
Sektors auf einzelne oder alle anderen Mitglieder des Volksbanken-Sektors negativ auswirken (Grup-
penrisiko).

Aufgrund des innerhalb des Volksbanken-Sektors bestehenden Solidaritatsprinzips besteht das Risiko, dass
sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines Kreditinstituts des Volksbanken-Sektors auf einzelne oder alle Kredit-
institute des Volksbanken-Sektors — also auch auf die Emittentin — negativ auswirken. Dieses Risiko wird durch
den zu schaffenden Kreditinstitute-Verbund gemaR § 30a BWG und den dadurch begriindeten Haftungsver-
bund tendenziell erhéht. Auch das einheitliche Auftreten des Volksbanken-Sektors auf dem Markt und die
Wahrnehmung des einzelnen Mitglieds des OGV als Teil des Volksbanken-Sektors kénnen dazu fiihren, dass
negative Entwicklungen, welcher Art auch immer, bei einem Kreditinstitut des Volksbanken-Sektors alle ande-
ren Kreditinstitut des Volksbanken-Sektors wirtschaftlich negativ beeinflussen.

Der Wert der Beteiligungen der Emittentin und ihre Ertrdge daraus kdnnen sinken und die Emittentin
kann zu weiteren Investitionen in ihre Beteiligungen verpflichtet werden (Beteiligungsrisiko).

Die Emittentin halt direkte und indirekte Beteiligungen an Gesellschaften, insbesondere an der OVAG. Es be-
steht daher das Risiko, dass aufgrund von wirtschaftlichen Schwierigkeiten Wertberichtigungen und/oder Ab-
schreibungen von Beteiligungen vorgenommen werden mussen und Ertrdge aus den Beteiligungen sinken oder
ausbleiben. Die Emittentin kann auch verpflichtet werden, weitere Investitionen in ihre Beteiligungen zuzu-
schieBen. In der jungeren Vergangenheit musste die Emittentin bereits signifikante Abschreibungen auf mittel-
bare Beteiligungen an der OVAG vornehmen und es ist nicht auszuschlieRen, dass weitere folgen. Weiters un-
terliegen die Beteiligung der Emittentin an der OVAG und das gezeichnete Partizipationskapital einem 70 %
Kapitalschnitt und die Emittentin muss sich an der Restrukturierung der OVAG beteiligen (Siehe dazu Abschnitt
"Aktuelle Entwicklungen"). Wertberichtigungen und/oder Abschreibungen und/oder Zuschussverpflichtungen
kénnen sich signifikant negativ auf die Geschaftstatigkeit, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin auswir-
ken.

Die Emittentin und der Volksbank Salzburg Konzern sind einem Kreditrisiko ausgesetzt, welches dem
Risiko des teilweisen oder vollstindigen Zinsverlustes und/oder des Verlustes des von der Gegenpartei
zu erbringenden Riickzahlungsbetrages entspricht (Kreditrisiko).

Die Emittentin und der Volksbank Salzburg Konzern sind einer Reihe von Gegenpartei- und Kreditrisiken aus-
gesetzt. Dritte, die der Emittentin Geld, Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte schulden, sind unter Um-
standen aufgrund von Insolvenz, Liquiditatsmangel, wirtschaftlichen Abschwiingen oder Wertverlusten von Im-
mobilien, Betriebsausfallen oder sonstigen Griinden nicht in der Lage, ihren Zahlungs- oder sonstigen Ver-
pflichtungen nachzukommen.

Das Kreditrisiko ist typischerweise das fiur Banken wichtigste Risiko, da es sowohl bei Standardbankprodukten,
wie etwa bei Krediten, Diskont- und Garantiegeschaften, als auch bei gewissen anderen Produkten, wie etwa
Derivaten (z.B. Futures, Swaps und Optionen) sowie Wertpapierpensionsgeschaften und Wertpapierleihe auf-
tritt und daher von einer Vielzahl von Transaktionen stammen kann, einschlieBlich aller Geschéaftsarten, welche
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die Emittentin betreibt. Das Schlagendwerden des Kreditrisikos kann die Ertrags- und/oder Finanzlage der
Emittentin beeintrachtigen und folglich ihre Fahigkeit Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten.

Das Kreditrisiko umfasst auch das Landerrisiko; dabei handelt es sich sowohl um das Kreditrisiko von hoheitli-
chen Gegenparteien (Gebietskdrperschaften) als auch um das Risiko, dass eine auslandische Gegenpartei
trotz Zahlungsféahigkeit nicht in der Lage ist, geplante Zinszahlungen oder Rickzahlungen zu leisten, da bei-
spielsweise die zustédndige Zentralbank nicht Uber ausreichende auslandische Zahlungsreserven verfiigt (6k o-
nomisches Risiko) oder aufgrund einer Intervention der entsprechenden Regierung (politisches Risik o).

Potentielle Schuldverschreibungsinhaber sollten sich bewusst sein, dass die Emittentin in jedem ihrer Ge-
schaftsbereiche dem Kreditrisiko ausgesetzt ist und dass das Schlagendwerden des Kreditrisikos ihre Fahigkeit
zur Leistung von Zahlungen auf die Schuldverschreibungen verringern kénnte und auch den Kurs der Schuld-
verschreibungen negativ beeinflussen kénnte.

Marktrisiken kénnen eine Wertminderung der Vermégenswerte der Emittentin und die Gesellschaften
des Volksbank Salzburg Konzerns zur Folge haben und ihre Finanz- und/oder Ertragslage negativ be-
einflussen (Marktrisiko).

Schwankungen auf den Aktien- und Anleiheméarkten kénnen den Marktpreis und die Liquiditat der Emittentin
und der Vermdgenswerte des Volksbank Salzburg Konzerns beeinflussen. Derartige Entwicklungen kénnen
sich auf die Geschéaftstatigkeit, Finanz- und/oder Ertragslage und folglich ihre Fahigkeit zur Bedienung der Zah-
lungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen wesentlich beeintrachtigen.

Wenn das Marktrisiko schlagend wird, kénnte die Emittentin dazu gezwungen sein, ihre Vermdgenswerte im
hohen Mal} abzuschreiben. Dies kénnte einen wesentlich nachteiligen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit, Fi-
nanz- und/oder Ertragslage der Emittentin haben und folglich ihre Fahigkeit, Zahlungen auf die Schuldver-
schreibungen zu leisten, wesentlich schmalern sowie den Kurs der Schuldverschreibungen wesentlich negativ
beeinflussen.

Es besteht das Risiko von Verlusten aufgrund von Unzulédnglichkeiten oder dem Versagen interner Pro-
zesse, Menschen, Systeme oder externer Ereignissen, gleich ob diese beabsichtigt oder zufillig oder
durch natiirliche Gegebenheiten verursacht werden (operationelles Risiko).

Die Emittentin ist aufgrund mdglicher Unzulanglichkeiten oder des Versagens interner Kontrollen, Prozesse,
Menschen, Systeme oder externer Ereignisse, gleich ob diese beabsichtigt oder zufallig oder durch natirliche
Gegebenheiten verursacht werden, verschiedenen Risiken ausgesetzt, die erhebliche Verluste verursachen
kénnen. Solche operative Risiken beinhalten das Risiko des unerwarteten Verlustes in Folge von einzelnen Er-
eignissen, die sich unter anderem aus fehlerhaften Informationssystemen, unzureichenden Organisationsstruk-
turen oder ineffektiven Kontrollmechanismen ergeben. Derartige Risiken beinhalten auflerdem das Risiko ho6-
herer Kosten oder des Verlustes aufgrund allgemein unvorteilhafter wirtschaftlicher oder handelsspezifischer
Trends. Auch Reputationsschaden, die die Emittentin aufgrund eines dieser Ereignisse erleidet, fallen in diese
Risikokategorie.

Das operationelle Risiko wohnt allen Tatigkeiten der Emittentin inne und kann nicht ausgeschaltet werden. Po-
tentielle Anleger sollten sich insbesondere dessen bewusst sein, dass die Emittentin, wie jede andere Bank,
zunehmend von hochentwickelten IT-Systemen abhangig ist. IT-Systeme sind anfallig flir verschiedene Prob-
leme, wie beispielsweise Viren, Hacking, physische Beschadigung von IT-Zentralen und Soft- bzw. Hardware-
problemen.

Weiters ist die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin stark von ihrem Management und von Schlisselper-
sonen abhangig. Es besteht das Risiko, dass derzeitige Mitglieder des Managements und Schllsselpersonal in
Zukunft der Emittentin nicht mehr zur Verfiigung stehen. Weiters kénnte es der Emittentin schwer fallen, neues
Schlisselpersonal anzuwerben.

Das Schlagendwerden von operationellem Risiko kdnnte zu unerwartet hohen Verlusten fihren und folglich die

Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten, wesentlich schmalern sowie den
Kurs der Schuldverschreibungen wesentlich negativ beeinflussen.
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Die Emittentin und der Volksbank Salzburg Konzern sind dem Risiko von Wertverlusten ihrer Immobi-
lienportfolios ausgesetzt (Immobilienrisiko).

Durch Marktpreisschwankungen und marktbedingte Anderungen der Immobilienrenditen kann es zu Wertver-
lusten der Immobilienportfolios der Emittentin und der anderen Gesellschaften des Volksbank Salzburg Kon-
zerns kommen. Dies betrifft insbesondere das im Rahmen des Asset-Managements eingegangene Immobilien-
risiko. Ein Wertverlust des Immobilienportfolios kann wesentliche negative Auswirkungen auf die Geschéaftsta-
tigkeit und die Finanzergebnisse des Volksbank Salzburg Konzerns haben.

Zinsschwankungen kénnen das operative Ergebnis der Emittentin und des Volksbank Salzburg Kon-
zerns negativ beeinflussen.

Anderungen des Zinsniveaus (einschlieRlich Anderungen der Differenz zwischen dem Niveau kurz- und lang-
fristiger Zinsen) kdnnen das operative Ergebnis und die Refinanzierungskosten des Volksbank Salzburg Kon-
zerns wesentlich negativ beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass in Zukunft keine fiir die Emittentin gilinstigen Finanzierungsmaéglichkeiten
auf dem Kapitalmarkt zur Verfiigung stehen.

Die Finanzierungsmdoglichkeiten der Emittentin hangen neben den Priméareinlagen zu einem Teil von der Bege-
bung von Retail-Schuldverschreibungen am nationalen Kapitalmarkt ab. Die Fahigkeit der Emittentin derartige
Finanzierungsmoglichkeiten auch in Zukunft zu glinstigen wirtschaftlichen Bedingungen vorzufinden, hangt von
der wirtschaftlichen Entwicklung und Lage der Emittentin und dartber hinaus von marktbedingten Faktoren, wie
etwa des Zinsniveaus, der Verflgbarkeit liquider Mittel oder der Lage anderer Finanzinstitute ab, auf die die
Emittentin keinen Einfluss hat, wie etwa die aktuellen Marktbedingungen. Es gibt keine Garantie, dass der
Emittentin in Zukunft ginstige Finanzierungsmoglichkeiten auf dem Kapitalmarkt zur Verfigung stehen und,
wenn es der Emittentin nicht gelingt, gliinstige Finanzierungsmdglichkeiten auf dem Kapitalmarkt zu finden,
kénnte dies wesentliche nachteilige Auswirkungen auf ihre Geschaftstatigkeit, Finanz- und/oder Ertragslage
und folglich ihre Fahigkeit, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten, haben.

Die Emittentin und der Volksbank Salzburg Konzern unterliegen Liquiditatsrisiken.

Die Emittentin und der Volksbank Salzburg Konzern unterliegen Liquiditatsrisiken, die im Fall einer Inkongruenz
von Zahlungseingangen und Zahlungsausgangen schlagend werden kdnnen. Das Versdaumnis, diese Risiken
adaquat zu managen, kann die Fahigkeit der Emittentin zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zu-
sammenhang mit den Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, wesentlich
negativ beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin und der Volksbank Salzburg Konzern von wirtschaftlichen
Schwierigkeiten anderer groer Finanzinstitute direkt betroffen werden.

Wirtschaftliche Schwierigkeiten von grof3en Finanzinstituten, wie Kreditinstituten oder Versicherungen, kdnnen
Finanzmarkte und Vertragspartner generell nachteilig beeinflussen. Die wirtschaftliche Zuverlassigkeit vieler
Finanzinstitute steht durch Kredite, Handel, Clearing oder andere Verflechtungen in Wechselbeziehung. Als
Ergebnis kdnnen negative Beurteilungen uber grofle Finanzinstitute oder wirtschaftliche Schwierigkeiten von
groRen Finanzinstituten zu signifikanten Liquiditatsproblemen auf dem Markt und zu Verlusten oder zu wirt-
schaftlichen Schwierigkeiten von anderen Finanzinstituten flihren. Die oben beschriebenen Risiken werden ge-
nerell als Systemrisiken bezeichnet und kénnen Finanzintermediare, wie Clearing Agenturen, Clearing Hauser,
Banken, Wertpapierfirmen und Bérsen (mit denen die Emittentin interagiert) nachteilig beeinflussen. Das Auf-
treten eines dieser oder eine Kombination dieser Ereignisse kann wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Emittentin und ihre Fahigkeit, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten, haben.

Am oOsterreichischen Markt ist der Konkurrenzkampf hart und kann sich in Zukunft noch wesentlich
verscharfen.

Am O&sterreichischen Markt herrscht ein harter Konkurrenzkampf unter den Anbietern von Bank- und Finanz-

dienstleistungen, von dem angenommen wird, dass sich dieser in Zukunft noch weiter verscharfen wird. Neben
den lokalen Konkurrenzunternehmen kénnen in Osterreich auch internationale Banken in den Markt eintreten
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und damit die Gewinnmargen der Emittentin unter Druck bringen, was sich erheblich negativ auf die Geschéfts-
tatigkeit, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin auswirken kénnte und folglich einen wesentlich nachteili-
gen Effekt auf die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten, haben kdnnte.

Es besteht das Risiko, verstarkter rechtlicher und o6ffentlicher Einflussnahme auf Kredit- und Finanzin-
stitute.

Jingere Entwicklungen auf den globalen Markten haben zu einer verstarkten Einflussnahme von staatlichen
und behdrdlichen Stellen auf den Finanzsektor und die Téatigkeiten von Kredit- und Finanzinstituten geflhrt.
Insbesondere staatliche und behérdliche Stellen in der EU und in Osterreich schufen zusétzliche Mdglichkeiten
zur Kapitalaufbringung und Finanzierung flr Finanzinstitute (einschlieBlich der Emittentin) und implementieren
weitere MalRnahmen, inklusive verstarkter Kontrollmaf3nahmen im Bankensektor und zusatzlicher Kapitalanfor-
derungen (fur Details zu Basel Ill siehe den entsprechenden Risikofaktor). Wo die 6ffentliche Hand direkt in
Kredit- oder Finanzinstitute investiert, ist es moéglich, dass sie auch auf Geschéaftsentscheidungen der betroffe-
nen Institute Einfluss nimmt.

Es ist unklar, wie sich diese verstarkte Einflussnahme auf Finanzinstitute (einschlieRlich der Emittentin) aus-
wirkt.

Anderungen bestehender oder neue Gesetze und/oder Verordnungen in Osterreich kénnen wesentliche
Auswirkungen auf das operative Ergebnis der Emittentin haben.

Anderungen bestehender Gesetze und/oder Verordnungen in Osterreich insbesondere hinsichtlich Finanz-
dienstleistungen, Wertpapierprodukten oder sonstigen von der Emittentin durchgefiihrten Transaktionen kén-
nen wesentliche negative Auswirkungen auf die Emittentin haben. Neben Anderungen des wirtschaftlichen Um-
felds kdnnen zudem auch die Umsetzung neuer Verordnungen, wie etwa jener Uber ein neues Rahmenwerk zur
Eigenkapitalausstattung — bekannt unter der Bezeichnung Basel Il bzw. Basel lll — oder Anderungen der Bilan-
zierungsvorschriften bzw. deren Anwendung die Geschaftstatigkeit der Emittentin negativ beeinflussen, da die
Umsetzung und Einhaltung derartiger Richtlinien Kosten verursachen kénnen, die derzeit nicht genau ab-
schatzbar sind. Es wird allgemein erwartet, dass es zu einer wesentlich starkeren staatlichen Regulierung und
Beaufsichtigung der Finanzindustrie kommen wird, was héhere Eigenmittelanforderungen, strengere Offenle-
gungsstandards und Beschrankungen hinsichtlich bestimmter Arten von Transaktionsstrukturen beinhalten
wird.

Die Umsetzung des endgliltigen Basel IlI-Rahmenwerks kdnnte die Liquiditatserfordernisse erhdhen (und da-
durch Liquiditat verteuern), weitere Kapitalzufuhren an die Emittentin erforderlich machen oder sie dazu zwin-
gen, Transaktionen durchzufiihren, die andernfalls nicht Teil ihrer gegenwartigen Strategie waren. Sie konnten
die Emittentin auch daran hindern, bestehende Geschaftssegmente weiterzuflihren, Art oder Umfang der
Transaktionen, die die Emittentin durchfihren kann, einschrénken oder Zinsen und Geblhren, die die sie fur
Kredite und andere Finanzprodukte verrechnet, begrenzen oder diesbeziiglich Anderungen erzwingen. Zusétz-
lich kénnten fir die Emittentin wesentlich hdhere Compliance-Kosten und erhebliche Beschréankungen bei der
Wahrnehmung von Geschaftschancen entstehen.

Anderungen von Gesetzen, Verordnungen und Verwaltungspraktiken in den Markten, in denen die Emittentin
tatig ist, kdbnnen die Finanzlage und die Betriebsertrage negativ beeinflussen und folglich die Fahigkeit der
Emittentin zur Leistung von Zahlungen auf die Schuldverschreibungen einschranken.

Die Stabilitaitsabgabe und die Sonderstabilitatsabgabe fiir 6sterreichische Kreditinstitute konnten die
Finanzlage der Emittentin negativ beeinflussen.

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde ab 01.01.2011 eine Stabilitatsabgabe von Kreditinstituten eingefihrt.
Die Stabilitatsabgabe ist von der durchschnittlichen Bilanzsumme eines Kreditinstituts laut Einzelabschluss (im
Wesentlichen vermindert um das Eigenkapital und die gesicherten Einlagen) zu berechnen. Dazu kommt noch
eine Sonderstabilitditsabgabe vom Geschaftsvolumen samtlicher dem Handelsbuch zugeordneter Derivate. Die
in Zusammenhang mit dieser Stabilititsabgabe von der Emittentin zu leistenden Abgaben kdnnten die Finanz-
lage der Emittentin wesentlich nachteilig beeinflussen.
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2.2

Da die Emittentin kiinftig Teile ihres Vermégens der OVAG zur Verfiigung stellt, ist sie in hohem MaBe
von der OVAG abhingig.

Die Emittentin Gberlasst kiinftig der OVAG gegen Provision einen Teil ihrer Forderungen zur Einstellung in den
Deckungsstock fir fundierte Bankschuldverschreibungen. Diese Forderungen werden von der Emittentin treu-
handig fiir die OVAG gehalten und besichern die Anspriiche der Inhaber der fundierten Bankschuldverschrei-
bungen gegen die OVAG. Sollte die OVAG ihren Verpflichtungen aus den durch diesen Deckungsstock besi-
cherten Schuldverschreibungen in Zukunft nicht nachkommen kénnen, und die Inhaber dieser Schuldverschrei-
bungen aus dem Deckungsstockvermégen befriedigt werden, hatte dies wesentlich nachteilige Auswirkungen
auf die Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin, da sie anstelle der deckungsstockféhigen Hypothekarfor-
derungen lediglich unbesicherte Forderungen gegen die OVAG hitte.

Die Emittentin tragt folglich teilweise das Insolvenzrisiko der OVAG. Im Insolvenzfall der OVAG wiirde es vor-
aussichtlich auch zu Ausfallen und Verlusten bei der Emittentin kommen, die so grol3 sein kdnnten, dass sie al-
lenfalls auch die Insolvenz der Emittentin nach sich ziehen kénnten.

ALLGEMEINE RISIKEN IN BEZUG AUF DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Zinsniveaus am Geld- und Kapitalmarkt schwanken iiblicherweise taglich und daher andert sich in Fol-
ge auch der Wert der Schuldverschreibungen téaglich (Zinsrisiko).

Das Zinsrisiko ist eines der zentralen Risiken von zinstragenden Wertpapieren. Die Zinssatze auf den Geld-
und Kapitalmarkten dndern sich {blicherweise téglich und bewirken eine tagliche Anderung des Wertes der
Schuldverschreibungen. Das Zinsrisiko ist eine Konsequenz der unsicheren Einschatzbarkeit zukiinftiger Ver-
anderungen des Marktzinsniveaus. Insbesondere Anleger von fix verzinsten Schuldverschreibungen sind einem
Zinsrisiko ausgesetzt, das eine Minderung des Wertes zur Folge haben kann, wenn das Marktzinsniveau an-
steigt. Im Allgemeinen gilt, dass sich die Wirkung dieses Risikos erh6ht, wenn das Marktzinsniveau ansteigt.

Das Marktzinsniveau wird nachhaltig von der 6ffentlichen Budgetpolitik beeinflusst, sowie auch von den Strate-
gien der Zentralbank, der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung, den Inflationsraten und ausléndischen
Zinsniveaus sowie Wechselkurserwartungen. Dennoch kann die Bedeutung der individuellen Faktoren nicht di-
rekt quantifiziert werden; diese kdénnen sich auch im Laufe der Zeit verandern.

Das Zinsrisiko kann zu Kursschwankungen wahrend der Laufzeit einer Schuldverschreibung fiihren, welche
zum Tragen kommen, wenn die Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit verkauft werden. Je langer der Zeit-
raum bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen und je niedriger der Zinssatz ist, desto groRer sind die
Preisschwankungen.

Es kann der Fall eintreten, dass die Emittentin zum Teil oder zur Ganze nicht in der Lage ist, fiir die
Schuldverschreibungen Zins- und/oder Riickzahlungen zu leisten (Kreditrisiko).

Fur die Anleger besteht das Risiko, dass es der Emittentin zum Teil oder zur Ganze unmdglich ist, jene Zins-
zahlungen und/oder Kapitalrickzahlungen zu leisten, zu denen die Emittentin aufgrund der Schuldverschrei-
bungen verpflichtet ist. Je schlechter die Bonitat der Emittentin, umso hoher ist das Ausfallsrisiko. Wird das
Kreditrisiko schlagend, kann dies dazu fihren, dass die Emittentin Zinszahlungen und/oder Kapitalrickzahlun-
gen zum Teil oder zur Ganze (Totalausfall) nicht leistet.

Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich verschlechtern (Credit Spread-Risiko).

Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag, den die Emittentin dem Inhaber einer Schuldverschrei-
bung zur Abgeltung des ibernommenen Kreditrisikos bezahlen muss.

Zu den Faktoren, die Credit Spreads beeinflussen, zdhlen unter anderem die Bonitat der Emittentin, die Wahr-
scheinlichkeit eines Zahlungsausfalls, die Recovery Rate (Erlésquote), die verbleibende Laufzeit der Schuld-
verschreibung sowie Verpflichtungen aufgrund von Besicherungen oder Garantien bzw. Erklarungen hinsicht-
lich bevorzugter Bedienung oder Nachrangigkeit. Auch das Verbund Rating kann den Credit Spread der Emit-
tentin beeinflussen. Die Liquiditatslage, das allgemeine Zinsniveau, die allgemeinen wirtschaftlichen Entwick-
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lungen und die Wahrung, auf die die maRgebliche Verbindlichkeit lautet, kbnnen ebenfalls einen negativen Ein-
fluss haben.

Fir Anleger besteht das Risiko, dass der Credit Spread der Emittentin ansteigt, was zu einer Minderung des
Marktpreises und/oder der Liquiditdt der Schuldverschreibungen fiuihren kann. Ein erhdhter Credit Spread der
Emittentin kann zu hdheren Refinanzierungskosten und folglich niedrigeren Gewinnen flihren, was die Fahig-
keit der Emittentin, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten, beeintrachtigen kann.

Weiters besteht das Risiko, dass es aufgrund der Veranderung des Credit Spreads zu Kursschwankungen wah-
rend der Laufzeit einer Schuldverschreibung kommen kann. Dieses Risiko kommt zum Tragen, wenn die
Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit verkauft werden. Je langer der Zeitraum bis zur Falligkeit der
Schuldverschreibungen und je niedriger der Zinssatz ist, desto grofRer sind die Kursschwankungen.

Es besteht das Risiko, dass das Rating von Schuldverschreibungen nicht alle Risiken der Anlage wi-
derspiegelt (Ratingrisiko).

Ein Rating spiegelt nicht alle Risiken einer Anlage in solche Schuldverschreibungen adaquat wider, da Ratings
aufgrund von standardisierten Prozessen vergeben werden und nur solche Parameter beriicksichtigen, die in
diesen standardisierten Prozessen vorgesehen sind. Es kann auch andere Parameter geben, die einen Einfluss
auf die Kreditwirdigkeit der Emittentin und die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls unter den Schuldver-
schreibungen haben, die im Zuge des Ratingvergabeprozesses nicht beriicksichtigt werden. Weiters kann sich
die das Rating vergebende Ratingagentur aus einer Vielzahl von Griinden irren, wodurch es auch zu einem fal-
schen Rating kommen kénnte.

Folglich sollten potentielle Anleger — insoweit sie bei ihrer Anlageentscheidung ein Rating beachten — ein sol-
ches Rating nur als Anhaltspunkt der entsprechenden Ratingagentur sehen und dirfen ihre Analyse der Kre-
ditwurdigkeit der Emittentin und der Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls nicht alleine darauf stitzen.

Die Ratings der Schuldverschreibungen sind nicht unbedingt ein adaquater MaBstab fiir samtliche mit
einer Anlage in solche Schuldverschreibungen verbundenen Risiken und kdonnen ausgesetzt, herabge-
stuft und zuriickgezogen werden.

Ein Rating von Schuldverschreibungen bringt nicht samtliche Risiken einer Anlage in solche Schuldverschrei-
bungen zum Ausdruck. Zudem kénnen Ratings ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgezogen werden. Eine
solche Aussetzung, Herabstufung oder Zuriickziehung kann den Marktwert und den Kurs der Schuldverschrei-
bungen negativ beeinflussen. Ein Rating stellt keine Empfehlung fir den Kauf, den Verkauf oder das Halten
von Wertpapieren dar und kann von der Ratingagentur jederzeit revidiert oder zuriickgezogen werden.

Aufgrund von Inflation kann die tatsdchliche Rendite einer Anlage verringert werden (Inflationsrisiko).

Das Inflationsrisiko ist das Risiko, dass der Wert von Vermogenswerten wie den Schuldverschreibungen oder
den Einnahmen daraus sinkt, wenn die Kaufkraft einer Wahrung aufgrund von Inflation schrumpft. Durch Inflati-
on verringert sich die Rendite der Schuldverschreibungen. Ist die Inflationsrate gleich hoch oder hoher als die
auf die Schuldverschreibungen geleisteten Zahlungen, kann die Rendite der Schuldverschreibungen negativ
werden und die Inhaber der Schuldverschreibungen erleiden einen Teilverlust ihrer Anlage.

Es gibt keine Sicherheit dafiir, dass sich fiir die Schuldverschreibungen ein liquider Sekundarmarkt
entwickeln wird, noch dafiir, dass dieser gegebenenfalls bestehen bleibt. Auf einem illiquiden Markt ist
der Anleger unter Umstanden nicht in der Lage, seine Schuldverschreibungen zu einem angemessenen
Marktpreis zu verkaufen (Liquiditatsrisiko).

Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, sind zum Teil Neuemissionen. Fir
diese Schuldverschreibungen wird es zum Emissionszeitpunkt keinen liquiden Markt geben. Unter dem Basis-
prospekt kann die Emittentin bdrsenotierte sowie nicht-bdrsenotierte Schuldverschreibungen begeben. Die
Emittentin gibt keine Zusicherung lber die Liquiditat der Schuldverschreibungen, gleich ob diese bdrsenotiert
sind oder nicht.
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Unabhangig von einer allfalligen Notierung der Schuldverschreibungen gibt es weder eine Sicherheit dafur,
dass sich ein liquider Sekundarmarkt fiir die Schuldverschreibungen entwickeln wird, noch dafiir, dass dieser,
falls er sich entwickelt, bestehen bleibt. Der Umstand, dass eine Notierung der Schuldverschreibungen mdéglich
ist, erhdht deren Liquiditat gegentber nicht notierten Schuldverschreibungen nicht notwendigerweise. Notieren
die Schuldverschreibungen nicht an einer Bérse, kdnnen Kursinformationen fiir solche Schuldverschreibungen
schwieriger zu erhalten sein, was die Liquiditat der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kann. In einem
illiquiden Markt ist es einem Anleger unter Umstéanden nicht méglich, seine Schuldverschreibungen jederzeit zu
angemessenen Preisen oder Preisen, die eine vergleichbare Rendite wie dhnliche Anlagen, fur die ein entwi-
ckelter Sekundarmarkt besteht, zu verkaufen. Fur Schuldverschreibungen dieser Art besteht typischerweise ein
eingeschrankter Sekundarmarkt und sie weisen eine héhere Kursvolatilitat als konventionelle Schuldtitel auf. Il-
liquiditat kann schwerwiegende negative Auswirkungen auf den Marktpreis von Schuldverschreibungen haben.
Die Méglichkeit, die Schuldverschreibungen zu verkaufen, kann zusétzlich durch landerspezifische Umstande
eingeschrankt sein.

Inhaber von Schuldverschreibungen die an einem ungeregelten Markt notieren, unterliegen dem Risiko,
dass der Handel, mit den Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder beendet wird.

Notieren die Schuldverschreibungen auf einem ungeregelten Markt, kann die Notierung der Schuldverschrei-
bungen - abhangig von den an der jeweiligen Borse geltenden Regelungen - von der jeweiligen Borse oder ei-
ner zustandigen Regulierungsbehdrde aus verschiedenen Griinden, insbesondere auch der Verletzung von
Kurslimits, bei VerstéRen gegen gesetzliche Bestimmungen, beim Auftreten operativer Probleme der Boérse
oder, ganz allgemein, wenn dies zur Aufrechterhaltung eines funktionierendes Marktes oder zur Wahrung der
Anlegerinteressen fir erforderlich gehalten wird, ausgesetzt oder unterbrochen werden. Weiters kann der Han-
del mit den Schuldverschreibungen aufgrund einer Entscheidung der Bérse, einer Regulierungsbehérde oder
auf Antrag der Emittentin beendet werden. Die Anleger sollten beachten, dass die Emittentin keinen Einfluss
auf Handelsaussetzungen oder -unterbrechungen hat (ausgenommen den Fall, dass der Handel mit den
Schuldverschreibungen aufgrund einer Entscheidung der Emittentin eingestellt wird) und dass die Anleger die
damit verbundenen Risiken tragen. Insbesondere kann der Fall eintreten, dass Anleger bei Aussetzung, Unter-
brechung oder Einstellung des Handels ihre Schuldverschreibungen unter Umstanden nicht verkaufen kénnen.
Schliel3lich sollten Anleger beachten, dass selbst im Falle einer Aussetzung, einer Unterbrechung oder einer
Einstellung des Handels mit Schuldverschreibungen derartige Maflnahmen unter Umstanden weder ausrei-
chend, noch adaquat oder zeitgerecht erfolgen, um Kursstérungen zu verhindern oder die Interessen der Anle-
ger zu wahren. Wird der Handel mit Schuldverschreibungen etwa nach der Veroffentlichung von kursrelevanten
Informationen, die sich auf solche Schuldverschreibungen beziehen, ausgesetzt, kann der Kurs der Schuldver-
schreibungen bereits negativ beeinflusst worden sein. Alle diese Risiken hatten, sollten sie schlagend werden,
eine wesentliche negative Auswirkung auf die Anleger.

Inhaber von Schuldverschreibungen kénnen bei Verkauf der Schuldverschreibungen einem Marktpreis-
risiko ausgesetzt sein (Marktpreisrisiko).

Die Entwicklung der Marktpreise der Schuldverschreibungen ist von verschiedenen Faktoren abhangig, wie et-
wa Schwankungen des Marktzinsniveaus, der Politik der Zentralbanken, allgemeinen wirtschaftlichen Entwick-
lungen, Inflationsraten oder einem Mangel an bzw. einer uberschieRenden Nachfrage nach der maRgeblichen
Art von Schuldverschreibungen. Fir den Inhaber der Schuldverschreibungen besteht daher das Risiko von ne-
gativen Marktpreisentwicklungen der Schuldverschreibungen, wobei das Risiko schlagend wird, wenn der Inha-
ber die Schuldverschreibungen vor der Riickzahlung dieser Schuldverschreibungen verkauft. Falls der von ei-
nem Anleger bei einem Verkauf von Schuldverschreibungen erzielte Erlds (samt etwaiger zwischenzeitlich auf
die Schuldverschreibungen geleisteten Ausschiittungen) niedriger ist als der Preis (einschlieRlich allfalliger
Spesen und Gebiihren), zu dem er die Schuldverschreibungen erworben hat, erleidet der Anleger einen Netto-
verlust. Entschlielt sich der Inhaber, die Schuldverschreibungen bis zu ihrer Riickzahlung zu behalten, werden
die Schuldverschreibungen mit dem im maRgeblichen Konditionenblatt festgesetzten Betrag riickgezahlt. Der
historische Preis von Schuldverschreibungen stellt keinen Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung von
Schuldverschreibungen dar.

Bestimmte Schuldverschreibungen kénnen eine Option enthalten oder mit einer solchen kombiniert sein, deren
Kurs sich andern und damit den Marktpreis der Schuldverschreibungen beeinflussen kann. Der Optionspreis
(die Optionspramie) wird hauptsachlich von der Differenz zwischen dem Preis des Basiswertes und dem Aus-
Ubungspreis, der Restlaufzeit der auszuiibenden Option und der Volatilitat des Basiswertes beeinflusst. Weni-
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ger Einfluss auf den Optionspreis haben Faktoren wie Zinsen, Marktbedingungen und der Dividendensatz des
Basiswertes. Anderungen im Preis und in der Volatilitdt des Basiswertes beeinflussen den Preis der Option we-
sentlich. Der Wert der Option verringert sich meist gegen den Verfalltag hin, danach ist die Option Uberhaupt
wertlos. Der Inhaber solcher Schuldverschreibungen tragt daher das Risiko einer ungiinstigen Entwicklung des
Preises der Option, die in diesen Schuldverschreibungen enthalten oder mit ihnen kombiniert ist.

Wenn Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit zuriickgezahlt werden, sind die Inhaber dieser
Schuldverschreibungen Risiken ausgesetzt, einschlieBlich dem Risiko, dass ihre Anlage eine niedrigere
Rendite als erwartet aufweist (Risiko der vorzeitigen Riickzahlung).

Das Konditionenblatt von Schuldverschreibungen kann ein Recht der Emittentin auf vorzeitige Riickzahlung der
Schuldverschreibung vorsehen. Wenn die Bedingungen einer Schuldverschreibung eine vorzeitige Riickzah-
lung nach Wahl der Emittentin vorsehen, kann die Emittentin nach Mitteilung an die Anleger (wie im Konditio-
nenblatt festgelegt) die Schuldverschreibung an einem (oder mehreren) vorherbestimmten Rickzahlungs-
tag(en) zu einem bestimmten Wahlrlickzahlungsbetrag zuriickzahlen. Dieses Recht auf vorzeitige Rickzahlung
kommt haufig bei Schuldverschreibungen vor, die in Hochzinsphasen begeben werden. Sinkt das Marktzinsni-
veau, besteht fiur Anleger das Risiko, dass die Emittentin von ihrem Recht auf vorzeitige Rickzahlung
Gebrauch macht. In Folge kénnen die ausgeschitteten Zinsen geringer sein als erwartet und es kann der tat-
sachliche Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen geringer sein als der vom Anleger investierte Kapi-
talbetrag. Aufgrund einer vorzeitigen Riickzahlung kann der Anleger einen Teil seines investierten Kapitals ver-
lieren, sodass er in diesem Fall nicht den Gesamtbetrag seines investierten Kapitals erhalt. Dariiber hinaus
kénnen Anleger, die die bei einer vorzeitiger Riickzahlung erhaltenen Riickzahlungsbetrage wieder veranlagen
wollen, diese mdglichweise nur mit niedrigerem Ertrag wiederveranlagen als bei jenen der vorzeitig zuriickg e-
zahlten Schuldverschreibungen.

Anleger kdnnen dem Risiko unvorteilhafter Wechselkursschwankungen oder dem Risiko, dass Behor-
den Devisenkontrollen anordnen oder modifizieren, ausgesetzt sein (Wahrungsrisiko — Wechselkursri-
siko).

Inhaber von Schuldverschreibungen, die auf eine fremde Wahrung lauten, sind nachteiligen Anderungen von
Wechselkursen ausgesetzt, welche die Rendite der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kénnen. Eine
Anderung des Wertes einer ausléandischen Wahrung gegeniiber dem Euro beispielsweise, fiihrt zu einer ent-
sprechenden Anderung des Euro-Wertes einer Schuldverschreibung, die auf eine andere Wahrung als Euro
lautet. Wenn der zugrundeliegende Wechselkurs sinkt und der Wert des Euro entsprechend steigt, fallt der
Kurs einer Schuldverschreibung in Euro. Weiters kénnen Regierungen und Behdrden (wie dies bereits stattge-
funden hat) Devisenbeschrankungen einfihren, die die maRgeblichen Wechselkurse wesentlich nachteilig be-
einflussen kénnen. Als Folge kdnnten Anleger geringere Zins- und/oder Rickzahlungen als erwartet erhalten.

Zinszahlungen und die Rickzahlung einer Schuldverschreibung wie auch der Wert des Basiswertes kdnnen in
Fremdwahrungen angegeben werden.

Wenn sich das Wahrungsrisiko verwirklicht, besteht das Risiko, dass der Anleger entweder keine oder nur teil-
weise Zins- oder Riickzahlungen erhalt.

Es besteht ein Risiko, dass Inhaber von Schuldverschreibungen nicht in der Lage sind, Ertrédge aus den
Schuldverschreibungen so zu reinvestieren, dass sie den gleichen Ertrag erzielen (Wiederanlagerisiko).

Inhaber von Schuldverschreibungen tragen gegebenenfalls das Risiko, dass die ihnen aus einer Anlage in die
Schuldverschreibungen zuflieRenden Zinsen der Schuldverschreibungen nicht so reinvestiert werden kénnen,
dass damit der gleiche Ertrag wie mit den riickgezahlten Schuldverschreibungen erzielt werden kann.

Mit dem Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen verbundene Nebenkosten kénnen das Ertrags-
potenzial der Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen.

Beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschreibungen kénnen neben dem Kauf- oder Verkaufspreis der Schuld-
verschreibungen verschiedene Arten von Nebenkosten (einschliel3lich Transaktionsgebiihren und Provisionen)
anfallen. Finanzinstitute verrechnen in der Regel Provisionen entweder als fixe Mindestprovisionen oder als
vom Auftragswert abhangige prozentuelle Provisionen. Soweit zusatzliche — inlandische oder auslandische —
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Parteien an der Durchfiihrung eines Auftrags beteiligt sind, wie zum Beispiel inlandische Handler oder Broker
auf Auslandsmarkten, kénnen Anlegern auch Brokergebiihren, Provisionen und sonstige Gebiihren und Kosten
derartiger Parteien (Drittkosten) verrechnet werden.

Neben den direkt mit dem Kauf der Schuldverschreibungen verbundenen Kosten (direkten Kosten) missen An-
leger auch Folgekosten (wie etwa Depotgebiihren) berticksichtigen. Anleger sollten sich vor einer Anlage in
Schuldverschreibungen Uber die in Zusammenhang mit dem Kauf, der Verwahrung und dem Verkauf von
Schuldverschreibungen anfallenden Zusatzkosten informieren. Anleger unterliegen dem Risiko, dass diese Ne-
benkosten den Ertrag aus dem Halten der Schuldverschreibungen erheblich reduzieren oder gar aufheben
kénnen, insbesondere wenn geringe Betrage investiert werden.

Anleger tragen das Risiko der fehlerhaften Abwicklung durch Clearingsysteme.

Die Abwicklung von Kauf und Verkauf der Schuldverschreibungen erfolgt iber bestimmte Clearingstellen. Clea-
ringstellen kénnen entweder die Emittentin selbst, die OeKB oder ein bevollm&chtigter Dritter sein. Im Falle der
Abwicklung durch die OeKB oder einen bevollméachtigten Dritten, Ubernimmt die Emittentin keine Verantwor-
tung dafiir, dass die Schuldverschreibungen tatsachlich in das Wertpapierdepot des jeweiligen Anlegers tber-
tragen werden. Anleger miissen sich auf die Funktionsfahigkeit des Clearingsystems verlassen. Anleger tragen
daher das Risiko, dass die Abwicklung nicht ordnungsgemaR und/oder zeitgerecht abgewickelt wird.

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschreibungen sollten sorgfiltig bedacht wer-
den.

Zinszahlungen fir Schuldverschreibungen bzw. von einem Anleger bei Verkauf oder Riickzahlung der Schuld-
verschreibungen realisierte Gewinne, kénnen in seinem Heimatland oder in anderen Landern zu versteuern
sein. Die steuerlichen Auswirkungen fir Anleger im Allgemeinen werden im Abschnitt "Besteuerung in der Re-
publik Osterreich” dieses Basisprospekts beschrieben; allerdings kénnen sich die steuerlichen Auswirkungen
fur einen einzelnen Anleger von der fir Anleger im Allgemeinen beschriebenen Situation unterscheiden. Poten-
zielle Anleger sollten sich daher hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschrei-
bungen an ihren Steuerberater wenden. Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die reale Rendite einer An-
lage in Schuldverschreibungen aufgrund von Einflissen anwendbarer Steuergesetzgebung wesentlich geringer
als erwartet sein kann. AuRerdem koénnen sich die geltenden Steuervorschriften in Zukunft zu Ungunsten der
Anleger andern, was zu héherer Steuerbelastung und damit zu geringeren Ertragen flihren kdnnte.

Die Schuldverschreibungen unterliegen ésterreichischem Recht, und Anderungen in den geltenden Ge-
setzen, Verordnungen oder regulatorischen Vorschriften konnen negative Auswirkungen auf die Emit-
tentin, die Schuldverschreibungen und die Anleger haben.

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem Recht. Anleger sollten beachten,
dass das fur die Schuldverschreibungen geltende Recht unter Umstanden nicht das Recht ihres eigenen Lan-
des ist und dass das auf die Schuldverschreibungen anwendbare Recht ihnen unter Umstéanden keinen ahnli-
chen oder adaquaten Schutz bietet. Des Weiteren kann hinsichtlich der Auswirkungen einer etwaigen gerichtli-
chen Entscheidung oder einer Anderung ésterreichischen Rechts (oder des in Osterreich anwendbaren Rechts)
bzw. der nach dem Datum dieses Basisprospekts Ublichen Verwaltungspraxis keine Zusicherung gegeben oder
Aussage getroffen werden. Anleger unterliegen daher dem Risiko, dass das auf die Schuldverschreibungen
anwendbare Recht und die Bedingungen der Schuldverschreibungen fir Anleger unvorteilhaft sind und (ihre
Auswirkungen) sich andern kénnen.

Forderungen gegen die Emittentin auf Riickzahlung verjahren, sofern sie nicht binnen dreiBig Jahren
(hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren (hinsichtlich Zinsen) geltend gemacht werden.

Forderungen gegen die Emittentin auf Riickzahlung im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen verjah-
ren und erléschen sofern sie nicht binnen dreiRig Jahren (hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren (hinsicht-
lich Zinsen) geltend gemacht werden. Es besteht ein Risiko, dass Anleger nach Ablauf dieser Fristen nicht
mehr in der Lage sein werden, ihre Forderungen auf Ruckzahlung im Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen erfolgreich geltend zu machen.
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Wird ein Kredit zur Finanzierung des Kaufs der Schuldverschreibungen aufgenommen, erh6éht dies das
Verlustrisiko.

Wird ein Kredit fur die Finanzierung des Kaufs der Schuldverschreibungen aufgenommen und gerat die Emit-
tentin danach mit den Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in Verzug oder sinkt der Marktpreis erheblich,
kann der Anleger einen Verlust seiner Anlage erleiden und muss dennoch den Kredit und die damit verbunde-
nen Zinsen zuriickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich erhéhen. Anleger sollten nicht davon
ausgehen, dass Verpflichtungen aus dem Kredit mit Zinszahlungen und/oder dem Verkaufs- oder Riickzahlungser-
16s der Schuldverschreibungen teilweise oder zur Ganze rickgefuhrt werden kénnen.

Einschrinkung der Ubertragbarkeit der Wertpapiere.

Im Fall der Verwahrung der Schuldverschreibungen bei der Emittentin selbst, muss der Anleger ein Depot bei
der Emittentin ertffnen. Die Schuldverschreibungen kénnen daher nicht von Anlegern ohne Depot bei der Emit-
tentin erworben werden. Daher ist die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen eingeschrankt. In Folge kdn-
nen die Schuldverschreibungen nicht auf ein Depot bei einem anderen Kreditinstitut Gbertragen werden. Es be-
steht das Risiko, dass der Anleger seine Schuldverschreibungen nur zu einem unter dem Kaufpreis der
Schuldverschreibungen liegenden Preis verkaufen kann und einen Verlust erleidet.

RISIKEN, DIE MIT BESTIMMTEN AUSSTATTUNGSMERKMALEN UND PRODUKTKATEGORIEN
VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN VERBUNDEN SIND. SCHULDVERSCHREIBUNGEN KON-
NEN MEHRERE AUSSTATTUNGSMERKMALE BEINHALTEN

Nachstehend befindet sich eine zusammengefasste Darstellung der Ausstattungsmerkmale und Produktkatego-
rien sowie der wesentlichsten Risiken dieser Schuldverschreibungen. Darliber hinaus kénnen auch die oben
dargestellten Risiken auf die einzelnen Produkte zutreffen.

Fix verzinste Schuldverschreibungen. Fix verzinste Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass der
Kurs dieser Schuldverschreibungen aufgrund von Verdnderungen des Marktzinsniveaus sinkt.

Inhaber von fix verzinsten Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass der Kurs solcher Schuldverschrei-
bungen aufgrund von Veranderungen des Marktzinsniveaus sinkt. Wahrend der nominelle Zinssatz von fix ver-
zinsten Schuldverschreibungen, wie im Konditionenblatt festgelegt, wahrend der Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen im Vorhinein festgesetzt ist, andert sich der Zinssatz auf den Kapitalméarkten fur vergleichbare Schuld-
verschreibungen (das "Marktzinsniveau") Ublicherweise taglich.

Mit den Schwankungen des Marktzinsniveaus andert sich auch der Kurs der fix verzinsten Schuldverschreibun-
gen, typischerweise vom Marktzinsniveau ausgehend in die entgegengesetzte Richtung. Wenn das Marktzins-
niveau steigt, sinkt der Kurs von fix verzinsten Schuldverschreibungen ublicherweise so lange, bis die Rendite
dieser Schuldverschreibungen etwa dem Marktzinsniveau entspricht.

Behalt der Inhaber von fix verzinsten Schuldverschreibungen diese bis zum Ende der Laufzeit, sind fiir ihn der-
artige Schwankungen des Marktzinsniveaus ohne Bedeutung, da die Schuldverschreibungen zum festgelegten
Rickzahlungsbetrag, Gblicherweise zum Nennbetrag, riickgezahlt werden. Das gleiche gilt fir Schuldverschrei-
bungen mit steigender oder fallender Verzinsung (Stufenzinsanleihen), wenn die Marktzinssatze flr vergleich-
bare Schuldverschreibungen hoher als die fir diese Schuldverschreibungen geltenden Zinssatze sind.

Variabel verzinste Schuldverschreibungen. Inhaber von variabel verzinsten Schuldverschreibungen tra-
gen das Risiko schwankender Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage.

Ein Inhaber von variabel verzinsten Schuldverschreibungen tragt das Risiko eines schwankender Marktzinsni-
veaus und ungewisser Zinsertrage. Aufgrund des schwankenden Marktzinsniveaus ist es nicht mdglich, die
Rendite von variabel verzinsten Schuldverschreibungen im Vorhinein zu bestimmen. Abhangig vom zugrunde-
liegenden Basiswert und Ausgestaltung der Schuldverschreibungen, unterliegen variabel verzinste Schuldver-
schreibungen ublicherweise einer hohen Volatilitdt. Sind variabel verzinste Schuldverschreibungen derart struk-
turiert, dass sie Multiplikatoren, Hochstzinssatze oder Mindestzinssatze, oder eine Kombination solcher Merk-
male enthalten, kann sich der Marktpreis volatiler gestalten als jener von variabel verzinsten Schuldverschrei-
bungen, die solche Merkmale nicht enthalten.
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Die Wertentwicklung variabel verzinster Schuldverschreibungen hangt insbesondere von der Entwicklung des
Marktzinsniveaus, dem Angebot und der Nachfrage auf dem Sekundarmarkt und der Bonitat der Emittentin ab.
Bei Veranderungen dieser Faktoren kann es daher zu Schwankungen des Kurswertes der Schuldverschreibun-
gen kommen. Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass Anderungen des Marktzinsniveaus wéhrend
einer Zinsperiode auch die Héhe der Verzinsung in den nachfolgenden Zinsperioden negativ beeinflussen kén-
nen. Die Emittentin kann diese Faktoren nicht beeinflussen.

Fixed to Floating Rate Schuldverschreibungen. Bei Fixed to Floating Rate Schuldverschreibungen kann
der Zinssatz nach Wechsel von einer fixen Verzinsung auf eine variable Verzinsung weniger vorteilhaft
fiir den Anleger sein als der vormals fixe Zinssatz.

Der Wechsel von einer fixen auf eine variable Verzinsung beeinflusst den Marktpreis der Schuldverschreibun-
gen. Beim Wechsel von einem fixen auf einen variablen Zinssatz, kann der variable Zinssatz niedriger sein, als
jener der fixen Zinsperiode und jener einer vergleichbaren variablen Schuldverschreibung.

Reverse Floating Rate Schuldverschreibungen. Der Marktpreis von Reverse Floating Rate Schuldver-
schreibungen ist volatiler als der Marktpreis konventionellerer variabel verzinster Schuldverschreibun-
gen, die auf demselben Referenzsatz basieren.

Der Marktpreis von Reverse Floating Rate Schuldverschreibungen ist tUblicherweise volatiler als der Marktpreis
konventionellerer variabel verzinster Schuldverschreibungen, die (bei sonst vergleichbaren Bedingungen) auf
demselben Referenzsatz basieren. Reverse Floating Rate Schuldverschreibungen sind haufig volatile Anlagen,
da ein Ansteigen des Referenzsatzes nicht nur die Zinsen auf die Schuldverschreibungen verringert, sondern
die Schuldverschreibungen auch auf ein Ansteigen des herrschenden Zinsniveaus reagieren kdnnen, was den
Marktpreis der Schuldverschreibungen zusatzlich negativ beeinflussen kann. Anleger sind daher dem Risiko
ausgesetzt, dass langfristige Marktzinssatze ansteigen werden, auch wenn kurzfristige Zinssatze fallen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen. Verdnderungen in den Marktzinssatzen haben auf die Kurse von
Nullkupon-Schuldverschreibungen einen wesentlich starkeren Einfluss als auf die Kurse gewoéhnlicher
Schuldverschreibungen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen weisen keine Verzinsung (Kupon) auf. Ein Inhaber von Nullkupon- Schuld-
verschreibungen tragt das Risiko, dass der Kurs der Schuldverschreibungen aufgrund von Veranderungen des
Marktzinsniveaus sinken kann. Der Kurs von Nullkupon-Schuldverschreibungen verhalt sich volatiler als der
Kurs von verzinsten Schuldverschreibungen und reagiert auf Anderungen des Marktzinsniveaus starker als
verzinste Schuldverschreibungen mit dhnlicher Laufzeit.

Zielkupon-Schuldverschreibungen. Bei Zielkupon-Schuldverschreibungen tragt der Anleger das Risiko
einer vorzeitigen Riickzahlung sobald ein bestimmter Betrag erreicht wird.

Wenn Schuldverschreibungen einen Zielkupon beinhalten, tragt der Anleger das Risiko der vorzeitigen Rick-
zahlung, sobald ein bestimmter Betrag erreicht wird. Dies kann sich nachteilig auf die Liquiditatsplanung des
Anlegers oder auf einen geplanten Ertrag der Schuldverschreibung auswirken. Aufgrund der vorzeitigen Rick-
zahlung kann der Anleger zukunftig zu erwartende Ertrage verlieren (siehe auch "Risiko der vorzeitigen Rick-
zahlung").

Doppelwdhrungs-Schuldverschreibungen. Bei Doppelwdhrungs-Schuldverschreibungen kénnen sich
Veranderungen des Wechselkurses zwischen Euro und Fremdwéahrung nachteilig auf den Ertrag der
Schuldverschreibungen auswirken.

Am Tag der Riickzahlung der Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen, hat die Emittentin die Mdglichkeit, zwi-
schen einer Rickzahlung in Euro oder in einer Fremdwahrung zu wahlen, wobei der Wechselkurs zwischen Eu-
ro und Fremdwahrung am Laufzeitbeginn festgelegt wird. Aus diesem Grund kénnen sich Veranderungen des
Wechselkurses nachteilig auf den Ertrag solcher Schuldverschreibungen auswirken.
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Raten-Schuldverschreibungen. Raten-Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass der Anleger, auf-
grund Unvermoégen nachfolgende Ratenzahlungen zu leisten, Teile oder sein gesamtes Investment ver-
liert.

Die Emittentin kann Schuldverschreibungen begeben, bei denen der Emissionspreis in mehreren Raten zu be-
zahlen ist. Anleger sollten sich daher bewusst sein, dass sie dazu angehalten werden kénnen, weitere Kapital-
zahlungen zu leisten, nachdem sie die Raten-Schuldverschreibungen erworben haben. Eine Nichtleistung von
nachfolgenden Ratenzahlungen kann das Risiko mit sich bringen, dass der Anleger Teile oder sein gesamtes
investiertes Kapital verliert.

Tilgungs-Schuldverschreibungen. Bei Tilgungs-Schuldverschreibungen tragt der Anleger das Risiko ei-
ner vorzeitigen Riickzahlung.

Wenn Schuldverschreibungen die Méglichkeit der Teiltiigung beinhalten, kdnnen Teile der Schuldverschreibun-
gen vor Falligkeit riickgezahlt werden. Der Betrag sowie der Zeitpunkt der Teiltiigung werden bereits im Vorhin-
ein festgesetzt. Aufgrund der Teiltilgung kann der Anleger zukinftig zu erwartende Ertrédge verlieren (siehe
auch "Risiko der vorzeitigen Rickzahlung").

Schuldverschreibungen mit vorzeitigem Kiindigungsrecht der Emittentin. Bei Schuldverschreibungen
mit vorzeitigem Kiindigungsrecht der Emittentin tragt der Anleger neben dem Risiko der vorzeitigen
Riickzahlung aufgrund des Ausiibungskursrisikos auch ein héheres Marktpreisrisiko.

Wenn Schuldverschreibungen ein vorzeitiges Kiindigungsrecht seitens der Emittentin beinhalten, kann die
Emittentin nach erfolgter Benachrichtigung die Schuldverschreibungen an einem oder mehreren Kindigungsta-
gen fir gewohnlich zum Nennbetrag zuriickzahlen. In diesem tragt Fall der Inhaber dieser Schuldverschreibun-
gen das Risiko, dass seine Anlage aufgrund der vorzeitigen Riickzahlung eine geringere Rendite abwirft als
erwartet. Die Emittentin kann ein vorzeitiges Kiindigungsrecht ausiiben, wenn die Rendite fir vergleichbare
Schuldverschreibungen auf den Kapitalmarkten fallt, was bedeutet, dass der Anleger den fur die Schuldver-
schreibungen erhaltenen Ruckzahlungsbetrag eventuell nur mit geringerer Rendite wiederveranlagen kann. Da
alle Inhaber der Schuldverschreibungen dem Risiko einer Ausiibung des Kuindigungsrechts durch die Emitten-
tin unterliegen (dieses stellt eine Option dar), spiegelt sich dieses Ausiibungsrisiko auch im Marktpreis solcher
Schuldverschreibungen wider. Dies kann zu beachtlichen Preisschwankungen fiihren, wenn Anderungen der
Zinssatze oder der Volatilitat vorliegen (siehe auch "Risiko der vorzeitigen Rickzahlung").

Schuldverschreibungen mit einem Hoéchstzinssatz/Hochstriickzahlungsbetrag. Bei Schuldverschrei-
bungen mit einem Hochstzinssatz/Hochstriickzahlungsbetrag wird die Hohe der Zinsen und/oder des
Riickzahlungsbetrages niemals iiber den Hochstzinssatz/Hochstriickzahlungsbetrag hinaus steigen.

Ist der Zinssatz und/oder der Riickzahlungsbetrag einer Emission von Schuldverschreibungen nicht fix, son-
dern wird er/werden sie entsprechend der im Konditionenblatt dargestellten Struktur der Schuldverschreibun-
gen bestimmt, kann eine solche Emission auch einen Hoéchstzinssatz/HOchstrickzahlungsbetrag beinhalten.
Wurde ein Hochstzinssatz/Hochstriickzahlungsbetrag festgelegt, wird die Hohe der Zinsen und/oder des Riick-
zahlungsbetrages niemals dariiber hinaus steigen, womit der Inhaber nicht in der Lage sein wird, von einer
gunstigen, Uber den Hoéchstzinssatz/HOchstriickzahlungsbetrag hinaus gehenden, Entwicklung zu profitieren.
Die Rendite kénnte daher betrachtlich niedriger ausfallen als jene ahnlich strukturierter Schuldverschreibungen
ohne Hoéchstzinssatz/Hochstriickzahlungsbetrag.

Schuldverschreibungen, die bestimmte fiir Anleger vorteilhafte Ausstattungsmarkmale wie beispiels-
weise einen Mindestzinssatz aufweisen, konnen auch fiir Anleger nachteilige Ausstattungsmerkmale
wie beispielsweise einen Hochstzinssatz oder einen hoheren Emissionspreis aufweisen.

Anleger sollten bedenken, dass eine Schuldverschreibung mit einer Mindestverzinsung typischerweise auch
Ausstattungsmerkmale aufweist, die nachteilig flir Anleger sein kdnnen (z.B. einem Hdéchstzinssatz oder einen
héheren Emissionspreis) oder zu einem héheren Preis angeboten werden als vergleichbare Schuldverschrei-
bungen, die keine Mindestverzinsung aufweisen. Anleger sind dazu angehalten, selbst zu beurteilen, ob der
positive Effekt, den eine Mindestverzinsung haben kann, den héheren Preis oder die anderen flir Anleger nega-
tiven Ausstattungsmerkmale aufweist.
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Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhéngig sind, sind mit besonderem Risiko behaftet.

Eine Anlage in basiswertabhangige Schuldverschreibungen, kann betrachtliche Risiken beinhalten, die bei ei-
ner ahnlichen Anlage in konventionell verzinste Schuldverschreibungen nicht auftreten. Als Basiswerte kénnen
Aktien, Schuldtitel, Fonds, Hedgefonds, Indizes, Rohstoffe, Wahrungen, Waren, oder eine Formel oder ein
Korb von Basiswerten dienen. Eine Anlage in basiswertabhéngige Schuldverschreibungen kann &hnlichen Risi-
ken unterliegen wie eine direkte Anlage in die jeweiligen Basiswerte. Zu den Risiken eines direkten Invest-
ments in einen Basiswert kénnen weitere Risiken treten, wenn die Anbindung an den Basiswert nicht direkt,
sondern Uber ein an diesen Basiswert gebundenes Finanzinstrument (ein Derivat wie z.B. ein Future) erfolgt;
dies ist haufig bei Basiswerten wie Rohstoffen und Wahrungen der Fall. Wenn der Basiswert der Schuldver-
schreibungen ein Wertpapier ist, wie beispielsweise ein anderer Schuldtitel, hat der Inhaber neben dem Boni-
tatsrisiko der Emittentin der Schuldverschreibungen, auch das Bonitatsrisiko des Emittenten der den Schuld-
verschreibungen zugrundeliegenden Schuldtiteln zu tragen.

Sind Zinszahlungen und/oder Riickzahlungen von der Wertentwicklung eines bestimmten Basiswertes abhan-
gig, tragt der Anleger aufgrund der Volatilitdt des jeweiligen Basiswertes das Risiko schwankender Zinsni-
veaus, und demzufolge eines ungewissen Zinsertrags. Der Anleger erhalt méglicherweise Uberhaupt keine
Zinszahlungen, womit die Rendite von Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung auch nega-
tiv werden kann. Je nach Berechnung des Riickzahlungsbetrages kann die Rendite einer Schuldverschreibung
mit basiswertabhangiger Riickzahlung auch negativ sein, und ein Anleger kann (je nach Ausgestaltung der
Schuldverschreibungen) die Kapitalanlage zur Ganze oder zum Teil verlieren. Je volatiler der maRgebliche Ba-
siswert ist, umso gréRer ist die Ungewissheit in Bezug auf Zinsertrag und Hohe des Rickzahlungsbetrags. Es
ist nicht méglich, die Rendite von basiswertabhangigen Schuldverschreibungen im Vorhinein zu bestimmen.

Anleger sollten beachten, dass der Marktpreis von basiswertabhangigen Schuldverschreibungen sehr volatil
sein kann und daher der Marktpreis deutlich unter dem Kaufpreis der Schuldverschreibungen liegen kann.

Die Wertentwicklung des zugrundeliegenden Basiswertes unterliegt zusatzlichen Risiken, wie unter anderem
das Warenpreisrisiko, das Kreditrisiko und/oder politische und allgemeine wirtschaftliche Risiken. Weder der
aktuelle noch der historische Wert des mafigeblichen Basiswertes sollte als Hinweis auf die zukiinftige Wert-
entwicklung des zugrundeliegenden Basiswertes wahrend der Laufzeit einer Schuldverschreibung angesehen
werden.

Anleger, die eine Anlage in basiswertabhangige Schuldverschreibungen erwagen, sollten bedenken, dass die
Bonitat der Emittentin bei diesen Schuldverschreibungen nicht der einzige Gradmesser der Wahrscheinlichkeit
eines Ausfalls von Zins- und/oder Ruckzahlungen sein kann, da die Bonitat der Emittentin nur eine Einschat-
zung ihrer Fahigkeit zur Erfullung ihrer Verpflichtung ist, aber keine Aussage Uber den Eintritt von Zahlungs-
verpflichtungen der Emittentin unter basiswertabhangigen Schuldverschreibungen trifft. Der Eintritt und die H6-
he moglicher Zahlungsverpflichtungen der Emittentin unter basiswertabhangigen Schuldverschreibungen han-
gen von der Entwicklung der Basiswerte ab. Anleger sollen sich dartber im Klaren sein, dass sie bei einer fur
sie negativen Entwicklung der den Schuldverschreibungen zugrundeliegenden Basiswerte madglicherweise
selbst bei guter Bonitat der Emittentin, keine Zahlungen aus den Schuldverschreibungen von der Emittentin er-
halten. Potentielle Anleger sollten daher genau abwagen, ob eine Anlage in basiswertabhangige Schuldver-
schreibungen eine fur sie geeignete Anlage ist. Anleger werden aufgefordert, sich hinsichtlich der Eignung der
Schuldverschreibungen fiir den Anleger und der mit den Schuldverschreibungen verbundenen Risiken entspre-
chend beraten zu lassen.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit fonds-, hedgefonds- und schuldtitelgebundenen Schuldver-
schreibungen

Eine Anlage in fonds-, hedgefonds- und schuldtitelgebundene Schuldverschreibungen weisen neben den oben
genannten Risiken zusatzlich folgende komplexe Risiken auf:

- Fondsgebundene Schuldverschreibungen

Anleger kdnnen dem Marktpreisrisiko jener Positionen unterliegen, in die der Fonds (die Fonds) investiert.
Der Anleger tragt auch das Risiko, dass Manager des (der) Fonds fahrlassig oder betriigerisch handeln. Bei
fondsgebundenen Schuldverschreibungen kann es auch der Fall sein, dass die Riickzahlung mittels Uber-
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tragung der zugrundeliegenden Fondsanteile vorgenommen wird. In diesem Fall kann die Wertentwicklung
des (der) Fonds einen direkten Einfluss auf die Schuldverschreibung haben, Anleger sind dem Risiko aus-
gesetzt, dass der Wert solcher Fondsanteile deutlich unter dem Kaufpreis der Schuldverschreibung liegt.
Bei Schuldverschreibungen mit einem fondsgebundenen Riickzahlungsbetrag kénnen Anleger ihr investier-
tes Kapital zum Teil oder zur Génze (Totalausfall) verlieren.

- Hedgefondsgebundene Schuldverschreibungen

Eine Anlage in Schuldverschreibungen, deren Bedingungen wirtschaftlich einen Hedgefonds abbilden oder
eine Bindung zu einem Hedgefonds herstellen, ist mit einem sehr hohen Risiko behaftet. Hedgefonds sind
spezielle Fonds, die durch eine spekulative Anlagestrategie gekennzeichnet sind und die ein entsprechend
hohes Risiko tragen. Aufgrund dieses hohen Risikos gelten fiur eine Anlage in derartige Schuldverschrei-
bungen besondere Uberlegungen: Es sollten keinesfalls alle verfiigbaren Mittel bzw. keine durch Kredit fi-
nanzierten Mittel in derartige Schuldverschreibungen investiert werden. Eine Anlage in solche Schuldver-
schreibungen wird Anlegern angeboten, die Giber besondere Kenntnisse im Bereich von Kapitalanlagen ver-
figen. Anleger sollten sich nur dann fir eine derartige Kapitalanlage entscheiden, wenn sie iber besonders
ausgepragte Investmentkenntnisse verfiigen und in der Lage sind, die mit derartigen Schuldverschreibun-
gen verbundenen Risiken sorgfaltig zu priifen und zu tragen. Bei Schuldverschreibungen mit einem hedge-
fondsgebundenen Riickzahlungsbetrag kénnen Anleger ihr investiertes Kapital zum Teil oder zur Géanze
(Totalausfall) verlieren.

- Schuldtitelgebundene Schuldverschreibungen

Anleger, die eine Veranlagung in schuldtitelgebundene Schuldverschreibungen erwagen, sollten bedenken,
dass sie bei schuldtitelgebundene Schuldverschreibungen in der Regel nicht nur das Insolvenzrisiko der
Emittentin der Schuldverschreibungen, sondern auch jenes der Emittentin der zugrundeliegenden Schuldti-
tel zu tragen haben. Zusatzlich sollten Anleger beachten, dass der Marktpreis solcher Schuldverschreibun-
gen sehr volatil sein kann und unter anderem von der Volatilitat der zugrundeliegenden Schuldtitel abhangig
ist. Diese ist wiederum zu einem groRen Teil von der Bonitat der Emittentin der den schuldtitelgebundenen
Schuldverschreibungen zugrundeliegenden Schuldtitel abhangig. Anleger, die in schuldtitelgebundene
Schuldverschreibungen investieren, ibernehmen das Risiko, dass sich der Credit Spread (d.h. der von der
Emittentin des zugrundeliegenden Schuldtitels an ihre Anleger zu zahlende Aufschlag fiir das Kreditrisiko)
der Emittentin der zugrundeliegenden Schuldtitel andert. Wenn der Credit Spread der Emittentin der
zugrundeliegenden Schuldtitel ansteigt, wiirde dies den Kurs der Schuldverschreibungen sinken lassen.
Weder der aktuelle noch der historische Wert der zugrundeliegenden Schuldtitel oder des Credit Spreads
der Emittentin der zugrundeliegenden Schuldtitel sollte als Hinweis auf die zuklnftige Wertentwicklung die-
ser Schuldtitel wahrend der Laufzeit einer Schuldverschreibung angesehen werden.

Es besteht ein Risiko, dass der Handel mit den Basiswerten ausgesetzt, unterbrochen oder eingestelit
wird.

Notiert ein Basiswert auf einem oder mehreren geregelten oder ungeregelten Markten, kann die Notierung des
Basiswertes von der jeweiligen Borse oder einer Aufsichts- oder Regulierungsbehdérde aus verschiedenen
Grunden, insbesondere auch der Verletzung von Kurslimits, bei VerstéRen gegen gesetzliche Bestimmungen,
beim Auftreten operativer Probleme der Bérse oder, ganz allgemein, wenn dies zur Aufrechterhaltung eines
funktionierendes Markts oder zur Wahrung der Anlegerinteressen fiir erforderlich gehalten wird, ausgesetzt
oder unterbrochen werden. Weiters kann der Handel mit einem Basiswert aufgrund einer Entscheidung der
Borse, einer Aufsichts- oder Regulierungsbehdrde oder auf Antrag der Emittentin eingestellt werden. Wird der
Handel mit einem Basiswert der Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder eingestellt, wird Ubli-
cherweise auch der Handel mit den Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder eingestellt, beste-
hende Order fur den Verkauf oder Kauf solcher Schuldverschreibungen Ublicherweise storniert und (bestehen-
de) Kauf- und Verkaufsauftrage kénnen nicht durchgefiihrt werden. Dies kann zu einer verzerrten Preisbildung
der Schuldverschreibungen fiihren. Anleger sollten beachten, dass die Emittentin keinen Einfluss auf Han-
delsaussetzungen oder -unterbrechungen von Basiswerten hat. Die Aussetzung, Unterbrechung oder Einstel-
lung des Handels der Basiswerte kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Marktpreis der Schuldver-
schreibungen haben.
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Aktienschuldverschreibungen weisen dhnliche Risiken auf wie eine direkte Anlage in Aktien.

Aktienschuldverschreibungen kénnen derart ausgestaltet sein, dass die Riickzahlung durch Ubertragung der
zugrundeliegenden Aktien erfolgt. Daher kann eine Anlage in Aktienschuldverschreibungen &hnlichen Risiken
unterliegen wie eine direkte Anlage in Aktien. Anleger sollten sich daher entsprechend beraten lassen. Die
zugrundeliegenden Aktien kénnen auf einem geregelten oder ungeregelten Markt innerhalb oder aufRerhalb des
EWR notieren (wie im Konditionenblatt festgelegt). Solche Aktien kdnnten illiquide und/oder hinsichtlich ihres
Kurses nicht oder nicht korrekt bestimmbar sein, insbesondere wenn sie nicht oder nur an einem ungeregelten
Markt notiert sind. Anleger gehen daher das Risiko ein, dass der Kurs nicht den Wert der Aktie widerspiegelt
und/oder dass sie nicht in der Lage sein werden, solche Aktien zu verauRern. Bei Aktienschuldverschreibungen
kénnen Anleger ihr investiertes Kapital zum Teil oder zur Génze (Totalausfall) verlieren.

RISIKEN IN ZUSAMMENHANG MIT NACHRANGIGEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich die gesetzlichen Angaben zu den Schuldverschreibungen in den
Anhéngen I. — IV. auf die zum Zeitpunkt der jeweiligen Emission in Osterreich geltende Rechtslage beziehen.

Die Verpflichtungen der Emittentin aus nachrangigen Schuldverschreibungen werden bei Liquidation
erst erfiillt, nachdem alle nicht-nachrangigen Forderungen von Gldaubigern der Emittentin vollstandig
bedient wurden.

Verpflichtungen aus den nachrangigen Schuldverschreibungen werden bei Liquidation oder Insolvenz der Emit-
tentin erst erflllt, nachdem alle nicht-nachrangigen Forderungen der Glaubiger der Emittentin bedient wurden,
d.h. dass die Inhaber von nachrangigen Schuldverschreibungen erst und nur insoweit befriedigt werden, als der
Emittentin nach der Befriedigung der Inhaber von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen und allen ande-
ren nicht-nachrangigen Forderungen noch liquide Mittel zur Verfiigung stehen, was insbesondere bei Insolvenz
der Emittentin meist zu einem Totalausfall fir den Schuldverschreibungsinhaber fihrt. Anleger sind daher dem
Risiko ausgesetzt, dass der Emittentin nach Befriedigung ihrer nicht-nachrangigen Glaubiger kein ausreichen-
des Vermdgen mehr fir die Rickzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen verbleibt.

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind Ergdnzungskapital-
Schuldverschreibungen gegeniiber anderen Verbindlichkeiten nachrangig zu bedienen. Zinszahlungen
auf Erganzungskapital missen in den ausschiittungsfidhigen Gewinnen der Emittentin gedeckt sein.

Diese Schuldverschreibungen bergen mehrere Risiken. Erstens werden im Falle der Liquidation oder der Insol-
venz der Emittentin Erganzungskapital-Schuldverschreibungen nachrangig, d.h. ublicherweise erst nach ande-
ren nicht-nachrangigen Forderungen der Glaubiger der Emittentin befriedigt, was insbesondere bei Insolvenz
der Emittentin zu einem Totalausfall der Schuldverschreibungsinhaber flihren kann. Erganzungskapital-
Schuldverschreibungen kénnen im Verhaltnis zu anderen nachrangigen Schuldverschreibungen mit unter-
schiedlicher Nachrangigkeit ausgestattet sein. Die Inhaber von Erganzungskapital-Schuldverschreibungen tra-
gen ein hoheres Ausfallsrisiko als die Inhaber nicht-nachrangiger Wertpapiere. Erganzungskapital-
Schuldverschreibungen kénnen auRerdem ein Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Die Inhaber von Er-
ganzungskapital-Schuldverschreibungen tragen in diesem Fall auch das Risiko, dass die Emittentin diese
Schuldverschreibungen vor dem Ende ihrer Laufzeit kindigt. Fur Inhaber von Erganzungskapital-
Schuldverschreibungen besteht seitens des Inhabers vor Ablauf von mindestens acht Jahren keine Kindi-
gungsmaglichkeit.

Weiters erfolgt eine Zinszahlung an Anleger in Erganzungskapital-Schuldverschreibungen nur, soweit diese in
den ausschittungsfahigen Gewinnen des Einzelabschlusses nach UGB/BWG der Emittentin gedeckt sind. Fr
Inhaber von Erganzungskapital-Schuldverschreibungen besteht aufgrund der erforderlichen Deckung in den
ausschittungsfahigen Gewinnen ein Zinsverlustrisiko, wobei die Emittentin bei der Feststellung der Deckung
der Zinsen nach pflichtgemafem Ermessen lber den Zeitpunkt der Einstellung von Zinszahlungen auf Ergan-
zungskapital-Schuldverschreibungen entscheidet. Aus all diesen Faktoren ergibt sich, dass hinsichtlich Ergan-
zungskapital-Schuldverschreibungen fiir den Anleger ein erhdhtes Risiko besteht, einen Totalausfall bei seiner
Anlage zu erleiden.

Die im Anhang | abgedruckten Emissionsbedingungen fiir Ergdnzungskapital-Schuldverschreibungen wurden
gemé&l der zum Zeitpunkt ihrer Emission in Osterreich geltenden Rechtslage erstellt. Gemal § 1031 BWG ist
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Ergédnzungskapital, das entsprechend den Anforderungen von § 23 Abs 7 Z 2 BWG idF BGBI | Nr 66/2009 be-
geben und nicht an die Erfordernisse des § 23 Abs 7 Z 2 BWG idF BGBI | Nr 152/2009 angepasst wurde,
ldngstens bis zum 31.12.2024 aufsichtsrechtlich als Ergdnzungskapital anrechenbar. Es wird darauf hingewie-
sen, dass eine Anpassung der Ergédnzungskapitals gemaB BGBI | Nr 152/2009 nicht vorgenommen wurde. Zin-
sen auf Ergédnzungskapital werden daher nur ausbezahlt, sofern diese im Jahresiiberschuss (vor Riicklage n-
bewegung) Deckung finden.

Die Emittentin kann eigenes Erganzungskapital bis zu 10 % des jeweils begebenen Erganzungskapitals erwer-
ben.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit von nachrangigen Schuldverschreibungen der Emit-
tentin als Eigenmittelbestandteile ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA; es besteht daher das
Risiko, dass nachrangige Schuldverschreibungen der Emittentin nicht als Eigenmittelbestandteile der Emitten-
tin angerechnet werden kénnen.

Die Riickzahlung von Ergédnzungskapital-Schuldverschreibungen vor Liquidation erfolgt nur unter antei-
ligem Abzug von Nettoverlusten.

Vor der Liquidation der Emittentin diirfen die Ergdnzungskapital-Schuldverschreibungen nur unter anteiligem
Abzug der seit dem Laufzeitbeginn der Erganzungskapital-Schuldverschreibungen angefallenen Nettoverluste
vom Nennbetrag, der auf diese Erganzungskapital-Schuldverschreibungen ausstandig ist, zuriickbezahlt wer-
den. Eine Rickzahlung des Kapitals der Erganzungskapital-Schuldverschreibungen darf nicht erfolgen, bevor
der Jahresabschluss der Emittentin (nicht konsolidiert, erstellt nach UGB und BWG) fiir alle Geschéftsjahre seit
dem Laufzeitbeginn der Erganzungskapital-Schuldverschreibungen gepruft, festgestellt und verdffentlicht wur-
de. Anleger sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass sie anteilig an den Verlusten der Emittentin teilnehmen
und dass daher der Rickzahlungsbetrag geringer ausfallt, als von ihnen angenommen. Im Falle hoher Verluste
besteht das Risiko eines Totalverlustes. Dieses Risiko besteht unabhéangig davon, ob es zu einer Liquidation
der Emittentin kommt (auch auf Going-concern Basis).

Nachrangkapital-Schuldverschreibungen. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin
sind nachrangige Schuldverschreibungen gegeniiber anderen Verbindlichkeiten nachrangig zu bedie-
nen.

Nachrangkapital-Schuldverschreibungen sind nachrangige Forderungen und werden im Falle der Liquidation
oder der Insolvenz der Emittentin Ublicherweise erst nach anderen nicht-nachrangigen Forderungen der Glau-
biger der Emittentin bedient, d.h. dass die Inhaber von Nachrangkapital-Schuldverschreibungen erst und nur
insoweit befriedigt werden, als der Emittentin nach der Befriedigung der Inhaber von nicht-nachrangigen
Schuldverschreibungen und allen anderen nicht-nachrangigen Forderungen noch liquide Mittel zur Verfiigung
stehen, was insbesondere bei Insolvenz der Emittentin meist zu einem Totalausfall fir den Schuldverschrei-
bungsinhaber flihrt. Anleger sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittentin nach Befriedigung ihrer
nicht-nachrangigen Glaubiger kein ausreichendes Vermdgen mehr fiir die Riickzahlung der Nachrangkapital-
Schuldverschreibungen verbleibt. Nachrangkapital-Schuldverschreibungen kénnen im Verhaltnis zueinander
mit unterschiedlicher Nachrangigkeit ausgestattet sein. Nachrangkapital-Schuldverschreibungen kénnen au-
Rerdem ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Die Inhaber von Nachrangkapital-
Schuldverschreibungen tragen in diesem Fall auch das Risiko, dass die Emittentin diese Schuldverschreibun-
gen vor dem Ende ihrer Laufzeit kindigt. Fir Inhaber von Nachrangkapital-Schuldverschreibungen, bei wel-
chen kein ordentliches Kiindigungsrecht fir den Schuldverschreibungsinhaber vorgesehen ist, besteht weiters
das Risiko fehlender Kiindigungsmaoglichkeiten fiir Schuldverschreibungsinhaber.

Die Emittentin kann eigenes Nachrangkapital bis zu 10 % des jeweils begebenen nachrangigen Kapitals erwer-
ben.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit von Nachrangkapital-Schuldverschreibungen der
Emittentin als Eigenmittelbestandteile ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA; es besteht daher
das Risiko, dass nachrangige Schuldverschreibungen der Emittentin nicht als Eigenmittelbestandteile der Emit-
tentin angerechnet werden kénnen.
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2.5 RISIKEN IN BEZUG AUF POTENTIELLE INTERESSENSKONFLIKTE
Risiko moglicher Interessenskonflikte aufgrund unterschiedlicher Geschiftsbeziehungen.

Im normalen Verlauf ihrer Geschéaftstatigkeit stehen die Emittentin und/oder ihre verbundenen Unternehmen
moglicherweise mit Emittenten der Basiswerte (z.B. Indizes, Aktien oder Kdrbe von Basiswerten), deren jewei-
ligen verbundenen Unternehmen oder Garanten oder Dritten, die Verpflichtungen gegentber den Emittenten
der Basiswerte oder deren jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten haben, nicht nur in Geschafts-
beziehungen. Sie wickeln auch mit diesen Transaktionen ab, gehen Bankgeschéafte jeder Art und Investment-
bankgeschéfte ein oder stehen anderweitig in Geschaftskontakt, so als ob die Schuldverschreibungen nicht
existent waren, und zwar unabhéangig davon, ob sich die vorgenannten Handlungen nachteilig auf den Emitten-
ten der Basiswerte oder die Referenzschuldner, deren verbundene Unternehmen oder Garanten auswirken. Sie
kénnen sich auf eigene Rechnung, auf Rechnung von verwaltetem Vermdgen oder auf Rechnung des Vermo6-
gens von Kunden an Transaktionen hinsichtlich eines oder mehrerer Basiswerte von Schuldverschreibungen
beteiligen.

Die Emittentin und/oder ihre verbundenen Unternehmen sind méglicherweise von Zeit zu Zeit an Transaktionen
im Zusammenhang mit den Basiswerten beteiligt, die den Marktpreis, die Liquiditat oder den Wert der Schuld-
verschreibungen beeinflussen und sich gegebenenfalls nachteilig auf die Interessen der Inhaber der Schuld-
verschreibungen auswirken kénnen.

Mégliche Interessenskonflikte kdnnen sich auch zwischen der Berechnungsstelle, der Zahlstelle, einer Hinter-
legungsstelle und/oder einer Indexberechnungsstelle oder des Indexlizenzgebers in Bezug auf den Basiswert
und den Anleihegldubigern ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter Ermessensentscheidungen die den
vorgenannten Funktionen aufgrund der Emissionsbedingungen oder auf anderer Grundlage zustehen. Diese In-
teressenskonflikte kénnten einen negativen Einfluss auf die Anleiheglaubiger haben.

Die Emittentin kann die Erlése aus dem Verkauf von Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhan-
gig sind zur Ganze oder teilweise fiir Absicherungsgeschafte verwenden. Es besteht die Méglichkeit, dass sol-
che Absicherungsgeschéafte seitens der Emittentin den Wert solcher Schuldverschreibungen nachteilig beein-
flussen kdnnen.

Die Emittentin kann nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf Basiswerte, die den Schuldverschreibungen
zugrunde liegen, erhalten. Die Emittentin ist nicht dazu verpflichtet, diese Informationen zu veréffentlichen oder
sonst mit den Anleiheglaubigern zu teilen.

Es ist nicht auszuschlieBen, dass die Emittentin und/oder ihre verbundenen Unternehmen als Market Maker fir
Basiswerte fungieren, insbesondere wenn die Emittentin den betreffenden Basiswert begeben hat. Im Rahmen
der Tatigkeit als Market Maker setzt dieser den Preis des betreffenden Basiswertes fest, was Einfluss auf den
Wert der Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhangig sind hat. Der vom Market Maker festge-
setzte Wert muss nicht immer mit dem Wert akkordieren, der sich auf einem liquiden Markt ohne Market Ma-
king entwickelt hatte.

Risiken potentieller Interessenskonflikte von Organmitgliedern der Emittentin

Einzelne Organmitglieder der Emittentin Gben Organfunktionen in anderen Gesellschaften und/oder in anderen
Gesellschaften des Volksbanken Verbundes aus (siehe dazu auch im Abschnitt "Verwaltungs-, Leitungs- und
Aufsichtsorgane"). Aus diesen Doppelfunktionen kénnen die Organmitglieder in Einzelfallen potentiellen Inter-
essenskonflikten ausgesetzt sein. Derartige Interessenskonflikte kdnnen insbesondere dazu filihren, dass ge-
schaftliche Entscheidungsprozesse verhindert oder verzogert oder zum Nachteil der Anleiheglaubiger getroffen
werden.
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3.1

3.2

3.3

ANGABEN ZUR EMITTENTIN

GESCHAFTSGESCHICHTE UND GESCHAFTSENTWICKLUNG

Am 27. August 1938 wurde die Emittentin unter der Bezeichnung Volksbank Salzburg registrierte Genos-
senschaft mit beschrankter Haftung an der Adresse Bergstralle 21 in Salzburg gegrundet. 1947 wurde die
erste Filiale in Maxglan eroffnet.

1965 erfolgte die Verlegung des Verwaltungssitzes in einen Neubau an der Adresse St.-Julien-StralRe 12 in
Salzburg. Von 1965 bis 1975 wurde das Filialnetz auf insgesamt 33 Standorte erweitert. In den folgenden
Jahren wurde das Filialnetz weiter ausgebaut.

1986 erfolgte der Zusammenschluss mit der Volksbank Saalfelden reg. Gen.m.b.H. und 1987 mit der Volks-
bank Seekirchen Salzburgischer Bauernkredit reg. Gen.m.b.H. Derzeit werden in 33 Filialen und Zahlstellen
Produkte und Dienstleistungen angeboten.

In der Generalversammlung vom 22.06.2007 wurde der Firmenwortlaut von Volksbank Salzburg reg. Gen.
m. b. H. auf Volksbank Salzburg eG geandert und am 4. September 2007 im Firmenbuch eingetragen.

JURISTISCHER UND KOMMERZIELLER NAME; SITZ UND RECHTSFORM

Die Emittentin ist eine nach &sterreichischem Recht auf unbestimmte Dauer gegriindete eingetragene Ge-
nossenschaft und im Firmenbuch des Landesgerichts Salzburg zu FN 39405 z unter der Firma "Volksbank
Salzburg eG" eingetragen. Sie ist unter dem kommerziellen Namen "Volksbank Salzburg" tatig.

Der Sitz und die Geschaftsanschrift der Emittentin lauten 5020 Salzburg, St.-Julien-Stralle 12. Die zentrale
Telefonnummer lautet +43 (0)662 8696 0.

AKTUELLE ENTWICKLUNGEN

3.3.1 Kreditinstitute-Verbund und RestrukturierungsmaBnahmen der OVAG

Grundlage eines Term Sheet einigten sich am 27.02.2012 ("Term Sheet") die OVAG und ihre wesentlichen Ak-
tionare (die Volksbanken Holding e.Gen., die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt
am Main ("DZ Bank AG"), die Ergo Versicherungsgruppe AG ("ERGO") und die Raiffeisen Zentralbank Oster-
reich AG ("RZB")), die Volksbanken und die Republik Osterreich auf gemeinsame MaRnahmen zur nachhalti-
gen Stabilisierung der OVAG. Die darauf aufbauende Restrukturierungsvereinbarung wurde am 26.4.2012 ab-
geschlossen. Die ordentliche Hauptversammlung der OVAG vom 26.4.2012 hat die fiir die Umsetzung notwen-

digen Beschlisse gefasst. Folgende RestrukturierungsmaRnahmen sind geplant:

¢ Umstrukturierung des Volksbanken Verbundes in eine Kreditinstitute-Verbund gemat § 30a BWG

Fir die Bildung eines Kreditinstitute-Verbundes gemaR § 30a BWG mit den Kernelementen Liquiditatsver-
bund, Haftungsverbund und Weisungen wurde im April 2012 ein Verbundvertrag zwischen der Emittentin
(als zugeordnetes Kreditinstitut), den weiteren zugeordneten Kreditinstituten, der OVAG (als Zentralorgani-
sation) und der Schulze-Delitzsch-Haftungsgenossenschaft registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung (als Haftungsgesellschaft) abgeschlossen. An der Spitze des Kreditinstitute-Verbundes steht die
OVAG als Zentralorganisation. Zu den der Zentralorganisation zugeordneten Kreditinstituten zahlen jene
Volksbanken, die den Verbundvertrag unterzeichnet bzw. diesem beigetreten sind. Die Emittentin (als zu-
geordnetes Kreditinstitut) nimmt am Liquiditats- und Haftungsverbund teil. An der Spitze des Haftungsver-
bunds steht die Schulze-Delitzsch Haftungsgenossenschaft (als Haftungsgesellschaft). Die OVAG (als Zent-
ralorganisation) und die zugeordneten Kreditinstitute schlieen sich durch den Verbundvertrag Gber die Haf-

tungsgesellschaft zu einem Haftungsverbund zusammen.

Der Verbundvertrag fuhrt zu einer aufsichtsrechtlichen Konsolidierung der Zentralorganisation und der zu-
geordneten Kreditinstitute auf Basis von Haftungsibernahmen, verbunden mit generellen Weisungsrechten.
Die Zentralorganisation kann zur Erflllung ihrer Steuerungsfunktion generelle Weisungen gegentber den
zugeordneten Kreditinstituten erteilen. Die generellen Weisungen legen allgemeine Vorgaben (in den Berei-
chen der Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Bestimmungen, insbesondere Solvabilitdt und Liquiditat des
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Verbundes; administrative, technische und finanzielle Beaufsichtigung oder Risikobewertung) fiir den ge-
samten Verbund fest. Individuelle Weisungen kénnen von der Zentralorganisation im Falle eines Verstol3es
gegen generelle Weisungen zur Wiederherstellung des vertraglichen und gesetzlichen Zustandes im Kredit-
institute-Verbundes erlassen werden. Der Verbundvertrag dient sowohl dem geregelten Transfer von Liqui-
ditat zwischen den Mitgliedern (Liquiditatsverbund) als auch der Erbringung sonstiger Leistungen zwischen
den Mitgliedern (Haftungsverbund) und damit der indirekten Absicherung der Glaubiger aller Mitglieder.

Liquiditatsverbund: Die Zentralorganisation ist verpflichtet, die Liquiditat im Verbund so zu steuern, dass al-
le maRgeblichen aufsichtsrechtlichen Vorschriften jederzeit eingehalten werden. Die zugeordneten Kreditin-
stitute sind verpflichtet, ihre Liquiditdt nach MaRgabe der generellen Weisungen zu veranlagen. Bei Eintritt
eines Liquiditatsnotfalls einzelner zugeordneter Kreditinstitute sowie im Fall eines VerstolRes gegen generel-
le Weisungen zum Liquiditatstransfer oder aufsichtsrechtliche Vorschriften hat die Zentralorganisation nach
Maligabe des Verbundvertrages DurchsetzungsmafRnahmen zu ergreifen, um den Liquiditatsnotfall oder
den VerstoRR zu beheben. Bei Eintritt eines Liquiditats-Verbundnotfalls kann auf alle Aktiva der zugeordne-
ten Kreditinstitute zugegriffen werden, um den Notfall zu beheben.

Haftungsverbund: Die Haftungsgesellschaft kann Leistungen zum Beispiel in Form von kurz- und mittelfris-
tigen Liquiditatshilfen, Garantien, und sonstigen Haftungen, nachrangig gestellten Darlehen, Einlésungen
fremder Forderungen und Zufuhr von Eigenkapital erbringen. Zugunsten der Haftungsgesellschaft ist fir
diese Verpflichtungen eine Rickdeckung durch die Banken des Verbundes vorgesehen. Die Verpflichtung
der Zentralorganisation zur Leistungen von Beitragen an die Haftungsgesellschaft ist unbegrenzt. Die Bei-
trage der Mitglieder zu Leistungen der Haftungsgesellschaft sind von der Zentralorganisation und den Zu-
geordneten Kreditinstituten unter Bedachtnahme auf die wirtschaftliche Leistungsfahigkeit der Zugeordne-
ten Kreditinstitute und der Zentralorganisation angemessen anteilig aufzubringen.

Verschmelzung der Investkredit Bank AG als iibertragender Gesellschaft mit der OVAG als iiber-
nehmender Gesellschaft

Die Investkredit Bank AG ("IK") wird mit Wirkung zum Verschmelzungsstichtag 31.12.2011 auf die OVAG
verschmolzen. Die Verschmelzung wurde ebenfalls in der ordentlichen Hauptversammlung der OVAG vom
26.4.2012 beschlossen und der Verschmelzungsvertrag genehmigt. Die Verschmelzung soll im Jahr 2012
rechtwirksam werden.

Kapitalherabsetzung und Kapitalerhdhung der OVAG

Rickwirkend zum 31.12.2011 erfolgt eine Kapitalherabsetzung. Die Kapitalherabsetzung betrifft Aktien und
Partizipationskapital der OVAG und wird 70 % des Nominales der Wertpapiere betragen. Das Grundkapital
der OVAG wird von EUR 311.095.411,82 um EUR 217.766.788,27 auf EUR 93.328.623,55 zur Deckung
von Verlusten ohne Rickzahlung von Einlagen an die Aktionare (vereinfachte Kapitalherabsetzung) durch
Herabsetzung des anteiligen Betrags des Grundkapitals je Aktie gemaR §§ 182 ff AktG rickwirkend zum
31.12.2011 sowie das gesamte von der OVAG ausgegebene Partizipationskapital in der Weise herabge-
setzt, dass der Nennbetrag des gesamten von der OVAG ausgegebenen Partizipationskapitals um 70 %
herabgesetzt wird. Gleichzeitig mit der Herabsetzung wird das auf EUR 93.328.623,55 herabgesetzte
Grundkapital gegen voll einzuzahlende Bareinlagen um EUR 483.999.999,91 auf EUR 577.328.623,46
durch Ausgabe von 221.916.552 neuen auf Namen lautenden nennwertlosen Stiickaktien mit Stimmrecht
gemal § 189 AktG riickwirkend zum 31.12.2011 erhoht. Die Kapitalerhéhung erfolgt unter Ausschluss des
gesetzlichen Bezugsrechts der Aktionare und eines Ausgleichs gemal § 23 Abs 5 BWG fiir Inhaber von
Partizipationskapital. = Zur ~ Zeichnung  von 114.626.318 neuen  Aktien (Zeichnungsbetrag
EUR 249.999.999,56) wurde die Republik Osterreich (Bund), zur Zeichnung von 107.290.234 neuen Aktien
(Zeichnungsbetrag EUR 234.000.000,35) wurde die Volksbanken Holding eingetragene Genossenschaft
(e.Gen.) zugelassen. Auf die Emittentin werden hievon voraussichtlich EUR 13,9 Mio. entfallen. Die Volks-
banken werden weiterhin Mehrheitseigentimer der OVAG bleiben. Die ordentliche Hauptversammlung der
OVAG vom 26.4.2012 hat diese Kapitalherabsetzung und Kapitalerhéhung (gemeinsam der "Kapitalschnitt")
sowie die Feststellung des Jahresabschlusses der OVAG zum 31.12.2011, der den riickwirkenden Kapital-
schnitt zeigt, beschlossen.
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Restrukturierungsvereinbarung

Auf Grundlage des Term Sheet haben DZ Bank AG, ERGO, RZB, Volksbanken Holding eingetragene Ge-
nossenschaft (e.Gen.), Republik Osterreich (Bund) und die OVAG am 26.4.2012 eine Restrukturierungsver-
einbarung abgeschlossen. Die Emittentin ist selbst nicht Partei der Restrukturierungsvereinbarung, aber
aufgrund ihrer Beteiligung an der Volksbanken Holding eingetragene Genossenschaft (e.Gen.), welche un-
ter anderem neue Aktien der OVAG zeichnet, wirtschaftlich spirbar betroffen. Die wesentlichen Inhalte der
Restrukturierungsvereinbarung sind:

Leistungen der Vertragspartner der Restrukturierungsvereinbarung

Der Bund zeichnet neue Aktien der OVAG im Betrag von ca. EUR 250.000.000,00. Dariiber hinaus (iber-
nimmt er, soweit erforderlich, eine Haftung als Ausfallsbiirge fir bestimmte Vermdgensgegenstinde der
OVAG bis zu einem Gesamtnominale von EUR 100.000.000,00. Der Bund nimmt mit EUR 700.000.000,00
des von ihm gezeichneten Partizipationskapitals an der Kapitalherabsetzung teil.

Die Volksbanken zeichnen neue Aktien der OVAG im Betrag von ca. EUR 234.000.000,00. Die Volksbanken
stellen die Leistung des Haftungsentgelts fiir die Ausfallsbiirgschaft des Bundes sicher, ebenso ab 2018 die
Abschichtung des vom Bund gezeichneten restlichen Partizipationskapitals an der OVAG
(EUR 300.000.000,00). Die Volksbanken schlieBen den Verbundvertrag und treten dem Kreditinstitute-
Verbund bei. Solange der Bund Aktionar oder Partizipant oder Garant fiir Verbindlichkeiten der OVAG ist,
gilt ein Ausschuttungsverbot aus dem Verbund (mit bestimmten Ausnahmen). Die Volksbanken verzichten
auf den Dividendenvorzug. Sie nehmen an dem Kapitalschnitt teil.

Die DZ Bank AG verpflichtet sich, die bereitgestellten Liquiditatslinien in der Volksbank Rumé&nien und der
VB-Leasing International Holding GmbH zu belassen. Die DZ Bank AG wird bestmdglich beim Verkauf der
Anteile an der Volksbank Rumanien und der VB-Leasing International Holding GmbH unterstiitzen und mit-
wirken. Die DZ Bank AG wird bis 30.6.2012 Assets der Filiale Frankfurt der IK im Umfang von
EUR 400.000.000,00 zu Nominale Ubernehmen. Hinsichtlich des restlichen Portfolios der Filiale Frankfurt
der IK liegt eine Bemihungszusage von der DZ Bank AG vor. Die DZ Bank AG nimmt als Aktionar an der
Kapitalherabsetzung teil.

Die ERGO verpflichtet sich, die an die OVAG bereitgestellten Liquiditatslinien zu belassen (bei down-
grading von OVAG unter Investment Grade kann ERGO unter bestimmten Voraussetzungen kiindigen). Die
ERGO wird bestmdglich beim Verkauf der Anteile an der Volksbank Ruméanien und der VB-Leasing Interna-
tional Holding GmbH unterstitzen und mitwirken. Die ERGO wird die Kooperation mit den Volksbanken im
Versicherungsbereich fortsetzen (Vertrieb von Versicherungsprodukten, Veranlagung in Finanzinstrumenten
von der OVAG, kein Verkauf dieser Finanzinstrumente auRer bei Verlust von Investment Grade Rating). Die
ERGO nimmt als Aktionar an der Kapitalherabsetzung teil.

Die RZB wird bis 31.8.2012 MaRnahmen setzen, die bei der OVAG zu einer positiven Eigenmittelwirkung
von EUR 100.000.000,00 fiihren und EUR 500.000.000,00 Liquiditatszufluss beinhalten. Die RZB nimmt als
Aktionar an der Kapitalherabsetzung teil.

Die OVAG ist bereit, ihre RZB Beteiligung zu verkaufen, wenn die OVAG dadurch keinen Buchwertverlust
erleidet. Die OVAG wird ihre Anteile an der Volksbank Ruménien und der VB-Leasing International Holding
GmbH méglichst bald werthaltig verkaufen. Die OVAG wird die Filiale Frankfurt der OVAG méglichst rasch
schlieRen.

Die oben genannten geplanten Restrukturierungsmafnahmen sind abhangig von der Zustimmung der FMA, der
Bundeswettbewerbsbehdrde sowie der Europdischen Kommission. Erst nach Erteilung dieser Genehmigungen
kann die Eintragung insbesondere des Kapitalschnitts und der Verschmelzung von IK mit der OVAG erfolgen.

3.3.2 Abwertung der Beteiligung an der OVAG

Die Emittentin ist indirekt tiber die Volksbanken Holding e.Gen. mit 4,77 % am Grundkapital der OVAG beteiligt
und hat im Jahr 2008 Partizipationskapital der OVAG in Héhe von EUR 11,3 Mio. gezeichnet.
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3.4

Aufgrund der wirtschaftlichen Entwicklung der OVAG wurde fir die Bilanz zum 31.12.2011 eine Abwertung der
indirekten Beteiligung auf EUR 0,00 und beim oben genannten Partizipationskapital der OVAG auf Kurs
EUR 22,25 vorgenommen. Dies bedeutet insgesamt einen Abwertungsbedarf zum 31.12.2011 von rund
EUR 37,35 Mio.

GESCHAFTSUBERBLICK
Haupttatigkeitsfelder

Die Emittentin ist eine regionale Universalbank und sieht ihren Auftrag darin, gemaR § 2 Abs 1 ihrer Satzung
die Wirtschaft ihrer Mitglieder zu férdern und den Férderauftrag im Verbund der gewerblichen Genossenschaft
als zur Zentralorganisation zugeordnetes Kreditinstitut des Kreditinstitute-Verbundes der Volksbanken nach
§ 30a BWG wahrzunehmen.

Der Unternehmensgegenstand der Emittentin ist gemaR § 2 der Satzung:

(1) Der Zweck der Genossenschaft ist im Wesentlichen die Férderung des Erwerbes und der Wirt-
schaft ihrer Mitglieder. Sie verwirklicht ihren Férderungsauftrag im Verbund der gewerblichen Genos-
senschaften als zur Zentralorganisation zugeordnetes Kreditinstitut des Kreditinstitute-Verbundes der
Volksbanken nach § 30a BWG und hat diesem daher auf Dauer ihres Bestandes anzugehdren. Zentral-
organisation ist die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft mit Sitz in Wien (im Folgenden
kurz "OVAG" genannt). Gesetzlicher Revisionsverband ist der Osterreichische Genossenschaftsver-
band (Schulze-Delitzsch) (im Folgenden kurz "Verband" genannt) mit Sitz in Wien.

(2) Der Gegenstand des Unternehmens ist der Betrieb von Bankgeschaften sowie bankmafigen
Vermittlungs- und Dienstleistungsgeschaften aller Art ausgenommen Bankgeschafte gemal § 1 Abs. 1
Z7a, 9,12, 13, 13a, 14, und 21 BWG und alle spekulativen Geschafte.

3) Kredite und Darlehen aller Art einschlieRlich des Diskontgeschaftes diirfen im wesentlichen nur
an Mitglieder der Genossenschaft gewahrt werden. Als Kreditgewahrung ist auch die Ubernahme von
Birgschaften und Garantien zu Lasten der Genossenschaft anzusehen.

(4) Die Beteiligung der Genossenschaft an juristischen Personen des Unternehmens-, des Genos-
senschafts- und Vereinsrechtes sowie an unternehmerisch tatigen eingetragenen Personengesellschaf-
ten ist zulassig, wenn diese Beteiligung der Erfiillung des satzungsmafRigen Zweckes der Genossen-
schaft und nicht Gberwiegend der Erzielung von Ertragnissen der Einlage dient. Beteiligungen bedirfen,
sofern hievon keine Ausnahme zuléssig ist, der Zustimmung der OVAG.

(5) Als zugeordnetes Kreditinstitut gemafl § 30a BWG hat die Genossenschaft samtlichen Verpflich-
tungen aus dem Kreditinstitute-Verbund Rechnung zu tragen und insbesondere am Liquiditats- und Haf-
tungsverbund teilzunehmen sowie die Bestimmungen des Verbundvertrages und die auf dessen Grund-
lage erlassenen Weisungen der OVAG zu beachten. Verfiigbare Geldbestande sind nach MaRgabe der
Regelungen im Kreditinstitute-Verbund bei der OVAG anzulegen.

(6) Die Genossenschaft ist weiters nach MaRgabe des Abs. 5 berechtigt, Zweig-, Zahl-, Annahme-
stellen oder andere dem Gegenstand der Genossenschaft dienende Einrichtungen zu schaffen und zu

betreiben.

(7) Des weiteren ist die Genossenschaft nach MalRgabe des Abs. 5 berechtigt, Partizipations-, Er-
ganzungs- und Nachrangkapital nach Ma3gabe der Bestimmungen des BWG aufzunehmen.
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3.5

(8) Die Genossenschaft betreibt weiters im Rahmen der devisenrechtlichen Vorschriften den Handel
mit Miinzen und Medaillen sowie mit Barren aus Edelmetallen, die Vermietung von Schrankfachern (Sa-
fes) unter Mitverschluss durch die Vermieterin, die Bausparkassenberatung und die Vermittlung von
Bausparvertragen, die Versicherungsvermittlung, das Leasinggeschaft, Dienstleistungen in der automa-
tischen Datenverarbeitung, die Vermogensberatung und -verwaltung, Geschéftsstellen von Kraftfahrer-
organisationen, den Vertrieb von Spielanteilen behdrdlich genehmigter Glicksspiele, die Vermittlung
von Veranstaltungskarten sowie Ausspielungen gemaf Gliicksspielgesetz und das Reiseblirogeschéft,
jeweils nach Malgabe der diesbezlglichen gesetzlichen Vorschriften. Darliber hinaus betreibt die Ge-
nossenschaft alle sonstigen gemafR § 1 Abs. 2 und 3 BWG zuldssigen Tatigkeiten und ist berechtigt, un-
ter Bedachtnahme auf die einschlagigen gesetzlichen Vorschriften alle anderen Geschafte zu betreiben,
die geeignet sind, ihren Geschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu férdern.

Die Emittentin ist als regionale Universalbank vor allem in folgenden Geschaftsfeldern tatig:

. Retail, insbesondere Kontofiihrung, Veranlagungen, Kreditberatung und — vergabe, sowie die
Abwicklung des Zahlungsverkehrs

. Firmenkunden, insbesondere Kreditberatung und Bereitstellung von Unternehmerkrediten.

. Versicherungen, vor allem Vorsorgeprodukte im Privat- und Kommerzgeschaft und Sachversi-
cherungsgeschaft

. Immobiliengeschaft, Immobilienvermittlung und Bausparen

. Leasing, Mobilien-Leasing, Immobilien-Leasing

Hauptmarkte

Der wichtigste geografische Markt der Emittentin ist das Bundesland Salzburg mit dem angrenzenden, wirt-
schaftlich nach Salzburg orientierten Umland.

Wettbewerbsposition

Zur Wettbewerbssituation werden von der Emittentin keine Angaben aufgenommen.

ORGANISATORISCHE STRUKTUR
Volksbanken Verbund

Die Emittentin wurde als selbstdndige Regionalbank gegriindet und befindet sich im Eigentum ihrer Genossen-
schafter. Die Emittentin ist Mitglied des 6sterreichischen Volksbanken-Verbundes.

Der Volksbanken Verbund (der "Volksbanken Verbund") besteht aus der Volksbank Primarstufe (Primarban-
ken bzw. die "Volksbanken" und jeweils einzeln eine "Volksbank"), dem OVAG Konzern, dem Volksbank Vor-
arlberg Konzern, der Allgemeinen Bausparkasse registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung (die
"ABV") und den Versicherungsgesellschaften (siehe nachfolgende Grafik unter "Stellung der Emittentin inner-
halb des Volksbanken Verbundes"). Die Primarstufe des Volksbanken Verbundes (Primarbanken) besteht aus
51 regionalen Volksbanken, 7 Spezialbanken und 4 Hauskreditgenossenschaften. Jede Volksbank verfiigt Gber
eine Bankkonzession der FMA.

Zum 1.Juni 2011 zahlen 67 Mitgliedseinrichtungen zum Volksbanken Sektor (der "Sektor") (Quelle: OeNB Kre-
ditinstitutsverzeichnis): Zusatzlich zur Primérstufe besteht der Volksbanken Sektor aus der OVAG, der VB Fac-
toring Bank AG, der Volksbank-Quadrat Bank AG, der IK Investmentbank AG und der Investkredit Bank AG
(die ABV und die Versicherungsgesellschaften, die Teil des Volksbanken Verbund sind, zdhlen nicht zum Sek-
tor).

Die Eigentimer (Mitglieder) der regionalen Volksbanken sind etwa 544.000 uberwiegend natirliche Personen.
Jede regionale Volksbank ist nicht nur rechtlich unabhangig sondern auch in ihrer Fihrung autonom. Diesbe-
zlglich unterliegt die Bankleitung der Aufsicht der FMA und einer internen Kontrolle. Neben der internen Kon-
trolle werden die Aufbau- und Ablauforganisation laufend durch die Interne Revision gepruft. Eine externe Re-
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vision (OGV als Priifungsverband) nimmt eine Bilanz- und Gebarungspriifung in Form einer vorgezogenen und
einer Hauptprifung jahrlich vor.

Der Vorteil der regionalen Volksbanken liegt in ihrer Kundennahe und regionalen Verwurzelung. Der Volksban-
ken Verbund ist ein vertikal organisiertes System, in dem unabhéngige Einheiten zusammenarbeiten. Auf der
Basis gemeinsamer Ziele nehmen sie bestimmte individuelle Funktionen aus ihrem autonomen Entscheidungs-
bereich aus und Ubertragen diese an andere Mitglieder des Volksbanken Verbundes (Prinzip der Subsidiaritat).
Dieses Prinzip regelt die Beziehung zwischen dezentralen Einheiten (regionale Volksbanken) und zentralen
Einheiten: Osterreichischer Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch) (der "OGV") und der OVAG. Die
Funktion der zentralen Einheiten ist als zusatzliche Unterstiitzung fiir die (dezentralen) Mitglieder gedacht.

Der OGV wurde 1872 gegriindet. Jedes Finanzinstitut innerhalb des Volksbanken Verbundes ist Mitglied des
OGV, wobei auch Genossenschaften aulerhalb des Finanzbereichs (aus Industrie und Gewerbe) zu den Mit-
gliedern zahlen. Der Kreditbereich des OGV, der aus den Finanzinstituten des Volksbank Verbundes besteht,
nimmt eine Schlisselposition bei der Koordinierung des Volksbank Verbundes und der Verwaltung des Unter-
stitzungsfonds des Volksbanken Verbundes ein.

Zu Details zum Kreditinstitute-Verbund nach § 30a BWG wird auf den Abschnitt "3.3 Aktuelle Entwicklungen"
verwiesen.

Stellung der Emittentin innerhalb des Volksbanken Verbundes

*) Die Emittentin ist mit 4,77 % am Grundkapital der OVAG beteiligt
**) Mitgliedschaft im OGV

(Quelle: Eigene Angaben der Emittentin)
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3.6

3.7

3.8

TRENDINFORMATIONEN
Wesentliche negative Veranderungen in den Aussichten der Emittentin

Soweit in diesem Basisprospekt in den Punkten "2.1 Risiken in Bezug auf die Emittentin und ihre Geschaftsta-
tigkeit" und "3.3 Aktuelle Entwicklungen" nicht anders angegeben, hat es keine wesentlichen negativen Veran-
derungen in den Aussichten der Emittentin seit dem letzten gepriften Konzernabschluss zum 31.12.2011 ge-
geben. Zu den Details zur Restrukturierung und die Auswirkungen auf die Emittentin wird auf den Abschnitt
"3.3 Aktuelle Entwicklungen" verwiesen.

Wesentliche Einfliisse im laufenden Geschiftsjahr der Emittentin

Soweit in diesem Basisprospekt nicht anderes angegeben, liegen der Emittentin keine Informationen uber be-
kannte Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfélle vor, die voraussichtlich die Aussich-
ten der Emittentin im laufenden Geschéftsjahr wesentlich beeinflussen. Zu den Details zur Restrukturierung
und die Auswirkungen auf die Emittentin wird auf den Abschnitt "3.3 Aktuelle Entwicklungen" verwiesen.
ERWARTETER ODER GESCHATZTER GEWINN

Angaben zum erwarteten oder geschatzten Gewinn werden in dem Basisprospekt nicht gemacht.

VERWALTUNGS-, LEITUNGS- UND AUFSICHTSORGANE

Mitglieder der Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane

Name Funktionen auBerhalb der Emittentin
Vorstand
Dr.
Walter Zandanell Gesellschafter BBG Beratungs- und Beteiligungsgesellschaft
Vorsitzender m.b.H., Salzburg
Vorstand Schulze-Delitzsch Privatstiftung, Salzburg
Aufsichtsratsmitglied ARZ Allgemeines Rechenzentrum GmbH, Innsbruck
Aufsichtsratsmitglied VACH Holding GmbH, Wien
Aufsichtsratsmitglied Volksbank-Quadrat Bank AG, Wien
Aufsichtsratsmitglied Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H., Wien
Aufsichtsratsmitglied Schulze-Delitzsch Haftungsgenossenschaft
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haf-
tung
Aufsichtsratsmitglied Volksbank Graz-Bruck e.Gen.
Mag.Dr.
Andreas Hirsch Vorstand Schulze-Delitzsch Privatstiftung, Salzburg
Vorstandsmitglied Aufsichtsratsmitglied Blrgschaftsbank Salzburg GmbH, Salzburg
Aufsichtsratsmitglied Salzburger Unternehmensbeteiligungsgesellschaft

mbH, Salzburg
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Aufsichtsrat

Dr. Roland Reichl

Vorsitzender des
Aufsichtsrates

Dr. Anton Fischer

Ing. Franz Asen

Dir. Johann Peter Praauer

Mag.Dr. Martin Winner

Thomas Joch

Gabriele Gugerbauer-
Kreuzmayr

Andreas Weber

Vorstand

Vorstand

Gesellschafter

Gesellschafter

unbeschrankt haftender
Gesellschafter

Vorstand

Vorstand

Gesellschafter/
Geschaftsflihrer

Gesellschafter/
Geschaftsflihrer

Kommanditist

Vorstand

Gesellschafter

unbeschrankt haftenter
Gesellschafter

unbeschrankt haftenter
Gesellschafter

Vorstand

Vorstand

Aufsichtsrat
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Kairos Privatstiftung, Salzbug

Vera Di Centa Privatstiftung, Salzburg

STOGER+PARTNER GMBH, Salzburg
realtime.at Domain Services GmbH, Grodig

Fischer & Rechberger OG, Salzburg

FK Privatstiftung, Salzburg

GES Privatstiftung, Salzburg

ASEN STAHL- u. HOLZBAU GmbH, Seekirchen am
Wallersee

EFA Immobilien GmbH, Seekirchen am Wallersee

Franz Asen Schlosserei K.G., Seekirchen am Wal-
lersee

Gletscherbahnen Kaprun Aktiengesellschaft, Kaprun

Dr. Winner Wirtschaftsprifungs- und Steuerbera-
tungs-Gesm.b.H., Zell am See

Kommunalconsult Steuerberatungsgesellschaft Win-
ner KG, Zell am See

WINNER & WIESER KG STEUERBERATUNGSGE-
SELLSCHAFT, Zell am See

Lohningstein Privatstiftung, Zell am See

Menti-Privatstiftung, St. Christoph am Arlberg

VICTORIA-VOLKSBANKEN Pensionskassen Aktien-
gesellschaft, Wien


http://gb.m086/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=077097d&onr=735836&PageID=7848
http://gb.m086/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=077097d&onr=735836&PageID=7848

Staatskommissare

Ministerialrat Dr. Thomas Limberg
(Bestellung mit 01.09.2008)

Mag. Ottilie Hebein
(Bestellung mit 01.01.2011)

Die Geschéaftsanschrift aller Mitglieder des Vorstandes und Aufsichtsrates lautet St. Julien-Strale 12,
5020 Salzburg, Osterreich.

Interessenskonflikte

Hinsichtlich der oben aufgelisteten Personen hat die Emittentin keine Kenntnis von Interessenskonflikten zwi-
schen deren Verpflichtungen gegenlber der Emittentin und ihren privaten oder sonstigen Interessen (zum Risi-
ko potentieller Interessenskonflikte siehe den entsprechenden Risikofaktor im Abschnitt "Risikofaktoren").

3.9 EIGENTUMERSTRUKTUR DER EMITTENTIN

Die Emittentin befindet sich im Eigentum ihrer Genossenschafter.

Geschiftsanteile zum 31.12.2011

Anzahl der Mitglieder 6.469
Gezeichnete Geschéaftsanteile 4 22 EUR 320.049
Insgesamt EUR 7.041.078

(Quelle: Eigene Angaben der Emittentin)
3.10FINANZINFORMATIONEN ZUR EMITTENTIN

Historische Finanzinformationen

Die jungsten gepriften Finanzinformationen stammen aus dem gepriften Konzernabschluss der Emittentin zum
31.12.2011. Die gepruften Konzernabschlisse der Emittentin fir die am 31.12.2011 und am 31.12.2010 en-
denden Geschaftsjahre der Emittentin sind in den Anhangen ./A und ./B in diesen Basisprospekt aufgenom-
men.

Die nachfolgenden Positionen der Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung (die "GuV") stellen Ausziige aus
den gepriften Jahresabschlissen zum 31.12.2011 und zum 31.12.2010 dar:

GuV in EUR Tausend 31.12.2011 gepriift 31.12.2010 geprift
Nettozinsertrag 38.296 35.806
Betriebsertrage 57.189 56.502
Betriebsaufwendungen -36.117 -35.214
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit 7.286 9.651

JahresuUberschuss nach Steuern 1.123 6.665
Bilanz in EUR Tausend 31.12.2011 gepriift 31.12.2010 gepriift
Forderungen gegeniiber Kreditinstitute 213.139 209.569
Forderungen gegeniiber Kunden 1.713.890 1.670.498
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 590.747 480.568
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 1.228.000 1.323.703
Eigenkapital* 141.694 141.472
Bilanzsumme 2.056.022 2.042.396

(Quelle: Geprufte konsolidierte Konzernjahresabschlisse der Emittentin zum 31.12.2011 und zum 31.12.2010 gemaR International
Financial Reporting Standards ("IFRS"))

* Das Eigenkapital errechnet sich aus der Summe des Fonds fir allgemeine Bankrisiken, des gezeichneten Kapitals, der
Kapitalriicklagen, der Gewinnriicklagen, der Haftricklage gem. § 23 Abs 6 BWG, dem Bilanzgewinn und der unversteuerten
Ricklagen.
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3.1

3.12

3.13

Bestatigungsvermerke

Die Bestatigungsvermerke (Berichte der Abschlussprufer) der Konzernabschlisse der Emittentin zum
31.12.2011 und zum 31.12.2010 sind als Anhange ./A und ./B in den Basisprospekt aufgenommen.

RECHTS- UND SCHIEDSVERFAHREN

Die Emittentin erklart, dass keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (ein-
schlieRlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden
kénnten) bestehen, die im Zeitraum der mindestens letzten zwdIf Monate bestanden/abgeschlossen wurden,
und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin und/oder des Konzerns auswirken
bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben.

WESENTLICHE VERTRAGE
Die Emittentin wird folgenden wesentlichen Vertrag abschlielen:

Rahmenvertrag betreffend Einstellung von Forderungen in den Deckungsstock

Die Emittentin wird zukiinftig mit der OVAG einen Treuhandvertrag hinsichtlich der Einstellung von Hypothekar-
forderungen der Emittentin in den Deckungsstock der OVAG auf unbestimmte Zeit gemaR § 1 Abs 5 Z 2 des
Gesetzes betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen (FBSchVG) abschlieRen. Der Vertrag kann von je-
der Vertragspartei unter Einhaltung einer Frist von zehn Tagen zum Monatsletzten gekindigt werden. Fir die
auf Grundlage des Vertrags bis zum Kiindigungszeitpunkt bereits in Deckung genommenen Forderungen, gel-
ten die Bestimmungen des Vertrags jedoch weiterhin, solange bis die dazugehérigen fundierten Bankschuld-
verschreibungen der OVAG getilgt werden.

Sollte die Treuhandschaft der Emittentin fiir die OVAG, etwa durch Kiindigung des Treuhandvertrags seitens
der Emittentin, beendet werden, bleiben die Zustimmung der Emittentin zur Aufnahme der Forderungen in den
Deckungsstock der OVAG und die Bestimmungen des Vertrages davon unberiihrt. Die Emittentin ist daher
nicht berechtigt, die Ubertragung der betreffenden Forderung zu verlangen, solange die Forderung in den De-
ckungsstock der OVAG eingestellt ist.

Zu Details zum Verbundvertrag und zur Restrukturierungsvereinbarung wird auf den Abschnitt "3.3 Aktuelle
Entwicklungen" verwiesen.

Abgesehen von dem oben Dargelegtem hat die Emittentin keine wesentlichen Vertrage auBerhalb der gewdhn-
lichen Geschaftstatigkeit abgeschlossen, die die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen gegeniber den
Inhabern der ausgegebenen Schuldverschreibungen zu erfillen, beeintrachtigen kénnen.

EINSEHBARE DOKUMENTE
Nachfolgende Dokumente sind fir zwoIlf Monate ab dem Tag der Veréffentlichung dieses Basisprospekts am
Sitz der Emittentin, wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten, kostenlos verfugbar:

e Die Satzung der Emittentin;

o Die gepruften konsolidierten Konzernjahresabschlisse der Emittentin fur die Geschéaftsjahre 2011 und
2010,

e Dieser Basisprospekt und etwaige Nachtrage zum Basisprospekt.
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ANGABEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, kdnnen gleichzeitig mehrere Aus-
stattungsmerkmale aufweisen. Die Emittentin begibt unter diesem Basisprospekt nachrangige und nicht-
nachrangige Schuldverschreibungen, die in die nachstehend beschriebenen Kategorien eingeteilt werden. Die
jeweiligen Risikohinweise zu den einzelnen Kategorien und Ausgestaltungsvarianten der Schuldverschreibun-
gen sind im Abschnitt "Risikofaktoren" zu finden.

RANG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

4.1.1 Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht-nachrangige und unbesicherte Verbindlich-
keiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und klnftigen nicht besicherten
und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen gesetzlich vorrangig
zu bericksichtigende Verbindlichkeiten.

4.1.2 Nachrangige Schuldverschreibungen

Nachrangige Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emit-
tentin gleichrangig sind, jedoch gegeniiber allen nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen der Emittentin nachran-
gig sind. Der jeweilige Rang der Schuldverschreibungen der Emittentin wird im Konditionenblatt definiert.

a) Erganzungskapital-Schuldverschreibungen

Erganzungskapital-Schuldverschreibungen begriinden Verbindlichkeiten der Emittentin, die nachrangig
sind, nur seitens der Emittentin gekiindigt werden kénnen und dem Kreditinstitut fir eine gesetzlich nor-
mierte Mindestdauer zur Verfligung gestellt werden. Vor Liquidation diirfen sie nur unter anteiligem Ab-
zug von allfalligen Nettoverlusten zurlickgezahlt werden.

Fir Ergdnzungskapital-Schuldverschreibungen, die vor dem 01.01.2010 begeben wurden, gilt nachfol-
gendes:

Nettoverluste entsprechen dabei dem negativen Saldo aus Jahreslberschissen und Jahresfehlbetragen
(jeweils vor Rucklagenbewegungen und vor Ertradgen aus Teilnahme des Erganzungskapitals am Verlust
der Emittentin) wahrend der Laufzeit der Erganzungskapital-Schuldverschreibungen nach Mafligabe der
festgestellten Einzeljahresabschllisse der Emittentin gema UGB/BWG. Der auf das Erganzungskapital
entfallende Anteil an dem Nettoverlust bestimmt sich aus dem Verhaltnis der Nominale der Erganzungs-
kapital-Schuldverschreibungen zum jeweiligen Gesamtbetrag der emittierten verlusttragenden Instru-
mente (Ergdnzungskapital, Partizipationskapital, Grundkapital). Der Anteil wird periodenbezogen, fiir je-
des Geschaftsjahr ermittelt, wobei das wahrend der Periode emittierte verlusttragende Kapital gewichtet
wird.

Fir Ergdnzungskapital-Schuldverschreibungen, die nach dem 01.01.2010 begeben wurden, gilt nachfol-
gendes:

Nettoverluste entsprechen dabei dem negativen Saldo aus Jahresgewinnen und Jahresverlusten (je-
weils nach Ricklagenbewegungen und vor Ertragen aus Teilnahme des Erganzungskapitals am Verlust
der Emittentin) wahrend der Laufzeit der Erganzungskapital-Schuldverschreibungen nach MafRRgabe der
festgestellten Einzeljahresabschlisse der Emittentin gemal UGB/BWG. Der auf das Erganzungskapital
entfallende Anteil an dem Nettoverlust bestimmt sich aus dem Verhaltnis der Nominale der Erganzungs-
kapital-Schuldverschreibungen zum jeweiligen Gesamtbetrag der emittierten verlusttragenden Instru-
mente (Erganzungskapital, Partizipationskapital, Grundkapital, nicht aufgeléste Ricklagen). Der Anteil
wird periodenbezogen, fir jedes Geschaftsjahr ermittelt, wobei das wahrend der Periode emittierte ver-
lusttragende Kapital gewichtet wird.
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Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz werden die Ergdnzungskapital-Schuldverschreibungen erst
nach den Forderungen der anderen nicht-nachrangigen Glaubiger befriedigt. Die Zahlung der Zinsen er-
folgt (wie im Konditionenblatt festgelegt) nur, soweit diese im ausschittungsfahigen Gewinn gedeckt
sind.

"Ausschuttungsfahiger Gewinn" ist der festgestellte Bilanzgewinn nach Ricklagenbewegung und Be-
ricksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB/BWG
unter Bertcksichtigung allfalliger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen sowie be-
schlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der
Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar. Berechnungsbasis des ausschittungsfahigen Gewinns ist
der jeweilige Einzelabschluss der Emittentin. Der zur Verfligung stehende ausschuttungsfahige Gewinn
kann infolge allfallig zur Anwendung kommender Ausschittungsbeschrankungen und Ausschiittungs-
sperren, oder infolge von im laufenden Geschéftsjahr eingetretenen Verlusten, geringer sein als der
ausgewiesene Bilanzgewinn.

Die Zinsen aus Erganzungskapital sind nicht-kumulativ ausgestaltet (wie in den Bedingungen definiert).

Nicht-kumulativ bedeutet, dass Zinszahlungen nicht nachgeholt werden, auch wenn in Folgejahren aus-
schittungsfahige Gewinne vorliegen.

b) Nachrangkapital-Schuldverschreibungen

Nachrangkapital-Schuldverschreibungen begriinden nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin. Ihre
Gesamtlaufzeit betragt mindestens fiinf Jahre, die im Falle der Liquidation oder der Insolvenz erst nach
den Forderungen der anderen nicht-nachrangigen Glaubiger befriedigt werden (wie im Konditionenblatt
festgelegt).

4.2 KATEGORIEN UND AUSGESTALTUNGSVARIANTEN
Fix verzinste Schuldverschreibungen

Fix verzinste Schuldverschreibungen werden mit einem oder mehreren fixen Zinssatzen verzinst, der/die im
Vorhinein festgelegt ist/sind und sich wahrend der gesamten Laufzeit nicht andert. Die Schuldverschreibungen
kénnen eine Uber die Laufzeit gleiche, steigende oder fallende Verzinsung aufweisen.

Variabel verzinste Schuldverschreibungen

Variabel verzinste Schuldverschreibungen weisen einen variablen Zinssatz auf, dessen Berechnung von einem
Basiswert abhangig ist. Die Verzinsung wird, wie im Konditionenblatt festgelegt, entsprechend der Entwicklung
des Basiswertes angepasst. Darliber hinaus kénnen sie mit einem Mindestzinssatz oder einem Hdéchstzinssatz
ausgestattet sein.

Fix to Floating Rate Schuldverschreibungen

Fix to Floating Rate Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen, die zu einem zunéachst fixen und
nach einer bestimmten Zeit (wie im Konditionenblatt festgelegt) variablen Zinssatz bzw. umgekehrt verzinst
werden.

Reverse Floating Rate Schuldverschreibung

Reverse Floating Rate Schuldverschreibungen sind mit einer Verzinsung ausgestattet, die aus der Differenz
zwischen einem festen Zinssatz und einem variablen Referenzsatz, wie etwa dem Euro Inter Bank Offered Ra-
te ("EURIBOR") oder dem London Inter Bank Offered Rate ("LIBOR") berechnet wird.
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Nullkupon-Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen, die keine Verzinsung aufweisen. Sie schutten
keine Zinsen aus, sondern werden mit einem Abschlag von ihrem Nennwert begeben oder mit einem Aufschlag

auf ihren Nennbetrag zuriickbezahlt. Anstelle periodischer Zinszahlungen stellt die Differenz zwischen dem
Ruckzahlungskurs und dem Emissionspreis den Zinsertrag dar.
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Zielkupon-Schuldverschreibungen

Eine Zielkupon-Schuldverschreibung ist eine Schuldverschreibung, die vorzeitig zuriickbezahlt werden kann,
sobald der in den Bedingungen festgelegte Zielkupon erreicht ist. Zur Berechnung des Zielkupons werden dafir
ab Verzinsungsbeginn alle geleisteten Zinszahlungen addiert, solange bis entweder der Zielkupon erreicht ist
und in diesem Fall die Schuldverschreibung vorzeitig zuriickgezahlt wird oder das Ende der Laufzeit erreicht
ist.

Doppelwdhrungs-Schuldverschreibungen

Bei Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen hat die Emittentin am Ende der Laufzeit das Recht, den Riickzah-
lungsbetrag entweder in Euro oder in einer Fremdwahrung auszubezahlen, wobei der Wechselkurs zwischen
Euro und der jeweiligen Fremdwahrung am Laufzeitbeginn festgelegt wird.

Raten-Schuldverschreibungen

Bei Raten-Schuldverschreibungen wird der Emissionspreis in mehreren Raten bezahlt. Die Zahlung der Raten
erfolgt wie im Konditionenblatt festgelegt.

Tilgungs-Schuldverschreibungen

Tilgungs-Schuldverschreibungen werden wahrend der Laufzeit in fixen oder variablen Teilbetragen zurtickge-
zahlt. Die Hohe sowie der Zeitpunkt der Teiltiigungen werden bereits im Vorhinein von der Emittentin festge-
setzt.

Von einem Basiswert abhdngige Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhangig sind, sind Schuldverschreibungen, deren Verzin-
sung und/oder Rickzahlungsbetrag direkt positiv oder negativ von der Wertentwicklung eines oder mehrerer
Basiswerte abhangig sind. Als Basiswerte kénnen insbesondere herangezogen werden: Aktien, Schuldtitel,
Fonds, Hedgefonds, Indizes, Rohstoffe, Referenzsatze, Wahrungen, Waren, oder eine Formel oder ein Korb
hiervon oder ein anderer in den jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen vorgesehene Basiswerte.

Aktienschuldverschreibungen

Aktienschuldverschreibungen weisen typischerweise eine iber dem Marktzinsniveau liegende Verzinsung auf
und geben der Emittentin das Recht, die Schuldverschreibungen am Ende der Laufzeit entweder zum Nennbe-
trag zurlickzuzahlen oder eine festgelegte Anzahl an Aktien (ausgenommen jene der Emittentin) zu liefern.

Aktiengebundene Schuldverschreibungen

Aktiengebundene Schuldverschreibungen kénnen entweder als Schuldverschreibungen mit aktiengebundener
Verzinsung begeben werden, wobei die Hohe des auf eine Zinsperiode anwendbaren Zinssatzes der Schuld-
verschreibungen in Abhangigkeit von der Entwicklung einer einzelnen Aktie oder eines Korbes von Aktien (wie
im Konditionenblatt festgelegt) berechnet wird bzw. davon abhangig ist, und/oder als Schuldverschreibungen
mit aktiengebundenem Riickzahlungsbetrag, wobei die Kapitalriickzahlung in Abhangigkeit von der Entwicklung
einer einzelnen Aktie oder einem Korb von Aktien (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet bzw. ausbe-
zahlt wird.

Fondsgebundene Schuldverschreibungen

Fondsgebundene Schuldverschreibungen kénnen entweder als Schuldverschreibungen mit fondsgebundener
Verzinsung begeben werden, wobei die Hohe des auf eine Zinsperiode anwendbaren Zinssatzes der Schuld-
verschreibungen in Abhangigkeit von der Entwicklung eines Fonds oder eines Portfolios von Fonds (wie im
Konditionenblatt festgelegt) berechnet wird bzw. davon abhangig ist, oder als Schuldverschreibungen mit
fondsgebundenem Rickzahlungsbetrag, wobei die Kapitalzahlung in Abhangigkeit von der Entwicklung eines
Fonds oder eines Portfolios von Fonds (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet wird bzw. davon abhan-
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gig ist. Schuldverschreibungen mit fondsgebundenem Rickzahlungsbetrag kénnen auch vorsehen, dass die
Riickzahlung durch physische Ubergabe von Referenzwerten (Einbuchung von Fondsanteilen) erfolgt.

Hedgefondsgebundene Schuldverschreibungen

Hedgefondsgebundene Schuldverschreibungen kénnen entweder als Schuldverschreibungen mit hedgefonds-
gebundener Verzinsung begeben werden, wobei die Zinszahlungen in Abhangigkeit von der Entwicklung eines
Hedgefonds, eines Korbes oder eines Portfolios von Hedgefonds (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet
werden bzw. davon abhéangig sind, oder als Schuldverschreibungen mit hedgefondsgebundenem Riickzah-
lungsbetrag, wobei die Kapitalzahlung in Abh&angigkeit von der Entwicklung eines Hedgefonds oder einem Korb
oder einem Portfolio von Hedgefonds (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet wird bzw. davon abhéngig
sind. Schuldverschreibungen mit fondsgebundenem Rickzahlungsbetrag kénnen auch vorsehen, dass die Til-
gung durch physische Ubergabe von Referenzwerten erfolgt.

Schuldtitelbezogene Schuldverschreibungen

Bei schuldtitelbezogenen Schuldverschreibungen sind die Zinszahlungen und/oder Tilgungszahlungen vom
Marktwert des zugrundeliegenden Schuldtitels oder eines Korbes von Schuldtiteln (wie im Konditionenblatt
festgelegt) abhéangig.

Indexgebundene Schuldverschreibungen

Indexgebundene Schuldverschreibungen kénnen entweder als Schuldverschreibungen mit indexgebundener
Verzinsung begeben werden, wobei die Hohe des auf eine Zinsperiode anwendbaren Zinssatzes der Schuld-
verschreibungen unter Bezugnahme auf einen einzelnen Index, einen Indexkorb oder (wie im Konditionenblatt
definiert) festgelegte Formel ermittelt wird, und/oder als Schuldverschreibungen mit indexgebundener Riickzah-
lung, fur die die Riickzahlung unter Bezugnahme auf einen einzelnen Index, einen Indexkorb oder (wie im Kon-
ditionenblatt festgelegt) festgelegte Formeln ermittelt wird.

Inflationsgebundene Schuldverschreibungen

Inflationsgebundene Schuldverschreibungen kénnen (entweder) als Schuldverschreibungen mit inflationsge-
bundener Verzinsung begeben werden, wobei die H6he des auf eine Zinsperiode anwendbaren Zinssatzes der
Schuldverschreibungen in Abhangigkeit von der Entwicklung der Inflation (wie im Konditionenblatt festgelegt)
berechnet wird oder davon abhéangig ist und/oder als Schuldverschreibungen mit inflationsgebundenem Ruck-
zahlungsbetrag, wobei die Rickzahlung in Abhangigkeit von der Entwicklung der Inflation (wie im Konditio-
nenblatt festgelegt) berechnet wird oder davon abhangig ist.

Waren- oder rohstoffgebundene Schuldverschreibungen

Waren- oder rohstoffgebundene Schuldverschreibungen kénnen (entweder) als Schuldverschreibungen mit wa-
ren- oder rohstoffgebundener Verzinsung begeben werden, wobei die Hohe des auf eine Zinsperiode anwend-
baren Zinssatz der Schuldverschreibungen in Abhangigkeit von der Entwicklung einer einzelnen Ware oder ei-
nes Rohstoffes oder eines Korbes von Waren oder Rohstoffen (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet
wird oder davon abhangig ist und/oder als Schuldverschreibungen mit waren- oder rohstoffgebundenen Rick-
zahlungsbetrag, wobei die Riickzahlung in Abhangigkeit von der Entwicklung einer einzelnen Ware oder eines
Rohstoffes oder eines Korbes von Waren oder Rohstoffen (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet wird
oder davon abhangig ist.

Waéhrungsgebundene Schuldverschreibungen

Wahrungsgebundene Schuldverschreibungen kénnen (entweder) als Schuldverschreibungen mit wahrungsge-
bundener Verzinsung begeben werden, wobei die Hohe des auf eine Zinsperiode anwendbaren Zinssatzes der
Schuldverschreibungen in Abhangigkeit von der Entwicklung einer einzelnen Wahrung oder mehreren Wahrun-
gen (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet wird oder davon abhangig ist und/oder als Schuldverschrei-
bungen mit wahrungsgebundenen Riickzahlungsbetrag, wobei die Rickzahlung in Abhangigkeit von der Ent-
wicklung einer einzelnen einer einzelnen Wahrung oder mehreren Wahrungen berechnet wird oder davon ab-
hangig ist.
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5 BEDINGUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Emittentin wird die ab Seite 64 dieses Basisprospekts abgedruckten Emissionsbedingungen fir jede Emission
von Schuldverschreibungen durch ein Konditionenblatt ergdnzen und vervollstdndigen, das dem nachstehenden
Muster-Konditionenblatt entspricht, sodass sich fir jede Emission von Schuldverschreibungen, die anwendbaren
Anleihebedingungen durch die Kombination aus den Emissionsbedingungen und dem ausgefiillten Konditionenblatt
ergeben. Jene Variablen, die in den Emissionsbedingungen mit eckigen Klammern und/oder Anweisungen markiert
sind, werden zur Ganze durch die im Konditionenblatt enthaltenen Werte und Textteile erganzt bzw. ersetzt. In kur-
siver Schrift gesetzte Anweisungen sind nicht Teil der Emissionsbedingungen. Anderungen der Nummerierung und
Reihenfolge sind, soweit erforderlich, moéglich.

Um die Lesbarkeit der auf eine Emission von Schuldverschreibungen jeweils anwendbaren Bedingungen der
Schuldverschreibungen zu verbessern, wird die Emittentin dem Konditionenblatt die "Emissionsbedingungen” als
Anhang anfligen. Im Falle widerspriichlicher Formulierungen zwischen den Emissionsbedingungen und dem Kondi-
tionenblatt, geht das Konditionenblatt vor.

Kopien des Konditionenblattes und der Emissionsbedingungen sind fir die Anleger unter

""http://www.volksbanksalzburg.at/boersen_u_maerkte/volksbank_anleihen/volksbank_salzburg_anleihen” oder am Sitz
der Emittentin erhaltlich.
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Muster-Konditionenblatt der Schuldverschreibungen

Datum: [@]
Konditionenblatt
Volksbank Salzburg eG

[Gesamtnennbetrag der Tranche] [Stiicke]
[Bezeichnung der Schuldverschreibungen]
(die "Schuldverschreibungen")

Serie [@]

Tranche [@®]

ISIN [@]

EUR [®]
BASISPROSPEKT
liber das Programm zur Begebung
von Schuldverschreibungen an Privatkunden
vom 18.06.2012

Dieses Konditionenblatt stellt die Endgtiltigen Bedingungen im Sinne des Artikels 5(4) der Richtlinie 2003/71/EG des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 4.11.2003 betreffend den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wert-
papieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdéffentlichen ist (Prospektrichtlinie) fir
die Emission der darin beschriebenen Schuldverschreibungen unter dem Basisprospekt iber das Programm zur Bege-
bung von Schuldverschreibungen an Privatkunden vom 18.06.2012 in der durch etwaige Nachtrage erganzten jeweils
gliltigen Fassung (der "Basisprospekt") der Volksbank Salzburg eG (die "Emittentin") dar und ist in Verbindung mit den
im Basisprospekt enthaltenen Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingungen") zu
lesen und stellt gemeinsam mit diesem die Bedingungen der Schuldverschreibungen dar. Der Basisprospekt stellt einen
Basisprospekt gemaf der Prospektrichtlinie dar.

Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls dieses Konditionenblatt nicht etwas anderes be-
stimmt, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesem Konditionenblatt verwendet werden. Dieses Konditionenblatt enthalt
Werte und Textteile, auf die in den Emissionsbedingungen Bezug genommen oder verwiesen wird. Insoweit sich die
Emissionsbedingungen und dieses Konditionenblatt widersprechen, geht dieses Konditionenblatt den Emissionsbedin-
gungen vor. Das Konditionenblatt kann Anderungen und/oder Ergénzungen der Emissionsbedingungen im gesetzlichen
Ausmal vorsehen.

Dieses Konditionenblatt, die Emissionsbedingungen und der Basisprospekt (einschliellich etwaiger Nachtrage) sind auf
der Internetseite der Emittentin unter "www.volksbanksalzburg.at/Basisprospekt" oder am Sitz der Emittentin wahrend der
Ublichen Geschéaftszeiten kostenlos verfligbar.

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen beinhaltet Risiken, die vor einer Anlage abgewogen werden sollten.
Siehe dazu den Abschnitt "Risikofaktoren" im Basisprospekt.

[Bei Schuldverschreibungen mit einem vorzeitigen Kundigungsrecht nach Wahl der Emittentin einfliigen:
Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Bedingungen der Schuldverschreibungen nur der Emittentin
ein Recht auf vorzeitige Riickzahlung gewéhren, und dass die Inhaber der Schuldverschreibungen eine ho6-
here Rendite auf ihre Schuldverschreibungen erhalten, als wenn sie ebenfalls ein vorzeitiges Kiindigungs-
recht eingerdaumt erhalten wiirden. Der Ausschluss eines vorzeitigen Kiindigungsrechts der Inhaber der
Schuldverschreibungen ist eine Voraussetzung dafiir, dass die Emittentin ihr Risiko aus den Schuldver-
schreibungen absichern kann. Daher wiirde die Emittentin, wenn das vorzeitige Kiindigungsrecht der Inha-
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ber der Schuldverschreibungen nicht ausgeschlossen wiirde, die Schuldverschreibungen entweder gar nicht
begeben oder die Emittentin wiirde die voraussichtlichen Kosten fiir die Auflésung des Absicherungsge-
schiftes in den Riickzahlungsbetrag oder die Hohe des anwendbaren Zinssatzes der Schuldverschreibun-
gen einberechnen und so die Rendite der Anleger verringern. Anleger sollten daher sorgfiltig iberlegen, ob
sie meinen, dass dieses vorzeitige Kiindigungsrecht, das nur der Emittentin gewahrt wird, fiir sie nachteilig
ist und sollten, wenn sie dieser Ansicht sind, nicht in die Schuldverschreibungen investieren.]

[Im Fall von Erganzungskapital-Schuldverschreibungen einfigen: Anleger werden darauf hingewiesen, dass es
sich bei den Schuldverschreibungen um Erganzungskapital handelt und diese daher ein hohes Risiko mit sich
bringen. Zins- und Tilgungszahlungen sind bei Ergdnzungskapital-Schuldverschreibungen abhéngig von der
wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin. Zinszahlungen sind von ausreichenden ausschiittungsfiahigen Ge-
winnen der Emittentin abhéangig. [Im Falle von ausschiittungsfahigen Gewinnen liegt die Vornahme von Zinszah-
lungen im Ermessen der Emittentin.] Fiir die Berechnung der Tilgungszahlungen werden die wahrend der Laufzeit
des Erganzungskapitals bei der Emittentin allenfalls angefallenen Nettoverluste beriicksichtigt. Daher sollte nur
ein kleiner Teil der verfigbaren Finanzmittel eines Anlegers in die Schuldverschreibungen investiert werden.
Derartige Wertpapiere werden jenen Anlegern angeboten, die in Investmentangelegenheiten besonders sachkun-
dig sind. Anleger sollten an dem Investment nur teilnehmen, wenn sie in der Lage sind, die mit diesen Wertpapie-
ren zusammenhédngenden Risiken sorgfiltig zu priifen. Die Schuldverschreibungen begriinden auBerdem nach-
rangige Forderungen gegeniiber der Emittentin und werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz erst nach
den Forderungen der anderen nicht-nachrangigen Glaubiger befriedigt.]

[Im Fall von Nachrangkapital-Schuldverschreibungen einfigen: Anleger werden darauf hingewiesen, dass es
sich bei den Schuldverschreibungen um Nachrangkapital der Emittentin handelt und diese bringen daher fiir
den Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin ein hohes Risiko mit sich. Sie begriinden nachrangige
Forderungen gegeniiber der Emittentin und werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz erst nach den
Forderungen der anderen nicht-nachrangigen Glaubiger befriedigt.]

[Bei Schuldverschreibungen, die an einen Hedgefonds gebunden sind, einfiigen: Die Schuldverschreibungen
bilden wirtschaftlich einen Hedgefonds ab und stellen eine sehr riskante Vermégensanlage dar. Es sollte von
Anlegern daher nur ein kleiner Teil des frei verfiigbaren Vermogens in derartige Produkte investiert werden, kei-
nesfalls jedoch das ganze Vermdégen oder per Kredit aufgenommene Mittel. Die Schuldverschreibungen werden
Anlegern angeboten, die liber eine besonders fundierte Kenntnis von solchen Anlageformen verfiigen. Die
Schuldverschreibungen sind nur fiir Anleger geeignet, die deren Risiken sorgfaltig abwagen kénnen.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einer variablen Verzinsung und einem Referenzsatz als Basiswert
bitte einfigen: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen in Bezug auf den Referenzsatz, auf den sich die
Schuldverschreibungen beziehen, bestehen lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen von o6ffentlich zu-
ganglichen Informationen. Die Emittentin bestatigt, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben wurden und
dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den Informationen ableiten konnte — keine Fakten unter-
schlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden. Neben diesen
Zusicherungen wird keine weitergehende oder sonstige Verantwortung fiir die Informationen in Bezug auf den Refe-
renzsatz von der Emittentin Gibernommen. Insbesondere Ubernimmt die Emittentin nicht die Verantwortung dafir,
dass die hier enthaltenen Angaben Uber den Referenzsatz zutreffend oder vollstdndig sind oder, dass kein Umstand
eingetreten ist, der die Richtigkeit oder Vollstandigkeit beeintrachtigen kdnnte.

Weiterfiihrende Daten und Informationen wie etwa vergangene oder zukiinftige Wertentwicklungen Gber den Refe-
renzsatz sind Uber Informationsdienstleister wie Bloomberg (www.bloomberg.com) oder Reuters
(www.de.reuters.com) abrufbar.

Die Wertentwicklung variabel verzinster Schuldverschreibungen hangt insbesondere von der Entwicklung des
Marktzinsniveaus, dem Angebot und der Nachfrage auf dem Sekundarmarkt und der Bonitat der Emittentin ab. Bei
Veranderungen dieser Faktoren kann es daher zu Schwankungen des Kurswertes der Schuldverschreibungen kom-
men. Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass Anderungen des Marktzinsniveaus wéahrend einer Zinsperi-
ode auch die Héhe der Verzinsung in den nachfolgenden Zinsperioden negativ beeinflussen kdnnen. Die Emittentin
kann diese Faktoren nicht beeinflussen.
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Im Falle eines Verkaufes der Schuldverschreibungen vor deren Laufzeitende kann es zu einem (teilweisen) Verlust
des eingesetzten Kapitals kommen, da der Marktpreis zum Verkaufszeitpunkt unter dem Emissionspreis liegen
kann.

Fur eine detailliertere Beschreibung der Risiken im Zusammenhang mit variabel verzinsten Schuldverschreibungen
siehe insbesondere den Abschnitt "Risikofaktoren" des Basisprospekts.

[Bei Produkten mit Mindestzinssatz einfigen: Fiur die Festlegung des Mindestzinssatzes dieser Schuldverschrei-
bungen wurde der zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen marktibliche Zinssatz reduziert um
einen Abschlag herangezogen. Der Abschlag soll der Tatsache Rechnung tragen, dass der zugesagte Mindestzins-
satz wahrend der Laufzeit GUber dem nach dem jeweils anwendbaren Marktniveau berechneten Zinssatz liegen
kann.]

[Im Fall von basiswertabhdngigen Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (ausgenommen Refe-
renzsatz als Basiswert) einfugen: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen in Bezug auf die Basiswer-
te, auf die sich die Schuldverschreibungen beziehen, bestehen lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen
von Offentlich zuganglichen Informationen. Die Emittentin bestatigt, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben
wurden und dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den Informationen ableiten konnte — keine Fak-
ten unterschlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wiirden. Neben
diesen Zusicherungen wird keine weitergehende oder sonstige Verantwortung fiir die Informationen in Bezug auf die
Basiswerte von der Emittentin Gbernommen. Insbesondere ibernimmt die Emittentin nicht die Verantwortung dafiir,
dass die hier enthaltenen Angaben Uber die Basiswerte oder die Referenzschuldner zutreffend oder vollstandig sind
oder dass kein Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit oder Vollstandigkeit beeintrachtigen kdnnte.

Weiterfiihrende Daten und Informationen wie etwa vergangene oder zukiinftige Wertentwicklungen tGber den Basis-
wert sind entweder auf den Webseiten der jeweiligen Bérsen an denen diese notieren, oder uber Informations-
dienstleister wie Bloomberg (www.bloomberg.com) oder Reuters (www.de.reuters.com) abrufbar.

Die Wertentwicklung dieser Schuldverschreibungen hangt insbesondere von der Entwicklung des Basiswertes, des
Marktzinsniveaus und Bonitat der Emittentin ab. Daher kann es aufgrund der Wertentwicklung des Basiswertes, dem
Angebot und der Nachfrage am Sekundarmarkt, der teilweisen oder ganzlichen Nichtzahlung von Zinsen und/oder
Rickzahlungsbetrag durch die Emittentin und der Bonitat der Emittentin wahrend der Laufzeit zu Schwankungen
des Kurswertes der Schuldverschreibungen kommen.

Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass Anderungen des Marktzinsniveaus und Entwicklung des Basis-
wertes wahrend einer Zinsperiode auch die Hohe der Verzinsung in den nachfolgenden Zinsperioden negativ beein-
flussen kdénnen. Die Emittentin kann diese Faktoren nicht beeinflussen.

Im Falle eines Verkaufes der Schuldverschreibungen vor deren Laufzeitende kann es zu einem (teilweisen) Verlust
des eingesetzten Kapitals kommen, da der Marktpreis zum Verkaufszeitpunkt unter dem Emissionspreis liegen
kann.

Fur eine detailliertere Beschreibung der Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen, die von einem B a-
siswert abhangig sind, siehe insbesondere Abschnitt "Risikofaktoren" des Basisprospekts.

[Bei Produkten mit Mindestzinssatz einfiigen: Fir die Festlegung des Mindestzinssatzes dieser Schuldverschrei-
bungen wurde der zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen marktibliche Zinssatz reduziert um
einen Abschlag herangezogen. Der Abschlag soll der Tatsache Rechnung tragen, dass der zugesagte Mindestzins-
satz wahrend der Laufzeit GUber dem nach dem jeweils anwendbaren Marktniveau berechneten Zinssatz liegen
kann.]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen bei denen die Rickzahlung vom Basiswert/von Basiswerten abhéngig
ist einfigen: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen in Bezug auf die Basiswerte, auf die sich die
Schuldverschreibungen beziehen, bestehen lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen von o6ffentlich zu-
ganglichen Informationen. Die Emittentin bestatigt, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben wurden und
dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den Informationen ableiten konnte — keine Fakten unter-
schlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden. Neben diesen
Zusicherungen wird keine weitergehende oder sonstige Verantwortung fir die Informationen in Bezug auf die Basis-
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werte von der Emittentin Gdbernommen. Insbesondere Ubernimmt die Emittentin nicht die Verantwortung dafiir, dass
die hier enthaltenen Angaben Uber die Basiswerte oder die Referenzschuldner zutreffend oder vollstandig sind oder
dass kein Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit oder Vollstéandigkeit beeintrachtigen kénnte.

Weiterfihrende Daten und Informationen wie etwa vergangene oder zukiinftige Wertentwicklungen Uber den Basis-
wert sind entweder auf den Webseiten der jeweiligen Bérsen an denen diese notieren, oder lber Informations-
dienstleister wie Bloomberg (www.bloomberg.com) oder Reuters (www.de.reuters.com) abrufbar.

Die Wertentwicklung dieser Schuldverschreibung héngt insbesondere von der Entwicklung des Basiswertes [,des
Marktzinsniveaus] und der Bonitat der Emittentin ab. Daher kann es aufgrund der Wertentwicklung des Basiswertes,
des Angebotes und der Nachfrage am Sekundarmarkt, der teilweisen oder génzlichen Nichtzahlung von Zinsen
und/oder des Rickzahlungsbetrages durch die Emittentin und der Bonitat der Emittentin wahrend der Laufzeit zu
Schwankungen des Kurswertes der Schuldverschreibungen kommen.

Im Falle eines vorzeitigen Verkaufes der Schuldverschreibungen vor deren Laufzeitende kann es zu einem (teilwei-
sen) Verlust des eingesetzten Kapitales kommen, da der Marktpreis zum Verkaufszeitpunkt unter dem Emissions-
preis liegen kann.

Fur eine detailliertere Beschreibung der Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen, die von einem B a-
siswert abhangig sind, siehe insbesondere Abschnitt "Risikofaktoren" des Basisprospekts.

[Bei Produkten mit Rickzahlung zum Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen: Der Mindestriickzahlungsbetrag

kommt nur am Ende der Laufzeit zum Tragen, im Falle vorzeitiger Rickzahlung oder eines Verkaufes vor dem Lauf-
zeitende kann sich daher ein geringerer Riickzahlungsbetrag ergeben.]]
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ECKDATEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

1. ISIN / WKN:

2. Rang der Schuldverschreibungen/
Kapitalform:

3. Zeichnungsfristbeginn:

4. Laufzeit:

5. Endfalligkeitstag:

6. Art der Emission:

7. Geschéaftstag-Konvention:

8. Festgelegte Wahrung:

9. Gesamtnennbetrag oder Stlicke:

10. Nennbetrag:

11. Emissionspreis:

12. Zinsmodalitat:
13. Rickzahlungs- / Zahlungsmodalitat:
14. Vorzeitige Kiindigung:

[®]

(@]

Von

[ I O B

— —

M i

I A I A

o]
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nicht-nachrangig / senior
Erganzungskapital
Nachrangkapital

[®] (einschl.) bis [®] (einschl.)

[®] (Datum einfiigen)

nicht endfallig

Letzter Zinszahlungstag im Rickzahlungsmonat
Daueremission

Einmalemission
Folgender-Geschaftstag-Konvention
Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-Konvention
[Angabe anderer Regelung]

[®] (Gesamtnennbetrag einfiigen)

[®] Stiicke (Anzahl der Stiicke einfiigen)

[®]

[®] Stlick

[®] % des Gesamtnennbetrages am Zeichnungsfrist-
beginn, danach laufende Festsetzung durch die Emit-
tentin

[®] pro Stiick (bei Stiicknotiz)

plus[®] % Ausgabeaufschlag

andere Berechnungsmethode (Details einfiigen)

fixe Verzinsung

variable Verzinsung (einschlief3lich Schuldverschrei-
bungen mit basiswert- oder basiswertkorbabhédngiger
Verzinsung)

Stufenzins

Nullkupon

keine laufende Verzinsung

andere zu bestimmende Zinsmodalitat (Details
einfiigen)

Riickzahlung zum Nennbetrag

Rickzahlung zu [®] % des Nennbetrages
Ruckzahlung mindestens zum Nennbetrag
Riickzahlung abhangig von einem Basiswert
Ruckzahlung abhéngig von einem Basiswertkorb

gemal Tilgungstabelle

Riickzahlung zum Nennbetrag soweit nicht Nettover-
luste in Abzug zu bringen sind (bei Ergdnzungskapital
einfiigen)

[®] (anderes einfiigen)

nicht anwendbar

des Anlegers (nicht anwendbar bei Ergdnzungskapital-
Schuldverschreibungen)



15. Rating der Schuldverschreibungen

16. Angebot in
0] Osterreich:

17. Bérsenotierung und Zulassung zum Handel:

18. Geschatzte Gesamtkosten beziiglich der Zu-
lassung zum Handel

VERZINSUNG

19. Fixe Verzinsung:

(i) Zinssatz / Fixer Verzinsungsbetrag:

(i) Zinsperiode:
- Verzinsungsbeginn:

- Verzinsungsende:

- Zinsperioden sind:

(i)  Emissionsrendite:

[C  nach Wahl der Emittentin

C  nicht anwendbar

\ anwendbar (Details einfiigen)

Nahere Informationen zur Bedeutung des Rating und zu
den Einschrankungen, die im Zusammenhang damit be-
achtet werden missen, kdnnen auf der Homepage von
[Rating-Agentur und Homepage einfiigen] abgerufen wer-
den. Ein Rating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf
oder Halten von Schuldverschreibungen und kann jederzeit
von der Rating Agentur ausgesetzt, gedndert oder entzo-
gen werden.

offentliches Angebot
kein offentliches Angebot

[

wird nicht beantragt

Einbeziehung in das multilaterale Handelssystem der
Wiener Bérse (Dritter Markt) wird beantragt

[Bei verzinsten Schuldverschreibungen mit Stiicknotiz, die
an der Wiener Bérse notiert werden: Da bei einer Stlickno-
tiz aufgrund technischer Gegebenheiten keine Stlickzins-
berechnung wahrend der Zinsperiode erfolgt, sind die
Stlckzinsen in der Quotierung bereits inkludiert. Dies gilt
vorbehaltlich einer Systemumstellung der Wiener Boérse.]
Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Schuldver-
schreibungen zu jedem spateren Zeitpunkt an einer
und/oder weiteren Boérsen zu notieren.

(@]

[®]

C  nicht anwendbar

C anwendbar

\ anwendbar von [@®] bis [@]

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte die-
ses Absatzes)

| [®] % per annum

C [®] % per Zinsperiode

| [®] je Nennbetrag/Stiick (bei Festzinsbetrdgen)

[®] (einschl.) [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [monat-
lich] [®] (einfiigen) [Die [®] Zinsperiode/n sind/ist kurz und
beginnt am [®]]

[®] (einschl.) [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [monat-
lich] [®] (einfiigen) [Die [®] Zinsperiode/n sind/ist lang und
endet am [@®]]

C nicht angepasst

C angepasst

\ nicht anwendbar
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20. Variable Verzinsung:

Zinsperiode:

- Verzinsungsbeginn:

- Verzinsungsende:

- Zinsperioden sind:

Details zur Verzinsung:

(i) Verzinsung abhangig von der Entwicklung
des/der:

(ii) Formel bzw. Details zur Verzinsung:

(iii) Marge/Zuschlag:

(iv) Zinsfestlegungstag:

(v) Startwert:

(vi) Beobachtungszeitraum:

(vii)Feststellungstage:

[ [®], berechnet gemal ICMA-Methode

\ [®], berechnet gemaR [®] (Einzelheiten der Berech-
nungsmethode einftigen)

[Die Emissionsrendite wurde am Begebungstag auf Basis

des Emissionspreises berechnet und ist keine Indikation fiir

eine Rendite in der Zukunft.]

\ nicht anwendbar

[C anwendbar von [@®] bis [@]

C anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte die-

ses Absatzes)

[®] (einschl.) [jAhrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [monat-
lich] [®] (einfiigen) [Die [®] Zinsperiode/n sind/ist kurz und
beginnt am [®]]

[®] (einschl.) [jAhrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [monat-
lich] [®] (einfiigen) [Die [®] Zinsperiode/n sind/ist lang und
endet am [®]]

\ nicht angepasst

C angepasst

nicht anwendbar

[®]-Monats-EURIBOR ("Referenzsatz")
[®]-Y-Constant Maturity Swap ("Referenzsatz")
LIBOR ("Referenzsatz")

[Basiswerte / Basiswertes / Basiswertkorbes]

[siehe ANNEX [e]]

[®] % des Referenzsatzes per annum [plus / minus]

M m — o -

Marge per annum

[®] per annum [plus / minus] Marge per annum
[®] (Details einfiigen)

nicht anwendbar

1 m rn m

[®] Basispunkte [per annum]

[andere]

nicht anwendbar

C [®] TARGET-Geschéftstage vor dem [Beginn] [Ende]
der jeweiligen Zinsperiode

| [®] (anderen einfligen)

C  nicht anwendbar

C  Schlusskurs/e der/s Basiswerte/s [®] (Datum einfii-
gen)

\ andere (Details einfiigen)

\ nicht anwendbar

C  von Laufzeitbeginn (einschl.) bis Laufzeitende
(einschl.)
von Laufzeitbeginn (einschl.) bis zum letzten Feststel-
lungstag (einschl.)

\ [®] (Details einfiigen)

\ nicht anwendbar
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21.

22.

(viii)  Barriere:

(ix) Ort der Veroffentlichung des Basiswer-
tes/Referenzsatz:

- Bildschirmseite:

- festgelegte Zeit:

(x) Anzahl der Nachkommastellen:

(xi) Zusatzliche Bestimmungen Uber Marktsto-
rungen, Anpassung von Basiswerten /
Kindigungen, Lieferstérungen:

Zielkupon:

(i) Zielkupon:
(i) Aufflllung:

(i) Uberzahlung:

Stufenzins:

(i) Zinssatz:

(i) Zinsperioden:
- Verzinsungsbeginndaten:
- Verzinsungsenddaten:
- Zinsperioden sind:

1

[®] (Details einfiigen)

C  nicht anwendbar

C  entweder [®] oder [®] des/der Startwerte/s der/s
Basiswerte/s oder ein Wert, der innerhalb dieser
Bandbreite liegt, und wird von der Emittentin am [®] in
Abhangigkeit von der Marktlage festgelegt

\ [®] des/der Startwert/e der/s Basiswerte/s

[ [®] (Details einfiigen)

C  nicht anwendbar

Referenzbdrse/n [gemal ANNEX [@]]

Bildschirmfeststellung

M

nicht anwendbar

Reuters (kostenpflichtig): [@]

Bloomberg (kostenpflichtig): [@®]

| [®] (Angabe der malRgeblichen Bildschirmseite)

nicht anwendbar
11:00 MEZ
[®]

nicht anwendbar

M m -

[®] fir den Zinssatz

M

[®] fiir die Schlusskurs/e der Basiswert/e:

[@] fur die Kurse der Basiswerte

| [®] (Details einfiigen)

Nachkommastellen werden kaufmannisch gerundet.

\ nicht anwendbar

C wie in den Emissionsbedingungen

| [®] (Details einfiigen)

| nicht anwendbar

C anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte die-

ses Absatzes)

[®] %

C  mit Auffillung

\ ohne Aufflllung

C  mit Uberzahlung

C  ohne Uberzahlung; die letzte Zinszahlung betrégt
[®] % minus der Summe aller bisher geleisteten Zins-
zahlungen.

C  nicht anwendbar

\ anwendbar von [@] bis [@]

C anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte die-

ses Absatzes)

gemal nachstehender Tabelle

gemal nachstehender Tabelle
gemal nachstehender Tabelle
C  nicht angepasst

\ angepasst
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23.

24.

25.

Zinssatz: Verzinsungsbeginndaten: Verzinsungsenddaten:

[®] [®] (einschl.)
[®] [®] (einschl.)
[®] [®] (einschl.)

(weitere Zeilen einfiigen, wenn erforderlich)
(ii)  Emissionsrendite:

Nullkupon:

(i) Formel zur Berechnung des falligen
Betrages:

(i) Interne Ertragsrate ("IRR") auf Nullku-
pon-Basis:

(i)  IRR-Periode:
- Beginn:
- Ende:
Bestimmungen Uber Stlickzinsen:

(i) Mindestzinssatz:

(ii) Hochstzinssatz:

[®] (einschl.)
[®] (einschl.)
[®] (einschl.)

\ nicht anwendbar

C [®], berechnet gemalk ICMA-Methode

\ [®] , berechnet gemaR [®] (Einzelheiten der Berech-
nungsmethode einfiigen) am Begebungstag.

[Die Emissionsrendite wurde am Begebungstag auf Basis

des Emissionspreises berechnet und ist keine Indikation fiir

eine Rendite in der Zukunft.]

C  nicht anwendbar

C anwendbar von [@] bis [@®]

\ anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte die-

ses Absatzes)

\ nicht anwendbar

\ [®] (Formel einfiigen)

[®] %

Die IRR wird auf Basis [Actual/Actual (ICMA)/[®] ] berech-

net.

Die Auszahlung der angefallenen IRR erfolgt am Endfallig-

keitstag und ist im Riickzahlungsbetrag bereits inkludiert.

[®] (einschl.) [jahrlich] [@] (einfiigen)

[®] (einschl.) [jahrlich] [®] (einfiigen)

C  bei unterjgdhrigen Kaufen / Verkaufen sind Stlickzinsen
zahlbar
bei unterjahrigen Kaufen / Verkaufen sind Stiickzinsen
mindestens zum Mindestzinssatz zahlbar

C  bei unterjahrigen Kaufen / Verkaufen sind Stlickzinsen
nicht zahlbar

C  bei unterjahrigen Kaufen / Verkaufen sind Stlickzinsen
zum jeweiligen Zinssatz zahlbar
nicht anwendbar, da Zinssatzfestlegung im Nachhi-
nein

C  bei unterjgdhrigen Kaufen / Verkaufen sind Stlickzinsen
nicht zahlbar

\ [®] (Details angeben)

C  nicht anwendbar

[®] % per annum

C [@] pro Stick

C [®] % per Zinsperiode
\ nicht anwendbar

C [®] % per annum

C [@] pro Stick

[®] % per Zinsperiode
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26. Zinstagequotient:

27. Zinszahlungstage:

28. Sonderbestimmungen bei Ergédnzungskapital:
RUCKZAHLUNG

29. Ruckzahlungsbetrag:

30. Ruckzahlung abhéngig von der Entwicklung

eines Basiswertes oder Basiswertkorbes:

(i) Ruckzahlungsbetrag abhangig von der

Entwicklung des:

(i) Formel oder Details fur die Berech-

nung des Riickzahlungsbetrages:

(iii) Beobachtungszeitraum:

(iv) Startwert:

[ Y B A O A

C
C
C

nicht anwendbar
Actual/Actual (ICMA)

30/360

Actual/360

[®] (anderen einfiligen)

nicht anwendbar

[®] (Zinszahlungstag(e) einfiigen)
jahrlich, im Nachhinein
halbjahrlich, im Nachhinein
vierteljahrlich, im Nachhinein
monatlich, im Nachhinein

nicht anwendbar

Zinszahlungen erfolgen, soweit diese im ausschiit-
tungsfahigen Gewinn gedeckt sind (immer bei Ergén-
zungskapital-Schuldverschreibungen anwendbar)
nicht kumulativ (immer bei Ergdnzungskapital-
Schuldverschreibungen anwendbar)

Nennbetrag

[®] % des Nennbetrages [die gesamten angefallenen
IRR sind im Rickzahlungsbetrag bereits inkludiert. (im
Falle von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfii-
gen)]

abhangig von einem Basiswert / den Basiswerten /
Basiswertkorb, mindestens zum Nennbetrag
abhangig von einem Basiswert / den Basiswerten /
Basiswertkorb

gemalf Tilgungstabelle

[®] % des Nennbetrages unter Bertlicksichtigung von
allenfalls angefallenen Nettoverlusten (immer bei Er-
génzungskapital-Schuldverschreibungen anwendbar)
[®] (anderen Riickzahlungsbetrag einfiigen)

nicht anwendbar

anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte die-

ses Absatzes)

\
C
\
\
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[®] (Basiswert / Basiswertkorb einfiigen)
gemal Anhang [®] (Anhang einfiigen)
[®] (andere)

[®] (Formel / Details einfiigen)

gemal Anhang [®] (Annex einfiigen)
[®] (anderes einfiigen. Flir Aktienschuldverschreibun-
gen Wandlungsverhéltnis angeben.)
nicht anwendbar

[®] (Details einfiigen)

nicht anwendbar

Schlusskurs/e der/s Basiswerte/s



(v) Barriere:

(vi) Feststellungstag:

(vii) Ort der Veroéffentlichung des Basis-
wertes:
- Bildschirmseite:

- festgelegte Zeit /
Feststellungszeitpunkt:

(viii)Anzahl der Nachkommastellen:

(xi) Uber

Zuséatzliche Bestimmungen
Marktstérungen, Anpassung von
Basiswerten / Kiindigungen, Liefer-
stérungen

(ix)

Mindestrickzahlungsbetrag:

x)

Hoéchstrickzahlungsbetrag:

31. Rickzahlung gemaR Tilgungstabelle oder
anderweitig:
32. Vorzeitige Kiindigung:

(i) Wahlriickzahlungstage:
Wahlriickzahlungsbetrag je Schuldver-
schreibung und, falls anwendbar, Me-
thode zu deren Berechnung:

(iii)

Ruckzahlung in Teilbetragen:

[®] (Datum einfiigen)

\
C
\

=0 f -

- M

M

I I O R

[®] (Details einfiigen)
nicht anwendbar
[®] des/der Startwert/e der/s Basiswerte/s des Basis-
wertkorbes
[®] (Details einfiigen)
nicht anwendbar
[®] (Details einfiigen)
Referenzbdrse/n [gemal ANNEX [@] ]
Bildschirmfeststellung
nicht anwendbar
Reuters [®]
Bloomberg: [®]
[®] ] (Angabe der malRgeblichen Bildschirmseite)
nicht anwendbar
11:00 MEZ
[®]
nicht anwendbar
[@] fiir den / die Schlusskurs/e der/s Basiswerte/s
[®] fir den Riickzahlungsbetrag
andere [®] (Details einfiigen)
nicht anwendbar
wie in den Emissionsbedingungen
[®] (Details einfiigen)

nicht anwendbar

zum Nennbetrag

[®] pro Nennbetrag / Stiick

[®] (Details einfiigen)

nicht anwendbar

[®] (Details einfiigen)

nicht anwendbar

[®] (Tilgungstabelle und/oder andere Details liber die
Riickzahlung einfiigen)

nicht anwendbar

des Anlegers (nicht anwendbar bei Ergdnzungskapital-

Schuldverschreibungen)

nach Wahl der Emittentin (Falls nicht anwendbar,

entfallen die Unterabschnitte dieses Absatzes)

[®]
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Nennbetrag

[®] % des Nennbetrages

gemal Tilgungstabelle

[®] % des Nennbetrages unter Abzug von allfalligen
anteiligen Nettoverlusten (immer bei Ergénzungskapi-
tal-Schuldverschreibungen anwendbar)

anderer Rickzahlungsbetrag (Details einfiigen)

nicht anwendbar

anwendbar



(iv)  Kundigungsfrist: [ [®] TARGET-Geschéftstage vor dem jeweiligen Wahl-
rickzahlungstag
Co[e]

ALLGEMEINE ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN
33. Form (Verbriefung): [  Dauerglobalurkunde
34. Clearing System(e)/Verwahrung: \ Volksbank Salzburg eG
St. Julien-Strafle 12, A-5020 Salzburg
[ Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am
Hof 4, A-1010 Wien
\ [®] (Bevollmé&chtigten Dritten einfiigen)
35. Einschrankung der Ubertragbarkeit: C anwendbar
\ nicht anwendbar
36. Zahlstelle/n:
(i) Hauptzahlstelle C  Volksbank Salzburg eG
St. Julien-StralRe 12, A-5020 Salzburg
C  Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft,
Kolingasse 14-16, A-1090 Wien
C [®] (andere Zahlstelle einfiigen)
(i) Weitere Zahlstelle/n: C  nicht anwendbar
| [®] (andere Zahlstelle einfligen)
37. Bekanntmachungen: \ nicht anwendbar
C  Amtsblatt zur Wiener Zeitung
C  Website:
[http://www.volksbanksalzburg.at/boersen_u_maerkte/v
olksbank_anleihen/volksbank_salzburg_anleihen]
C direkt oder iber die depotfiihrende Stelle

38. Schutzrechte: | nicht anwendbar
| [®] (Details einfiigen)
39. Genehmigung wurde erteilt fur: | nicht anwendbar
Disclaimer einfligen: [®] [siehe ANNEX [@] ]
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ANTRAG AUF BORSENOTIERUNG UND ZULASSUNG ZUM HANDEL

Dieses Konditionenblatt beinhaltet die Endglltigen Bedingungen, die erforderlich sind, um die hierin beschriebenen
Schuldverschreibungen gemal dem Basisprospekt an der Bérse zu notieren und zum Handel zuzulassen.

VERANTWORTLICHKEIT

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fir die Informationen, die dieses Konditionenblatt enthalt, die gemeinsam mit
den Emissionsbedingungen und dem Basisprospekt zu lesen sind.

Volksbank Salzburg eG

Durch: Durch:

[®] [®]

ANNEX 1 - Emissionsbedingungen
[ANNEX 2 - ]
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Emissionsbedingungen
ANNEX 1
Emissionsbedingungen
Volksbank Salzburg eG
[Gesamtnennbetrag der Tranche] [Stiicke]
[Bezeichnung der Schuldverschreibungen]
(die "Schuldverschreibungen")
Serie [@]
Tranche [@®]

International Securities Identification Number ("ISIN") [@]

§ 1 Form, Wahrung, Nennbetrag, Verbriefung, Verwahrung

(1) Die Volksbank Salzburg eG ("Emittentin") begibt ab [@®] ("Zeichnungsfristbeginn") im Wege einer [Daueremission /
Einmalemission] [nicht nachrangige / nachrangige], auf Inhaber lautende und frei ibertragbare [Nachrangkapital-/ Ergan-
zungskapital-]Schuldverschreibungen in [Euro / [@]] (die "Schuldverschreibungen").

(2) [Im Fall von Prozentnotiz einfligen:

Der begebene Gesamtnennbetrag betragt EUR [@®] (Euro [®]) [mit Auf- und Abstockungsmoglichkeit]. Der Nennbetrag je
Schuldverschreibung betragt EUR [@] (Euro [@]) (der "Nennbetrag").]

[Im Fall von Stiicknotiz einfugen:

Die Anzahl der begebenen Stiicke betragt [®] ([®]) Stlicke [mit Auf- und Abstockungsmadglichkeit]. Der Nennbetrag ist 1
(ein) Stuck.]

(3) Die Schuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine Sammelurkunde gemafl dem &sterreichischen Depot-
gesetz ("DepotG") vertreten, die die Unterschrift zweier Zeichnungsberechtigter der Emittentin tragt. Die Sammelur-
kunde wird so lange [im Tresor der Emittentin/bei der OeKB als Wertpapiersammelbank/[anderes einfiigen] zur
Sammelverwahrung hinterlegt, bis sadmtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt
sind. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben. Den Anlegern stehen Miteigentumsanteile an der
jeweiligen Sammelurkunde zu, die gemaR den Regelungen und Bestimmungen der Wertpapiersammelbank lbertra-
gen werden kénnen.

§ 2 Rang
[Im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

1) Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht-nachrangige und unbesicherte Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und kinftigen nicht besicherten und
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen gesetzlich vorrangig zu be-
ricksichtigende Verbindlichkeiten.]

[Im Fall von Ergéanzungskapital-Schuldverschreibungen einfiigen:
1) Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emit-

tentin gleichrangig sind, jedoch gegeniiber allen nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen der Emittentin nachran-
gig sind.
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(2) Die Forderungen der Anleiheglaubiger aus diesen Schuldverschreibungen der Emittentin stellen Ergdnzungskapi-
tal im Sinne des § 23 Abs 7 Bankwesengesetz in der zum Zeitpunkt der Begebung des Erganzungskapitals geltenden
Fassung ("BWG") dar.

(3) Es gelten daher fur diese Schuldverschreibungen die in § 23 Abs. 7 BWG (bzw. einer anstelle dieser Bestim-
mung tretenden gesetzlichen Bestimmung) normierten und im Folgenden dargestellten Bedingungen und Einschrankun-
gen. Erganzungskapital sind gemaR § 23 Abs. 7 BWG jene eingezahlten Eigenmittel,

a) die vereinbarungsgemaf der Emittentin auf mindestens acht Jahre zur Verfigung gestellt werden und die seitens
des Glaubigers nicht vor Ablauf dieser Frist gekiindigt werden kénnen; seitens des Kreditinstitutes ist eine vorzei-
tige Kiindigung nur nach MafRgabe des § 23 Abs. 7 Z 5 BWG zulassig,

b) flr die Zinsen ausbezahlt werden dirfen, soweit sie in den ausschittungsfahigen Gewinnen gedeckt sind,

c) die vor Liquidation der Emittentin nur unter anteiligem Abzug der wahrend ihrer Laufzeit angefallenen Nettover-
luste zuriickgezahlt werden diirfen,

d) die nachrangig gemaR § 45 Abs. 4 BWG sind. Somit diirfen Forderungen aus diesen Schuldverschreibungen im
Falle der Liquidation oder Insolvenz der Emittentin erst nach den Forderungen aller nicht-nachrangigen Glaubiger
der Emittentin befriedigt werden,

e) deren Restlaufzeit noch mindestens drei Jahre betragt; die Emittentin kann mit Wirksamkeit vor Ablauf der Rest-
laufzeit von drei Jahren ohne Kiindigungsfrist kiindigen, wenn dies vertraglich zulassig ist und die Emittentin zu-
vor Kapital in gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat; die Ersatzbeschaffung ist
zu dokumentieren.

(4) Im Falle von Widerspriichen gehen die Bestimmungen dieses § 2 gegenuber den lbrigen Bedingungen dieser
Schuldverschreibungen vor.]

[Im Fall von Nachrangkapital-Schuldverschreibungen einfligen:

1) Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emit-
tentin gleichrangig sind, jedoch gegenuber allen nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen der Emittentin nachran-
gig sind.

(2) Die Forderungen der Anleiheglaubiger aus diesen Schuldverschreibungen der Emittentin stellen Nachrangkapital
im Sinne des § 23 Abs. 8 BWG Bankwesengesetz in der zum Zeitpunkt der Begebung des Erganzungskapitals geltenden
Fassung ("BWG") dar.

(3) Nachrangkapital sind jene eingezahlten Eigenmittel,

a) die im Falle der Liquidation oder Insolvenz der Emittentin erst nach den Forderungen der anderen nicht-
nachrangigen Glaubiger befriedigt werden kdnnen,

b) deren Gesamtlaufzeit mindestens finf Jahre betragt; ist eine Laufzeit nicht festgelegt oder eine Kundigung
seitens der Emittentin oder des Glaubigers vorgesehen, betragt die Kindigungsfrist zumindest funf Jahren;
die Emittentin kann hingegen ohne Kiindigungsfrist nach einer Laufzeit von funf Jahren kiindigen, wenn es
zuvor Kapital in gleicher Héhe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat; die Frist von flinf Jah-
ren muss ferner nicht eingehalten werden, wenn Schuldverschreibungen wegen Anderung der Besteuerung,
die zu einer Zusatzzahlung an den Glaubiger fihrt, vorzeitig gekiindigt werden und die Emittentin zuvor Kapi-
tal in gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitdt beschafft hat; im Falle der Kiindigung von
nachrangigem Kapital hat die Emittentin die Ersatzbeschaffung zu dokumentieren,

c) deren Bedingungen keine Klauseln enthalten, wonach die Schuld unter anderen Umstanden als der Auflo-

sung der Emittentin oder gemag lit. b vor dem vereinbarten Rickzahlungstermin riickzahlbar ist oder wonach
Anderungen des Schuldverhaltnisses betreffend die Nachrangigkeit méglich sind,
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d) deren Urkunden Uber nachrangige Einlagen, deren Schuldverschreibungen oder Sammelurkunden sowie de-
ren Zeichnungs- und Kaufauftrdge die Bedingungen gemabR lit. a ausdriicklich festhalten (§ 864a ABGB),

e) deren Bezeichnung im Verkehr mit den Kunden so zu wabhlen ist, dass jede Verwechslungsgefahr mit ande-
ren Einlagen oder Schuldverschreibungen ausgeschlossen ist.

(4) Im Falle von Widerspriichen gehen die Bestimmungen dieses § 2 gegenuber den lbrigen Bedingungen dieser
Schuldverschreibungen vor.]

§ 3 Emissionspreis
[Im Fall von Daueremissionen einfligen:
Der Emissionspreis betragt zum Zeichnungsfristbeginn [[®] % des Nennbetrages / EUR [@®] pro Stlck] [, plus einen
Ausgabeaufschlag in Héhe von [@®]] und wird danach von der Emittentin laufend nach Marktgegebenheiten ange-
passt.]

[Im Fall von Einmalemissionen einfligen:

Der Emissionspreis betragt [[®] % des Nennbetrages / EUR [@®] pro Stiick] [, plus einen Ausgabeaufschlag in Hohe
von [@]].]

§ 4 Laufzeit
[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Endfélligkeitstag einfiigen:

Die Laufzeit betragt [- vorbehaltlich § 6 Riickzahlung -] [@®] ([®]) Jahre. Sie beginnt am [@®] (einschl.) und endet [spa-
testens] am [@®] (einschl.).]

[Im Fall von Schuldverschreibungen ohne Endfalligkeitstag einfiigen:
Die Schuldverschreibungen haben eine unbefristete Laufzeit. Sie beginnt am [@®] (einschl.).]
§ 5 Verzinsung

[Im Fall von fehlender Verzinsung einfugen (in diesem Fall alle nachstehenden Punkte in diesem Paragraph
l6schen):

Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst, es erfolgen keine Zinszahlungen.]

[Im Fall von fixer Verzinsung und bei Stufenzinsanleihen einfliigen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag [jahrlich/halbjahrlich/vierteljahrlich/monatlich]
ab dem [®] (einschl.) [-sofern nicht gekiindigt-] bis zum [®] (einschl.) verzinst [bei Ergdnzungskapital einfiigen: so-
weit die Zinsen gemal § 2 Abs 2 Rang im ausschittungsfahigen Gewinn gedeckt sind]. Der Zeitraum von [@®]
(einschl.) [eines Jahres] bis [®] (einschl.) [des Folgejahres] wird als Zinsperiode bezeichnet. [Die [®] Zinsperiode ist
kurz/lang, sie beginnt am [®]/ sie endet am [®].] Zinsperioden sind nicht angepasst, d.h. es kommt zu keiner Ver-
schiebung der Zinsperiode, wenn das Ende einer Zinsperiode auf einen Tag fallt, der kein Bankarbeitstag ist.

(2) Die Zinsen sind im Nachhinein an jedem [®] (der "Zinsféalligkeitstag") fallig.

(3) Der Zinssatz betragt [von [®] (einschl.) bis [®] einschl.] [®] % per annum.

Die Emissionsrendite betragt [®] % per annum und wurde am Laufzeitbeginn auf Basis des im Konditionenblatt
festgelegten Emissionspreises berechnet und ist daher keine Indikation fiir eine Rendite in der Zukunft.

[Andere oder weitere Vorschriften zu fix verzinsten Schuldverschreibungen und Zielkuponschuldverschreibungen
einftigen]]
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[Im Fall von Verzinsung mit einem Referenzsatz als Basiswert einfligen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag [jahrlich/halbjéhrlich/vierteljahrlich/monatlich]
ab dem [®] (einschl.) [-sofern nicht gekiindigt-] bis zum e (einschl.) verzinst [bei Ergdnzungskapital einfligen: soweit
die Zinsen gemal § 2 Abs 2 Rang im ausschittungsféahigen Gewinn gedeckt sind].

(2) Die Verzinsung erfolgt jeweils vom [®] (einschl.) bis [®] (einschl.), vom [®] (einschl.) bis [®] (einschl.), vom [®]
(einschl.) bis [®] (einschl.) und vom [®] (einschl.) bis [®] (einschl.), ("Zinsperioden") eines jeden Jahres. [Die [®]
Zinsperiode ist kurz/lang, sie beginnt am [@®]/sie endet am [®].] Die Zinsen sind [jahr-
lich/halbjahrlich/vierteljahrlich/monatlich] im Nachhinein am [®],[®], [®] und [®] eines jeden Jahres ("Zinsfallig-
keitstage") fallig. Die Zinsperioden sind [nicht] angepasst, d.h. es kommt zu [keiner/einer] Verschiebung der Zinspe-
riode, wenn das Ende einer Zinsperiode auf einen Tag fallt, der kein Bankarbeitstag ist.

(8) Die Schuldverschreibungen werden wie folgt verzinst:

[[®] % vom [@]/[®]] (der "Referenzsatz")] per annum plus einem Zuschlag (die ,Marge*) von [®] ([®]) Basispunkten
per annum]. Der Zinssatz wird [®] Bankarbeitstage vor [Beginn/Ende] der jeweiligen Zinsperiode festgesetzt (der
"Zinsfeststellungstag"). Der Referenzsatz entspricht dem jeweils am Zinsfeststellungstag auf der [®] Seite [®] (die
"Bildschirmseite") um 11:00 Uhr AM MEZ genannten aktuellen Satz fir den [®] ([®]). Der Referenzsatz und der
Zinssatz werden auf 3 (drei) Kommastellen gerundet (kaufmannische Rundung). Der Zinssatz kann nicht negativ
sein.

[Der Hochstzinssatz betragt [@] % per annum]
[Der Mindestzinssatz betragt [®] % per annum]
[Wenn Bildschirmseite kostenpflichtig ist, Folgendes einfiigen:

Der Zugriff auf Informationen der Bildschirmseite ist kostenpflichtig. Die betreffenden Informationen kénnen jederzeit
kostenfrei bei der Emittentin eingeholt werden.]

Sollte es zu einer Veroffentlichung des Referenzsatzes im vorstehenden Sinne an anderer Stelle oder anderer Form
als auf der Bildschirmseite kommen, sind diese neuen Verodffentlichungen fur die Zinsfeststellung heranzuziehen.
Sollte zukinftig die Verodffentlichung des Referenzsatzes in der in diesen Bedingungen zugrunde gelegten Form
unterbleiben, wird die Emittentin die zukiinftigen Zinsanpassungen anhand von sachlichen Indikatoren so vorneh-
men, dass diese wirtschaftlich dem urspriinglichen Referenzsatz so nahe wie mdglich kommen und die Anleger
wirtschaftlich méglichst so gestellt werden, wie sie unter Zugrundelegung des urspriinglichen Referenzsatzes stehen
wirden. In diesen Fallen erfolgen Bekanntmachungen an die Anleger.

[Andere oder weitere Vorschriften beziiglich variabel verzinsten Schuldverschreibungen einfiigen]]
[Im Fall von Kombination der variabler und fixer Verzinsung einfuigen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem [®] (einschl.) [- sofern nicht gekiin-
digt -] bis zum [@] (einschl.) verzinst.

(2) Die Schuldverschreibungen sind in der/n [ersten [®]] Zinsperiode/n ab dem [®] (einschl.) bis [®] (einschl.)
("fixe Zinsperioden") mit [®] % (fix) per annum verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich an jedem [®] ("Zinsfallig-
keitstag") fallig. Die [®] Zinsperiode/n sind/ist [nicht] angepasst, d.h.. es kommt zu [keiner/einer] Verschiebung der
Zinsperiode, wenn das Ende einer Zinsperiode auf einen Tag fallt, der kein Bankarbeitstag ist.

Ab [®] (einschl.) erfolgt die Verzinsung [®] jeweils vom [®] (einschl.) bis [®] (einschl.), vom [®] (einschl.) bis [®]
(einschl.), vom [@] (einschl.) bis [®] (einschl.) und vom [®] (einschl.) bis [®] (einschl.) ("Zinsperioden") eines jeden
Jahres. Die Zinsen werden [®] im Nachhinein am [®],[®],[®] und [®] eines jeden Jahres ("Zinszahlungstage")
ausbezahlt. Diese Zinsperioden sind [nicht] angepasst, d.h. es kommt zu [keiner/einer] Verschiebung der Zinsperio-
de, wenn das Ende einer Zinsperiode auf einen Tag fallt, der kein Bankarbeitstag ist.
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(3) Ab der [®] Zinsperiode werden die Schuldverschreibungen wie folgt verzinst: [[®] % vom/[®]] (der "Referenz-
satz") plus einem Zuschlag von [@®][®] Basispunkten per annum. Der Zinssatz wird [®] Bankarbeitstage vor [Be-
ginn/Ende] der jeweiligen Zinsperiode festgesetzt ("Zinsfeststellungstag"). Der Referenzsatz entspricht dem je-
weils am Zinsfeststellungstag auf der [@] Seite [®] (die "Bildschirmseite") um 11:00 Uhr AM MEZ genannten aktu-
ellen Satz fir den [®] ([®]). Der Referenzsatz und der Zinssatz werden auf 3 (drei) Kommastellen gerundet (kauf-
mannische Rundung). Der Zinssatz kann nicht negativ sein.

[Der Hoéchstzinssatz betragt [®] per annum]
[Der Mindestzinssatz betréagt [®] per annum]
[Wenn Bildschirmseite kostenpflichtig ist, folgendes einfiigen:

Der Zugriff auf Informationen der Bildschirmseite ist kostenpflichtig. Die betreffenden Informationen kénnen jederzeit
kostenfrei bei der Emittentin eingeholt werden.]

Sollte es zu einer Verdffentlichung des Referenzsatzes im vorstehenden Sinne an anderer Stelle als auf der Bild-
schirmseite oder in anderer Form kommen, sind diese neuen Veroéffentlichungen fiir die Zinsfeststellung heranzuzie-
hen. Sollte zukiinftig die Verdffentlichung des Referenzsatzes in der in diesen Bedingungen zugrunde gelegten
Form unterbleiben, wird die Emittentin die zukiinftigen Zinsanpassungen anhand von sachlichen Indikatoren so vor-
nehmen, dass diese wirtschaftlich dem urspriinglichen Referenzsatz so nahe wie mdglich kommen und die Anleger
wirtschaftlich méglichst so gestellt werden, wie sie unter Zugrundelegung des urspriinglichen Referenzsatzes stehen
wirden. In diesen Féllen erfolgen Bekanntmachungen an die Anleger.

[Andere oder weitere Vorschriften beziiglich variabel verzinsten Schuldverschreibungen einfiigen]]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

Laufende Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nicht. Anstelle der Zinszahlungen stellt die Diffe-
renz zwischen dem Rickzahlungskurs und Emissionspreis einen einem Zinsertrag vergleichbaren Ertrag bis zum

Endfalligkeitstag dar.]

[Im Fall von basiswertabhangigen Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (ausgenommen Refe-
renzsatz als Basiswert) einfugen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag [jahr-
lich/halbjahrlich/vierteljahrlich/monatlich] ab dem [®] (einschl.) [-sofern nicht gekilindigt-] bis zum [®] (einschl.) ver-
zinst.

(2) Die Verzinsung erfolgt jeweils vom [®] (einschl.) bis [®] (einschl.), vom [®] (einschl.) bis [®] (einschl.), vom [®]
(einschl.) bis [®] (einschl.) und vom [®] (einschl.) bis [®] (einschl.), ("Zinsperioden") eines jeden Jahres. Die Zin-
sen werden im Nachhinein am [@],[®], [®] und [®] eines jeden Jahres ("Zinszahlungstage") ausbezahlt. Die Zins-
perioden sind [nicht] angepasst, d.h. es kommt zu [keiner/einer] Verschiebung der Zinsperiode, wenn das Ende
einer Zinsperiode auf einen Tag fallt, der kein Bankarbeitstag ist.

(3) Die Schuldverschreibungen werden wie folgt verzinst:

[Formel bzw. Beschreibung einfligen].

[Barriere, Feststellungstage, Startwertfestlegungstag und weitere relevanten Daten einfiigen.]

[Der Hochstzinssatz betragt [®] per annum]

[Der Mindestzinssatz betragt [®] per annum]

[Der Basiswert und der Zinssatz werden auf 5 (flinf) Kommastellen gerundet (kaufmannische Rundung). Der Zins-
satz kann nicht negativ sein.]
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[Der [Basiswert / Basiswertkorb] wird im ANNEX [®] beschrieben.]
[Im Fall von sonstigen Verzinsungsmodalitdten entsprechende Beschreibung einfugen: [®]]

(4) [Bei unterjahrigen Kaufen / Verkdufen sind Stiickzinsen [zahlbar/mindestens zum Mindestzinssatz zahlbar/zum
jeweiligen Zinssatz zahlbar/nicht zahlbar].

(5) Die Zinstageberechnung erfolgt [in/ab der [®] Zinsperiode] auf folgender Basis
[Im Fall von ACT/ACT einflgen:

"ACT/ACT (ICMA)", das hei3t jeder Monat einer Zinsperiode wird ebenso wie das Jahr entsprechend seiner tatsach-
lichen Anzahl von Tagen berechnet, wobei folgende Formel zur Berechnung der Zinsen zur Anwendung kommt:

Zinssatz Anzahl der Tage der Zinsperiode
Nennbetrag = * 1
100 Anzahl der Tage der Zinsperiode * Anzahl der Zinsperioden pro Jahr

[Im Fall von 30/360 einfugen:

"30/360", das heil’t jeder Monat einer Zinsperiode wird mit 30 Tage berechnet, das Jahr immer mit 360 Tagen. In
Monaten mit 31 Tagen werden der 30. und 31. als insgesamt ein Tag gezahlt. Bei Zinsperioden, die im Februar
enden, werden die Tage kalendergenau gezahlt. Bei Zinsperioden, die nicht im Februar enden, wird der Februar mit
30 Tagen gezahit.]

[Im Fall von ACT/360 einfluigen:

"ACT/360", das heil’t jeder Monat einer Zinsperiode wird entsprechend seiner tatséachlichen Anzahl von Tagen be-
rechnet, das Jahr immer mit 360 Tagen.]

[Im Fall von anderem Zinstagequotient eine Beschreibung einfiigen: [®]]
(6) [Andere oder weitere Vorschriften beziiglich variabel verzinsten Schuldverschreibungen einfiigen.]
[Im Fall von Ergdnzungskapital-Schuldverschreibungen einfigen:

7) Die Emittentin ist nicht verpflichtet, Zinsen an einem Zinszahlungstag zu zahlen, wenn und soweit diese im aus-
schittungsfahigen Gewinn der Emittentin geman des jeweils zuletzt gepriften, festgestellten und verdffentlichten Jahres-
abschlusses der Emittentin nicht Deckung finden ("Zinsriickstdnde"). Eine Nichtzahlung von Zinsen, stellt keinen Zah-
lungsverzug der Emittentin dar.

"Ausschittungsfahiger Gewinn" ist der festgestellte Bilanzgewinn nach Riicklagenbewegung und Bericksichtigung
eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB/BWG unter Beriicksichtigung
allfalliger Ausschuittungssperren oder Ausschiittungsbeschrankungen sowie beschlossener oder geplanter Ausschiit-
tungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschéaftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar. Be-
rechnungsbasis des ausschittungsfahigen Gewinns ist der jeweilige Einzelabschluss der Emittentin. Der zur Verfi-
gung stehende ausschuttungsfahige Gewinn kann infolge allféllig zur Anwendung kommender Ausschittungsbe-
schrankungen und Ausschuttungssperren, oder infolge von im laufenden Geschéftsjahr eingetretenen Verlusten,
geringer sein als der ausgewiesene Bilanzgewinn.

(8) Die Zinszahlungen sind nicht-kumulativ. Der Anleger hat keinen Anspruch auf Nachholung von Zinszahlungen.

Insbesondere werden Zinszahlungen, die wegen Nichtdeckung in den ausschittungsfahigen Gewinnen ausgefallen sind,
nicht nachgeholt, auch wenn in den Folgejahren ausschittungsfahige Gewinne vorliegen.]
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§ 6 Riickzahlung
(1) [Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem Endféalligkeitstag einfigen:
Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem Rickzahlungsbetrag am [@®] (der "Endfélligkeitstag") zuriickgezahlt.

Der "Riickzahlungsbetrag" der Schuldverschreibungen [betragt/wird wie folgt berechnet:] [den Riickzahlungsbetrag
pro Nennbetrag oder Berechnungsmethode einfligen] [bei Ergdnzungskapital einfiigen: , soweit nicht gemaR § 2 Abs
2 Rang Nettoverluste in Abzug zu bringen sind. Nettoverluste entsprechen dabei dem negativen Saldo aus Jahres-
gewinnen und Jahresverlusten (jeweils nach Ricklagenbewegungen und vor Ertrdgen aus Teilnahme des Ergén-
zungskapitals am Verlust der Emittentin) wahrend der Laufzeit der Erganzungskapital-Schuldverschreibungen nach
MaRgabe der festgestellten Einzeljahresabschlisse der Emittentin gemal UGB/BWG. Der auf das Erganzungskapi-
tal entfallende Anteil an dem Nettoverlust bestimmt sich aus dem Verhaltnis der Nominale der Ergédnzungskapital-
Schuldverschreibungen zum jeweiligen Gesamtbetrag der emittierten verlusttragenden Instrumente (Ergdnzungska-
pital, Partizipationskapital, Grundkapital, nicht aufgeldéste Ricklagen). Der Anteil wird periodenbezogen, fir jedes
Geschéftsjahr ermittelt, wobei das wahrend der Periode emittierte verlusttragende Kapital gewichtet wird.]

[Barriere, Feststellungstage, Startwertfestlegungstag und weitere relevanten Daten einfiigen]
[Der Mindestriickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen betragt [@].]

Der Héchstriickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen betragt [@].]

[/m Fall von basiswertabhédngigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Der Riickzahlungsbetrag wird von der Emittentin in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieser Emissionsbe-
dingungen berechnet und den Anlegern dieser Schuldverschreibungen gemafl § 13 Bekanntmachungen unverziig-
lich nach Feststellung mitgeteilt.]

[Der [Basiswert/Basiswertkorb] wird im ANNEX [@] beschrieben.]
[/m Fall von Aktienschuldverschreibungen einfiigen:

Die Emittentin hat das Recht, alle, jedoch nicht nur einige Schuldverschreibungen entweder (i) durch Lieferung der Basis-
werte oder (ii) durch Zahlung des Riickzahlungsbetrages zu tilgen, in beiden Fallen zusammen mit bis zum [vorzeitigen
Ruckzahlungstag oder] Endfalligkeitstag ("Liefertag") aufgelaufenen Zinsen.

Im Fall von (i) wird die Lieferung von Basiswerten am Liefertag gemafl dem Wandlungsverhaltnis (das "Wandlungsver-
haltnis") von der Emittentin veranlasst. Die Lieferung von Basiswerten erfolgt an die Anleger durch Gutschrift auf das
jeweilige Wertpapier-Depotkonto oder im Wege der depotfiihrenden Stelle. Kein Anleger hat Anspruch auf versprochene
oder gezahlte Dividenden oder sonstige Rechte, die sich aus den Basiswerten ergeben, soweit der Termin, an dem die
Basiswerte ex-Dividende notiert werden, vor dem Termin liegt, an dem die Basiswerte dem Wertpapier-Depotkonto des
Anlegers gutgeschrieben werden. Soweit die Anzahl der Basiswerte, die nach diesen Bedingungen berechnet worden
sind, eine ganze Zahl ergibt, wird diese Zahl von Basiswerten an die Anleger geliefert. Soweit die Anzahl der Basiswerte,
eine Zahl mit Nachkommastellen ergibt, wird der Anspruch auf die verbleibenden Bruchteile an Basiswerten durch Bar-
auszahlung dieser Bruchteile erfiillt, die zu diesem Zweck auf zwei Dezimalstellen abgerundet werden. Der Wert der Bar-
auszahlung wird von der Emittentin auf der Grundlage des Schlusskurses der Basiswerte an der mafgeblichen Referenz-
borse berechnet, und gegebenenfalls in die jeweilige Wahrung konvertiert auf Basis des Umrechnungskurses der Emitten-
tin an diesem Tag.

Alle Aufwendungen, insbesondere Depotgebiihren, Abgaben, Beurkundungsgebiihren, Registrierungsgebihren oder
Ausfiihrungsgebihren und/oder Steuern und Abgaben, die wegen der Lieferung der Basiswerte beziiglich einer Schuld-
verschreibung erhoben werden, gehen zu Lasten des betreffenden Anlegers; es erfolgt keine Lieferung der Basiswerte
bezlglich einer Schuldverschreibung, bevor der betreffende Anleger nicht alle Liefer-Aufwendungen zur Befriedigung der
Emittentin geleistet hat.
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Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den betreffenden Anleger oder eine andere Person vor oder nach einer Wandlung als
Aktionar im Register einzutragen, anzumelden, dem Emittenten der Aktie zu melden oder dafir Sorge zu tragen, dass
dies geschieht, sofern dies erforderlich sein sollte.

Im Fall von (ii) erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbetrages am Liefertag.
[Wenn Cash-Settlement anwendbar einfiigen:

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, statt der Tilgung durch Lieferung der Basiswerte die Schuldverschreibungen
durch Bezahlung eines (allenfalls in die festgelegte Wahrung konvertierten) Betrages, der dem Schlusskurs der Basiswer-
te am Feststellungstag entspricht, zu tilgen.]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen ohne den Endfalligkeitstag einfligen:
Die Schuldverschreibungen sind nicht endféllig [andere maf3gebliche Vorschriften einfiigen].]
[weitere Ereignisse/Definitionen einfiigen]

(2) [Im Fall von fehlender Méglichkeit der vorzeitigen Kindigung der Anleger und jedenfalls bei Ergan-
zungskapital-Schuldverschreibungen und Nachrangkapital-Schuldverschreibungen einfiigen:

Eine Kiindigung seitens der Anleger ist ausgeschlossen.]
[Im Fall von fehlender Méglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung nach Wahl der Emittentin einfiigen:
Eine Kiindigung seitens der Emittentin der Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.]

[Der Ausschluss des vorzeitigen Kiindigungsrechts der Anleger vor Ende der Laufzeit ist eine notwendige Bedingung
flir die Absicherung des Risikos der Emittentin aus den Schuldverschreibungen. Die Emittentin wére ohne Aus-
schluss des vorzeitigen Kiindigungsrechts der Anleger nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen in der Form
lberhaupt zu begeben oder die Emittentin miisste die erh6hten Absicherungskosten in den Riickzahlungsbetrag
bzw. die Verzinsung der Schuldverschreibungen einberechnen und dadurch die Rendite der Anleger auf die Schuld-
verschreibungen reduzieren. Die Anleger sollten daher genau abwégen, ob sie der Ausschluss des vorzeitigen Kiin-
digungsrechts der Anleger benachteiligt und, falls sie der Ansicht sind, dies sei der Fall, nicht in die Schuldver-
schreibungen investieren.]

[Im Fall der Moglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung nach Wahl der Emittentin einfiigen:

Es steht der Emittentin frei, erstmals am [[®], danach [@®]] (der "Wahlriickzahlungstag") die Schuldverschreibungen
vollstandig oder teilweise zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag von [100,00 % des Nennbetrages/anderes einfiigen]
[zuzuglich bis zum Wahlriickzahlungstag aufgelaufener Zinsen] (der "Wahlriickzahlungsbetrag") zuriickzuzahlen,
nachdem die Anleger mindestens [fiinf/andere Kiindigungsfrist einfligen] Bankarbeitstage zuvor gemal § 13 Be-
kanntmachungen benachrichtigt wurden. Jede Rickzahlung muss sich auf Schuldverschreibungen im Nennbetrag
oder eines Vielfachen davon beziehen [bei Ergdnzungskapital einfligen: , soweit nicht gemaR § 2 Abs 2 Rang Netto-
verluste in Abzug zu bringen sind. Nettoverluste entsprechen dabei dem negativen Saldo aus Jahresgewinnen und
Jahresverlusten (jeweils nach Ricklagenbewegungen und vor Ertrdgen aus Teilnahme des Erganzungskapitals am
Verlust der Emittentin) wahrend der Laufzeit der Erganzungskapital-Schuldverschreibungen nach MaRgabe der
festgestellten Einzeljahresabschlisse der Emittentin gemaR UGB/BWG. Der auf das Erganzungskapital entfallende
Anteil an dem Nettoverlust bestimmt sich aus dem Verhéltnis der Nominale der Erganzungskapital-
Schuldverschreibungen jeweiligen Gesamtbetrag der emittierten verlusttragenden Instrumente (Erganzungskapital,
Partizipationskapital, Grundkapital, nicht aufgeldste Ricklagen). Der Anteil wird periodenbezogen, fir jedes Ge-
schaftsjahr ermittelt, wobei das wahrend der Periode emittierte verlusttragende Kapital gewichtet wird.]

[Bei Teilriickzahlung einfiigen: Im Fall einer Teilrickzahlung von Schuldverschreibungen werden die zuriickzuzah-

lenden Schuldverschreibungen gemaf den Regeln [der Wertpapiersammelbank/andere Regel einfligen] spatestens
30 Tage vor dem zur Riickzahlung festgelegten Datum ausgewahlt.]
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[Im Fall der Kindigungsmaoglichkeit des Anlegers einfliigen (nicht anwendbar bei Erganzungskapital und
Nachrangkapital):

Es steht jedem Anleger frei, erstmals am [[®], danach [®]] (der "Wahlriickzahlungstag") die Schuldverschreibungen
vollstandig zu ihrem Wahlirlickzahlungsbetrag von [100,00 % des Nennbetrages/anderes einfligen] [zuzlglich bis
zum Wabhlriickzahlungstag aufgelaufener Zinsen] (der "Wahlriickzahlungsbetrag") zu kiindigen, wobei das Kiindi-
gungsschreiben des Anlegers mindestens [fiinfzehn/andere Kindigungsfrist einfligen] Bankarbeitstage zuvor schrift-
lich bei der Emittentin [oder der Zahlstelle] abgegeben werden muss. Die Kindigung wird mit Zugang an diese wirk-
sam. Jede Rickzahlung muss sich auf Schuldverschreibungen im Nennbetrag oder eines Vielfachen davon bezie-
hen. Ein Widerruf einer erfolgten Kuindigung ist nicht mdglich.]

[Im Fall einer Kiindigungsmadglichkeit aufgrund von basiswertabhangigen Umstanden (nur fur basiswertabhangi-
ge Schuldverschreibungen anwendbar):

Die Emittentin kann im Fall eines Anpassungsereignisses alle oder nur einige der emittierten Schuldverschreibungen zu
einem von der Emittentin fair berechneten Marktpreis, zusammen, falls anwendbar, mit bis zum Tag der vorzeitigen Ruick-
zahlung (ausschlieRlich) aufgelaufenen Zinsen zuriickzahlen, wenn die Emittentin die Anleger spatestens 5 Bankar-
beitstage vorher gemaR § 13 Bekanntmachungen dariber informiert hat.]
[Andere oder weitere Vorschriften beziiglich der Riickzahlung der Schuldverschreibungen einfiigen].

§ 7 Marktstorungen, Anpassungen, Kiindigungen, Lieferstérungen
[Im Fall von nicht-basiswertabhangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Nicht anwendbar.]
[Im Fall von basiswertabh&angigen Schuldverschreibungen einfugen:

§ 7a Marktstorungen

(1) Bei den/m Basiswert/en kdnnen Marktstérungen eintreten. Wenn zum Feststellungstag in Bezug auf den Ba-
siswert oder einen in einem Basiswertkorb enthaltenen Basiswert eine Marktstdrung vorliegt und daher kein Wert
ermittelt werden kann, verschiebt sich der Feststellungstag auf den ersten Bankarbeitstag, an dem die Marktstorung
nicht mehr besteht und der relevante Zahlungstag verschiebt sich entsprechend. Ist der Feststellungstag jedoch um
acht oder mehr Handelstage an der jeweiligen Referenzboérse verschoben worden, wird die Emittentin einen maf-
geblichen Wert des von der Marktstérung betroffenen Basiswertes bestimmen, der den an diesem Bankarbeitstag
herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.

(2) Als Marktstérung werden folgende Ereignisse bezeichnet:

a) Die Aussetzung oder Einschrankung des Handels des Basiswertes an der Referenzbdrse, sofern eine solche
Aussetzung oder Einschrankung die Berechnung des betreffenden Basiswertes wesentlich beeinflusst; oder

b) die Aussetzung oder Einschrankung des Handels von Terminkontrakten oder Optionskontrakten, die sich auf
den betreffenden Basiswert beziehen an der maRgeblichen Terminbdrse mit dem gréften Handelsvolumen von
Optionskontrakten, die auf den Basiswert gehandelt werden, oder

c) wenn die Referenzborse nicht 6ffnet oder vor dem regularen Handelsschluss schliel3t, oder

d) wenn ein Kurs oder ein fir die Berechnung des Basiswertes anderer mafgeblicher Wert nicht veréffentlicht
wird oder nicht erhaltlich ist, oder

e) eine wesentliche Anderung in der Berechnungsformel fiir die Berechnung des Basiswerts, oder

f)  eine sonstige wesentliche Stérung oder Beeintrachtigung der Berechnung oder Veréffentlichung des Wertes
des Basiswertes.

Eine Beschrankung der Stunden und Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung,
sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der reguléren Geschéaftszeiten der betreffenden
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Borse beruht. Eine im Laufe eines Handelstages eintretende Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegun-
gen, die bestimmte, fir die Handelsaussetzung relevante, von der jeweiligen Bérse vorgegebene Grenzen lber-
schreiten, gilt nur dann als Marktstérung, wenn diese Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag fortdauert.]

§ 7b Anpassungen

(1) Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen kann es zu Anderungen bei der Bestimmung oder Berech-
nung der Basiswerte kommen, die weder von der Emittentin noch von den Anleger zu vertreten sind oder beeinflusst
werden kénnen. Diese Ereignisse wiirden, wenn keine Anpassung der zugrundeliegenden Basiswerte erfolgen wiir-
de, zu einer Anderung der urspriinglich in den Schuldverschreibungen vorgesehenen wirtschaftlichen Leistungsb e-
ziehung fuhren. Je nachdem, wie und wann diese Ereignisse eintreten, kénnte dies zum Vorteil oder Nachteil der
Emittentin oder der Anleger sein. Um die urspriinglich vereinbarte Leistungsbeziehung auch nach Eintritt eines sol-
chen Ereignisses zu gewahrleisten, stellen die nachfolgenden Regelungen sicher, dass bei Eintritt eines solchen
externen Ereignisses eine Anpassung des Basiswertes nach sachlichen Kriterien erfolgt.

[Fur indexgebundene Schuldverschreibungen einfiigen:
(2) Wenn der Basiswert

a) anstatt von der urspriinglichen Indexberechnungsstelle von einer Nachfolge-Indexberechnungsstelle berechnet
und veroffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzindex ersetzt wird, der die gleiche oder anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder
Berechnungsmethode fir die Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht oder, je nachdem,
der Ersatzindex herangezogen. Jede Bezugnahme in diesen Bedingungen auf die Indexberechnungsstelle oder den
Basiswert gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Nachfolge-Indexberechnungsstelle
oder den Ersatzindex.

(3) Wenn die Indexberechnungsstelle vor dem Laufzeitende bzw. am oder vor dem maRgeblichen Bewertungstag
eine Anderung in der Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode und/oder eine sonstige wesentliche Modi-
fikation hinsichtlich des Basiswertes vornimmt, wird die Emittentin entweder die Berechnung in der Weise vorneh-
men, dass sie anstelle des veroffentlichten Kurses des Basiswertes einen solchen Kurs heranzieht, der sich unter
Anwendung der urspriinglichen Berechnungsformel und Berechnungsmethode ergibt oder wird diese Anderungen
der Indexberechnungsstelle ibernehmen, eine entsprechende Anpassung der Berechnungsformel und/oder Berech-
nungsmethode vornehmen und dies unverzuglich gemafl § 13 Bekanntmachungen publizieren.]

[Fir aktiengebundene Schuldverschreibungen einfliigen:

(2) Anpassungsereignis bedeutet hinsichtlich der Emittentin der Basiswerte insbesondere Kapitalmalinahmen,
beispielsweise Kapitalerh6hungen, Emissionen von Wertpapieren mit Options - oder Wandlungsrechten auf die Ba-
siswerte, Ausschiittungen von Sonderdividenden, Aktiensplits, Ausgliederungen, Verstaatlichungen, Ubernahmen
durch eine andere Gesellschaft, und Verschmelzungen und andere die Emittentin der Basiswerte betreffende Ereig-
nisse, die in ihren Auswirkungen auf den inneren Wert der Basiswerte oder die Beteiligung, welche die Basiswerte
vermitteln, mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind (nicht aber Konkurs, Liquidation oder ein
anderes Insolvenzverfahren). Eine Beendigung der Notierung der Basiswerte bleibt ohne Auswirkungen auf das
Schuldverhaltnis zwischen Emittentin und den Anlegern.

(3) Solite wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein Anpassungsereignis eintreten, wird die Emittentin
dies unverziglich gemal § 13 Bekanntmachungen bekanntmachen. Die Schuldverschreibungen werden durch die
Emittentin angepasst, um die Anleger wirtschaftlich so zu stellen, wie sie ohne dieses Anpassungsereignis stehen
wirden. Die Emittentin wird in der Regel AnpassungsmalRnahmen treffen, die den an der jeweiligen Borse, an der
die Basiswerte notieren bzw. der jeweiligen Terminbdrse mit dem gréften Handelsvolumen von Optionskontrakten,
die auf die Basiswerte gehandelt werden, im Zusammenhang mit diesem Anpassungsereignis getroffenen MaRRnah-
men entsprechen.
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[Weitere/andere AnpassungsmalBnahmen einfiigen]]
[Fir fondsgebundene Schuldverschreibungen einfiigen:

(2) Anpassungsereignis bedeutet Anderungen in der Zusammensetzung und/oder Gewichtung der Einzelwerte des
Basiswertes.

(8) Sollte wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein Anpassungsereignis eintreten, wird die Emittentin
dies unverziglich gemal § 13 Bekanntmachungen bekanntmachen. Die Schuldverschreibungen werden durch die
Emittentin angepasst, um die Anleger wirtschaftlich so zu stellen, wie sie ohne dieses Anpassungsereignis stehen
wirden. Die Emittentin wird in der Regel AnpassungsmafRnahmen treffen, die den an der jeweiligen Borse, an der
die Basiswerte notieren bzw. der jeweiligen Terminb6érse mit dem gréf3ten Handelsvolumen von Optionskontrakten,
die auf die Basiswerte gehandelt werden, im Zusammenhang mit diesem Anpassungsereignis getroffenen MaRRnah-
men entsprechen.

[Weitere AnpassungsmalBnahmen einfiigen]]
[Fur schuldtitelgebundene Schuldverschreibungen einfiigen:

(2) Anpassungsereignis ist eine Kindigung, Ruckkauf, Notierungseinstellung und/oder Umschuldung des Basiswertes
oder andere wirtschaftlich vergleichbare Ereignisse.

(38) Solite wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein Anpassungsereignis eintreten, wird die Emittentin
dies unverziglich gemal § 13 Bekanntmachungen bekanntmachen. Die Schuldverschreibungen werden durch die
Emittentin angepasst, um die Anleger wirtschaftlich so zu stellen, wie sie ohne dieses Anpassungsereignis stehen
wirden. Die Emittentin wird in der Regel AnpassungsmafRnahmen treffen, die den an der jeweiligen Borse, an der
die Basiswerte notieren bzw. der jeweiligen Terminb6rse mit dem grof3ten Handelsvolumen von Optionskontrakten,
die auf die Basiswerte gehandelt werden, im Zusammenhang mit diesem Anpassungsereignis getroffenen MaRRnah-
men entsprechen.

[Weitere AnpassungsmalBnahmen einfligen]]
[Fir Schuldverschreibungen, die von anderen Basiswerten abh&ngig sind, einfiigen:

(2) Anpassungsereignis eingetreten, wenn ein fur die Berechnung des Basiswertes mafRgeblicher Wert (z.B. Zins-
satz, Wahrungskurs, Rohstoffkurs etc.) nicht mehr veréffentlicht wird oder nicht mehr erhaltlich ist (z.B. wegen des
Fortbestehens von Marktstérungen) oder andere wirtschaftlich vergleichbare Ereignisse.

(3) Solite wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein Anpassungsereignis eintreten, wird die Emittentin
dies unverziglich gemal § 13 Bekanntmachungen bekanntmachen. Die Schuldverschreibungen werden durch die
Emittentin angepasst, um die Anleger wirtschaftlich so zu stellen, wie sie ohne dieses Anpassungsereignis stehen
wirden. Die Emittentin wird in der Regel AnpassungsmafRnahmen treffen, die den an der jeweiligen Borse, an der
die Basiswerte notieren bzw. der jeweiligen Terminbérse mit dem gréf3ten Handelsvolumen von Optionskontrakten,
die auf die Basiswerte gehandelt werden, im Zusammenhang mit diesem Anpassungsereignis getroffenen MaRRnah-
men entsprechen.

[Weitere AnpassungsmalBnahmen einfligen]]
[Fir Aktienschuldverschreibungen einfugen:
(2) Anpassungsereignis bedeutet:
a) Eine Aufteilung, Konsolidierung oder Neueinstufung der Aktien (Verschmelzungen ausgenommen) oder eine
Ausschuttung oder Dividende der Aktien an bestehende Aktionare in Form von Gratisaktien oder ein dhnliches

Ereignis;

b) Eine Ausschuttung oder Dividende an bestehende Inhaber der Aktien bestehend aus (i) neuen Aktien oder (ii)
sonstigem Aktienkapital oder Wertpapieren, die das Recht auf Erhalt von Dividenden und/oder Liquidationserl6-
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sen vom Emittenten des betreffenden Aktienkapitals bzw. der Wertpapiere zu gleichen Teilen oder anteilig im
Verhaéltnis zu den betreffenden Zahlungen an Inhaber der entsprechenden Aktien gewahren, (iii) Aktienkapital
oder anderen Wertpapieren, die die Emittentin der Aktien aus einer Abspaltung oder einer ahnlichen Transaktion
erhalten hat oder halt (unmittelbar oder mittelbar) oder (iv) einer anderen Art von Wertpapieren, Rechten oder
Berechtigungsscheinen oder anderen Vermdgensgegenstéanden, gegen Zahlung (bar oder auf andere Weise)
von weniger als dem mafigeblichen Kurswert, wie von der Emittentin festgestellt;

c) Aulierordentliche Dividende. Die Einstufung einer Dividende oder eines Teils davon als AuRerordentliche Divi-
dende wird von der Emittentin vorgenommen;

d) Eine Einzahlungsaufforderung von der Emittentin im Hinblick auf Aktien, die noch nicht voll eingezahlt sind;

e) Ein Rickkauf durch die Emittentin der Aktien oder einem ihrer Tochterunternehmen, sei es aus dem Gewinn oder
dem Kapital, und gleich, ob die Gegenleistung im Rahmen eines solchen Ruckkaufs in bar, in Form von Wertpa-
pieren oder anderweitig gezahlt wird;

f)  Jedes sonstige dhnliche Ereignis, das sich mindernd oder konzentrierend auf den theoretischen Wert der Aktien
auswirken kann.

(3) Im Fall eines Anpassungsereignisses wahrend der Laufzeit wird die Emittentin feststellen, ob dieses Anpassungs-
ereignis eine verwassernde oder werterh6hende Wirkung auf den theoretischen Wert der Aktien hat, stellt die Emittentin
eine solche verwassernde oder werterh6hende Wirkung fest, wird sie

(@) gegebenenfalls die entsprechende Anpassung eines Wandlungskurses oder eines Wandlungsverhaltnisses oder
einer sonstigen BerechnungsgrofRe vornehmen, die geeignet ist, dieser verwassernden oder werterhéhenden Wirkung
Rechnung zu tragen (wobei keine Anpassungen vorgenommen werden, die lediglich Veranderungen der Volatilitét, erwar-
teten Dividendenausschittungen, des Wertpapierleihsatzes oder der Liquiditat in den betreffenden Aktien Rechnung tra-
gen sollen); und

(b) die Tage bzw. den Tag des Wirksamwerdens der entsprechenden Anpassung festlegen. In einem solchen Fall gel-
ten die entsprechenden Anpassungen als per diesem Tag/diesen Tagen vorgenommen. Die Emittentin kann die entspre-
chenden Anpassungen unter Verweisung auf diejenigen Anpassungen bezlglich eines einschlagigen Anpassungsereig-
nisses festlegen, die an einer Optionsbdrse vorgenommen werden.

Nach Vornahme einer solchen Anpassung wird die Emittentin die Anleger sobald als mdglich gemaR § 13 Bekanntma-
chungen informieren. Die Emittentin kann insbesondere zusatzlich zur oder an Stelle einer Veranderung von Bedingun-
gen gemal den oben dargestellten Bestimmungen an die Anleger der betreffenden emittierten Schuldverschreibungen
zusatzliche Schuldverschreibungen ausgeben oder einen Geldbetrag ausschiitten. Eine solche Ausgabe zusatzlicher
Schuldverschreibungen kann auf der Basis "Lieferung frei von Zahlung" erfolgen.

Im Fall von anderen Ereignisses, wie z.B. Verschmelzung, ein Ubernahmeangebot, eine Verstaatlichung, eine Insolvenz,
ein Delisting oder jedes andere Ereignis, das zu einer Ausiibung eines Kiindigungsrechts hinsichtlich der Basiswerte fiihrt
oder fiihren kann, wird die Emittentin diejenigen Anpassungen der Tilgungs-, Liefer-, Zahlungs- und sonstigen Bedingun-
gen der Schuldverschreibungen vornehmen, die sie als angemessen dafiir bestimmt, den wirtschaftlichen Auswirkungen
eines solchen Ereignisses auf die Schuldverschreibungen Rechnung zu tragen, wenn die Emittentin die Anleger spates-
tens flinf Bankarbeitstage vorher gemaf § 13 Bekanntmachungen dartber informiert hat.

[Weitere AnpassungsmalBnahmen einfligen]]
§ 7c Kiindigungen

Wenn (i) ein Basiswert oder ein in einem Basiswertkorb enthaltener Basiswert endgiiltig eingestellt wird oder der
Basiswert nicht mehr vorhanden ist, (ii) die Emittentin das Recht zur Benutzung des Basiswertes (z.B. wenn der
Basiswert ein Index ist) verliert, (iii) die Notierung des Basiswertes oder eines oder mehrerer in einem Basiswertkorb
enthaltener Basiswerte, oder im Falle, dass der Basiswert ein Index oder ein Korb von Indizes ist, einer oder mehre-
rer der im relevanten Index enthaltenen Komponenten, an einer Referenzbdrse, aus welchem Grund auch immer,
endglltig eingestellt wird, (iv) nur noch eine geringe Liquiditat hinsichtlich des betreffenden Basiswertes, oder im
Falle, dass der Basiswert ein Index oder ein Korb von Indizes ist, hinsichtlich einer oder mehrerer der im relevanten
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Index enthaltenen Komponenten, an einer Referenzbdrse gegeben ist, oder (v) eine sachgerechte Anpassung an
eingetretene Anderungen nicht méglich oder nicht tunlich ist, ist die Emittentin berechtigt aber nicht verpflichtet, die
Schuldverschreibungen vorzeitig unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von funf Geschéaftstagen zu kiindigen.

Die Kindigung wird mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemagR § 13 Bekanntmachungen wirksam. Im Falle der
Kindigung erfolgt die Rickzahlung drei Geschaftstage nach dem Tag der Bekanntmachung der Kiindigung zum
letzten veroffentlichten Bdrsenkurs der Schuldverschreibung oder zu einem von der Emittentin festgelegten ange-
messenen Wert.

[Bei Aktienschuldverschreibungen einfligen:
§ 7d Lieferstorungen

(1) Eine "Lieferstorung" bezeichnet ein Ereignis, welches auRerhalb der Kontrolle der Emittentin liegt und welches
dazu fiihrt, dass die maRgebliche depotfilhrende Stelle die Ubertragung der Aktien nicht abwickeln kann.

(2) Liegt vor und an dem mafigeblichen Liefertag eine Lieferstérung vor, welche die Lieferung von Basiswerten undurch-
fuhrbar macht, wird der mafigebliche Liefertag in Bezug auf die betreffende Schuldverschreibung auf den nachstfolgenden
Bankarbeitstag verschoben, an dem keine Lieferstérung vorliegt; hiervon sind die betreffenden Anleger geman § 13 Be-
kanntmachungen zu informieren. Unter diesen Umstanden hat der betreffende Anleger keinen Anspruch auf jegliche
Zahlungen, seien es Dividenden- oder sonstige Zahlungen, in Zusammenhang mit der Verzdgerung der Lieferung der
entsprechenden Basiswerte gemafl diesem Abschnitt, wobei jedwede diesbeziigliche Haftung der Emittentin ausge-
schlossen ist. Die Emittentin gerat durch diese Verschiebung insbesondere nicht in Verzug. Solange die Lieferung der
Basiswerte in Bezug auf eine Schuldverschreibung wegen einer Lieferstérung nicht durchfihrbar ist, kann die Emittentin
ihre Verpflichtungen in Bezug auf die betreffende Schuldverschreibung statt durch Lieferung der Basiswerte durch Ba-
rausgleich an den betreffenden Anleger erfillen.]]

§ 8 Zahlungen
(1) Samtliche Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen in [®].

(2) Fallt ein Tilgungstermin, Zinszahlungstag, Feststellungstag oder sonstiger, sich in Zusammenhang mit den Schuld-
verschreibungen ergebender Termin auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist, dann kommt

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéftstag-Konvention einfligen:

[in den [®] Zinsperioden] die Folgender-Geschaftstag-Konvention zur Anwendung, das heil3t dass sich der Zah-
lungstermin auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt.]

[Bei Anwendung der Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-Konvention einfligen:

[in den [@®] Zinsperioden] die Modifizierte-Folgender-Geschéaftstag-Konvention zur Anwendung, das heif3t dass sich
der Zahlungstermin auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt. Es sei denn, jener wiirde dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden
Bankarbeitstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung einer anderen Geschéftstag-Konvention Beschreibung einfligen [@®]]

(3) "Bankarbeitstage" im Sinne dieser Bedingungen sind jene Tage, an denen alle mafigeblichen Bereiche des TAR-
GET2-Systems betriebsbereit sind.

(4) Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird
der emittierte Betrag ab dem Tag der Falligkeit (einschlieRlich) bis zum Tag der vollstandigen Zahlung (ausschlieRlich) mit
Verzugszinsen in Hohe von zwei Prozentpunkten Uber dem Basiszinssatz verzinst. Dabei ist der Basiszinssatz, der am
letzten Kalendertag eines Halbjahres gilt, flir das nachste Halbjahr maRgebend.

Die Emittentin ist berechtigt, beim zustandigen Gericht Zins- oder Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Anlegern
nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem maRgeblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anle-
ger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme
verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Anleger gegen die Emittentin.
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§ 9 Zahistelle, Berechnungsstelle

(1) Die [Emittentin/Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft/[®] (andere einfiigen)] fungiert als Zahlstelle und
Berechnungsstelle. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Zahlistelle bzw. die Berechnungsstelle durch eine andere
Bank, die dem 6sterreichischen BWG unterliegt, zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche Zahlistellen bzw. Berech-
nungsstellen zu bestellen und deren Bestellung zu widerrufen. Die Ersetzung, die Bestellung und der Widerruf werden
gemal § 13 Bekanntmachungen bekannt gemacht

(2) Die Berechnungsstelle bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Berechnungsstelle bzw. Zahlstelle
niederzulegen. Die Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer anderen Bank zur Berechnungsstelle bzw.
Zahlstelle durch die Emittentin. Die Niederlegung und die Bestellung werden gemal § 13 Bekanntmachungen bekannt
gemacht.

(3) Die Zahlstelle bzw. Berechnungsstelle handelt ausschlieRlich als Erfullungsgehilfe der Emittentin und hat keinerlei
Pflichten gegentiber den Inhabern der Schuldverschreibungen.

§ 10 Besteuerung

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapital- und Zinsbetrage werden unter Einbehalt oder Abzug
jener Steuern, Abgaben oder Gebiihren gezahlt, die von der Republik Osterreich oder einer Steuerbehérde der Re-
publik Osterreich im Wege des Einbehalts oder des Abzugs auferlegt, einbehalten oder erhoben werden, und deren
Einbehalt oder Abzug der Emittentin obliegt.

§ 11 Verjahrung

Anspriiche der Anleger gegen die Emittentin auf die Rickzahlung von Kapital verjahren 30 (dreiRig) Jahre nach
Falligkeit. Forderungen der Anleger auf die Zahlung von Zinsen verjahren 3 (drei) Jahre nach Falligkeit.

§ 12 Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Ankauf und Entwertung

(1) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung (mit Ausnahme des Emissionspreises, des Begebungstages und gegebenenfalls des ersten Zinszahlungsta-
ges) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden. Der Begriff
"Schuldverschreibungen" umfasst im Fall einer weiteren Begebung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschrei-
bungen.

(2) Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind berechtigt, Schuldverschreibungen auch zum Zweck der
Tilgung auf dem Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen oder auf sonstige Weise zu erwerben. So-
fern diese Ruckkaufe durch offentliche Angebote erfolgen, muss dieses Angebot allen Anlegern gegenuber erfolgen. Sol-
che erworbenen Schuldverschreibungen darf die Emittentin nach ihrer freien Entscheidung halten, wieder verauRern oder
entwerten.

§ 13 Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen erfolgen auf der Website der Emittentin
[http://www.volksbanksalzburg.at/boersen_u_maerkte/volksbank_anleihen/volksbank_salzburg_anleihen] oder werden
dem jeweiligen Anleger direkt oder Gber die depotfiihrende Stelle zugeleitet. Von dieser Bestimmung bleiben gesetzliche
Verpflichtungen zur Veréffentlichung bestimmter Informationen auf anderen Wegen, z.B. im Amtsblatt zur Wiener Zeitung,
unberiihrt. Die Emittentin wird sicherstellen, dass alle Bekanntmachungen ordnungsgemaR, im rechtlich erforderli-
chen Umfang und gegebenenfalls in Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der zustindigen Stellen der jeweiligen
Borsen, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgen.

§ 14 Borseneinfiihrung

Die [Einbeziehung in das multilaterales Handelssystem (Dritter Markt) der Wiener Bérse wird [nicht] beantragt.
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§ 15 Erfiillungsort, anwendbares Recht und Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestim-
men sich ausschlieBlich nach dem Recht der Republik Osterreich unter Ausschluss von Verweisungsnormen des
internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendung fremden Rechts zur Folge hatten.

(2) Erfillungsort ist Salzburg.

(3) Klagen eines Anlegers gegen die Emittentin sind beim fiir den Bezirk Salzburg sachlich zustédndigen Gericht
einzubringen. Ist der Anleger Verbraucher im Sinne des Konsumentenschutzgesetzes, kann dieser seine Anspriiche
auch bei allen anderen zusténdigen Gerichten geltend machen.

§ 16 Schlussbestimmungen

(1) Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestimmungen der Schuldverschreibungen unwirksam,
unrechtmafRig oder undurchsetzbar gemaf Osterreichischem Recht sein oder werden, dann ist diese Bestimmung im
Hinblick auf die betreffende Jurisdiktion nur im notwendigen Ausmaf unwirksam, ohne die Gultigkeit, Rechtmafig-
keit und Durchsetzbarkeit der verbleibenden Bestimmungen zu beriihren oder zu verhindern.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Anleger offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige
offensichtliche Irrtimer zu berichtigen, widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen zu éndern bzw. zu erganzen,
wobei nur solche Anderungen bzw. Ergédnzungen zuléssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fur die Anleger zumutbar sind, d.h. deren finanzielle Situation nicht verschlechtern. Eine Pflicht zur Bekanntmachung von
Anderungen bzw. Ergénzungen dieser Bedingungen besteht nicht, soweit die finanzielle Situation der Inhaber der Schuld-
verschreibungen nicht verschlechtert wird.

Salzburg, [e]
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BESTEUERUNG

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthélt eine kurze Zusammenfassung des Verstandnisses der Emittentin
betreffend einige wichtige Grundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Ver-
&uBerung der Schuldverschreibungen in der Republik Osterreich bedeutsam sind. Die Zusammenfassung
erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerliche Uberlegungen vollsténdig wiederzugeben und geht auch
nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fir einzelne potenzielle Anleger von Bedeutung
sein konnen. Die folgenden Ausfiihrungen sind genereller Natur und hierin nur zu Informationszwecken
enthalten. Diese Ausfuhrungen sollen keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch nicht
als solche ausgelegt werden. Des Weiteren nimmt diese Zusammenfassung nur auf solche Anleger Bezug,
die in Osterreich der unbeschrankten Einkommen- oder Kérperschaftsteuerpflicht unterliegen. Sie basiert
auf den derzeit gliltigen Osterreichischen Steuergesetzen, der bisher ergangenen hdchstrichterlichen
Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle An-
derungen unterliegen kdnnen. Solche Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefiihrt werden und die
beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen. Potenziellen Kaufern der Schuldverschreibun-
gen wird empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der VerduRerung der
Schuldverschreibungen ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko
aus den Schuldverschreibungen tragt der Kaufer. Es ist generell darauf hinzuweisen, dass die Finanzver-
waltung bei strukturierten Finanzprodukten, mit denen auch steuerliche Vorteile verbunden sein kénnen,
eine kritische Haltung einnimmt.

Ist die Emittentin depotfiihrende Stelle, ibernimmt die Emittentin die Verantwortung fiir die Einbehaltung
der Steuern an der Quelle. Wird die Auszahlung iiber eine andere auszuzahlende Stelle in Osterreich ab-
gewickelt iibernimmt diese Stelle die Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

6.1 ALLGEMEIN

Die steuerliche Behandlung von Finanzinstrumenten wurde im Rahmen des Budgetbegleitgesetzes (BBG)
2011 (BGBI | 2010/111), des Abgabenénderungsgesetzes (AbgAG) 2011 (BGBI | 2011/76) und des Bud-
getbegleitgesetzes (BBG) 2012 (BGBI | 2011/112) einer umfassenden Novellierung unterzogen. Grund-
satzlich sind die steuerlichen Konsequenzen vom Zeitpunkt des Erwerbs der Schuldverschreibungen ab-
héngig. Unter Beriicksichtigung des Abgabenanderungsgesetzes (AbgAG) 2011, BGBI | 2011/76 sind die
steuerlichen Konsequenzen grundsatzlich davon abhangig, ob die Schuldverschreibung vor dem 1. April
2012 (Altbestand) oder nach dem 31. Marz 2012 (Neubestand) entgeltlich erworben wird. Die nachfolgen-
de Darstellung beschrankt sich nur auf Schuldverschreibungen, die nach dem 31. Marz 2012 entgeltlich
erworben wurden und somit der neuen Rechtslage unterliegen. Die Schuldverschreibungen, die vor dem 1.
April 2012 erworben wurden, werden in der nachfolgenden Darstellung nicht behandelt.

6.2 ERTRAGSTEUERLICHE KONSEQUENZEN FUR IN OSTERREICH UNBESCHRANKT STEU-
ERPFLICHTIGE ANLEGER

6.2.1 Natirliche Personen (Privatvermdgen)

Bei unbeschrankt steuerpflichtigen naturlichen Person, die die Schuldverschreibungen im Privatvermégen
halten, sind alle Einkinfte aus den Schuldverschreibungen als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen nach § 27
Abs 1 Einkommensteuergesetzes (nachstehend EStG) steuerpflichtig. Die Einklinfte nach § 27 Abs 1 EStG
umfassen Einkiinfte aus der Uberlassung des Kapitals (§ 27 Abs 2 EStG), Einkiinfte aus realisierten Wert-
steigerungen des Kapitalvermoégens (§ 27 Abs 3 EStG) sowie Einklinfte aus Derivaten (§ 27 Abs 4 EStG).

Einkinfte aus Kapitalvermégen nach § 27 Abs 2 EStG (zB laufende Zinsen) sowie realisierte Wertsteige-
rungen des Kapitalvermégens nach § 27 Abs 3 EStG unterliegen grundséatzlich dem besonderen Steuer-
satz von 25 % (§ 27a Abs 1 EStG). Bei Inlandsverwahrung hat die depotfihrende oder auszahlende Stelle
die Kapitalertragsteuer (KESt) von 25 % abzuziehen (§ 93 Abs 1 EStG), sofern ein 6ffentliches Angebot in
rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht nach § 27a Abs 2 Z 2 EStG gegeben ist; mit der Einbehaltung der
KESt ist die Endbesteuerungswirkung fur einkommensteuerliche Zwecke verbunden (§§ 27a Abs 1 und 97
Abs 1 EStG). Bei Auslandsverwahrung sind Einklnfte aus den Schuldverschreibungen im Rahmen der
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personlichen Einkommensteuererkldrung anzugeben; der besondere Steuersatz von 25 % ist anzuwenden.
Liegt kein offentliches Angebot in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht vor, so gelangt der progressive
Steuersatz von bis zu 50 % zur Anwendung (§ 33 Abs 1 EStG).

Entsteht bei Rickzahlung oder VerduRerung ein Verlust, kann dieser grundsatzlich mit anderen Einkiinften
aus Kapitalvermogen verrechnet werden. Die Verrechnung hat grundsatzlich im Rahmen der persénlichen
Einkommensteuererklarung und vorbehaltlich der Verlustausgleichsbeschrankungen des § 27 Abs 8 EStG
zu erfolgen (§ 97 Abs 2 EStG). Bei Inlandsverwahrung der Schuldverschreibungen hat — beim Vorliegen
des offentlichen Angebotes in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht — die depotfiihrende Stelle ab dem 1.
Janner 2013 den Verlustausgleich vorzunehmen (§ 93 Abs 6 EStG). Fir Verluste, die im Zeitraum zwi-
schen dem 1. April 2012 und dem 31. Dezember 2012 anfallen, kann auf Antrag des Anlegers eine Aufrol-
lung der Kapitaler-tragsteuer durch die depotfiihrende Stelle erfolgen.

GemalR § 27a Abs 5 EStG kann der Anleger die Option auf die Besteuerung nach dem Normalsteuersatz
des § 33 Abs 1 EStG ausliben (Option zur Regelbesteuerung), sofern er — unter Beachtung des Normal-
steuersatzes — zu einem niedrigeren als dem linearen Steuersatz von 25 % besteuert wird. Gegebenen-
falls sind Einklinfte aus den Schuldverschreibungen — zusammen mit anderen sondersteuersatzpflichtigen
Kapitalertrdagen — im Rahmen der Steuererklarung anzugeben. Die allenfalls einbehaltene KESt wird auf
die zu erhebende Einkommensteuer angerechnet und mit dem Ubersteigenden Betrag dem Anleger zurilick
erstattet.

Der steuerpflichtige Betrag entspricht bei Einkiinften aus der Uberlassung des Kapitals nach § 27 Abs 2
EStG dem Bruttobetrag der Zinszahlungen (§ 27a Abs 3 Z 1 EStG). Als Einkinfte aus realisierten Wert-
steigerungen des Kapitalvermdégens nach § 27 Abs 3 EStG und Einkinften aus Derivaten nach § 27 Abs 4
EStG ist grundsatzlich die Differenz zwischen dem (ungekirzten) VerauRRerungserlés und den Anschaf-
fungskosten zugrunde zu legen (§ 27a Abs 3 Z 2 und 3 EStG). Bei auf Fremdwahrung lautenden Schuld-
verschreibungen hat eine Umrechnung im Anschaffungszeitpunkt und im VerauBerungszeitpunkt in EUR
zu erfolgen. Die Fremdwahrungskomponente stellt einen Teil des VerduRerungsgewinnes bzw. -verlustes
dar.

Eine allfallige Lieferung des Basiswertes durch die Emittentin I6st keine Versteuerung aus. Die Anschaf-
fungskosten der Aktienschuldverschreibungen stellen die Anschaffungskosten des gelieferten Basiswertes
dar. Bare Zuzahlungen bis zu 10% des Gesamtnennbetrages vermindern die Anschaffungskosten der ge-
lieferten Vermdgensgegenstande und sind ansonsten als Wertsteigerungen nach § 27 Abs 3 EStG zu ver-
steuern.

Nebenkosten der Anschaffung oder VerauRerung dirfen nicht abgezogen werden. Ebenso wenig sind
sonstige im Zusammenhang mit dem Halten der Schuldverschreibungen angefallene Werbungskosten ab-
zugsfahig (§ 20 Abs 2 EStG), sofern die Schuldverschreibungen im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots
in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht angeboten werden.

6.2.2 Natirliche Personen (Betriebsvermdgen)

Die vorstehenden Grundsatze fiir natirliche Personen, welche die Schuldverschreibungen im Privatver-
mogen halten, gelten fir — im Betriebsvermogen natirlicher Personen gehaltene — Schuldverschreibungen
sinngemaf, jedoch unter Beachtung folgender Besonderheiten: Die Einkilinfte gelten als betriebliche Ein-
kiinfte. Gewinne und Verluste unterliegen — beim Vorliegen eines 6ffentlichen Angebotes in rechtlicher und
tatsachlicher Hinsicht — als Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen nach § 27 Abs 3 EStG und Ein-
kiinfte aus Derivaten und derivativen Finanzinstrumenten nach § 27 Abs 4 EStG dem besonderen Steuer-
satz von 25 % und — im Rahmen der Veranlagung — der Endbesteuerung (§ 97 Abs 1 EStG). Betriebsaus-
gaben im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerduRerung oder des Haltens der Schuldverschreibungen
dirfen im Rahmen der Veranlagung in eingeschranktem Ausmal berlicksichtigt werden (§ 6 Z 2 lit ¢
EStG). Eine Verlustverrechnung durch die depotfiihrende Stelle ist ausgeschlossen und hat im Rahmen
der jahrlichen Veranlagung zu erfolgen.
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6.2.3 Privatstiftungen (Privatvermégen)

Die vorstehenden Grundsatze fir natirliche Personen, welche die Schuldverschreibungen im Privatver-
mogen halten, gelten fir (eigennitzige, d.h. nicht gemeinnutzige) Privatstiftungen sinngemaR, jedoch unter
Beachtung folgender Besonderheiten: Statt der KESt bzw. des besonderen Steuersatzes von 25 % ist —
beim Vorliegen eines 6ffentlichen Angebotes in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht — das Regime der
Zwischenbesteuerung mit dem Kdrperschaftsteuersatz von 25 % anzuwenden (§§ 13 Abs 3 und 22 Abs 2
KStG). Ansonsten ist der Korperschaftsteuersatz von 25 % anzuwenden. Bei Inlandsverwahrung der
Schuldverschreibungen findet die Befreiung von der KESt nach § 94 Z 12 EStG Anwendung. Die Option
nach § 27a Abs 5 EStG ist nicht anwendbar.

6.2.4 Kapitalgesellschaften und Privatstiftungen (Betriebsvermdgen)

Einkinfte aus den Schuldverschreibungen unterliegen als Einkiinfte aus Gewerbebetrieb dem Korper-
schaftsteuersatz von 25 %. Bei Privatstiftungen und bei Kapitalgesellschaften kann die Befreiung von der
Kapitalertragsteuer nach § 94 Z 5 EStG zur Anwendung kommen. Allfallige Substanzgewinne und -verluste
werden im Rahmen der betrieblichen Einkilinfte erfasst. Es ist der Kérperschaftsteuersatz von 25 % anzu-
wenden.

6.3 ERTRAGSTEUERLICHE KONSEQUENZEN FUR IN OSTERREICH BESCHRANKT STEU-
ERPFLICHTIGE ANLEGER

Naturliche Personen und Kapitalgesellschaften, die in Osterreich nicht unbeschrankt steuerpflichtig sind,
unterliegen mit ihren Ertrdgen aus den Schuldverschreibungen nicht der &sterreichischen Einkommen-
bzw Koérperschaftsteuer, sofern die Einklinfte daraus nicht zum inlandischen Betriebsvermdgen oder dem
land- und forstwirtschaftlichen Vermdgen gehodren. Bei Verwahrung der Schuldverschreibungen auf einem
Osterreichischen Depot kommt es auch zum keinem KESt-Abzug durch das kuponauszahlende Kreditinsti-
tut (§ 94 Z 13 EStG).

6.4 ZINSRICHTLINIE

Bei natiirlichen Personen, die in Osterreich der beschrankten Einkommensteuerpflicht unterliegen, kénnen
laufende Zinsen und der positive Unterschiedsbetrag der EU-Quellensteuer nach dem EU-QuStG (BGBI |
2004/33) in Hohe von 35 % unterliegen. Mit dem EU-QuStG wurde die Richtlinie des Rates 2003/48/EG
vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen in Osterreich umgesetzt. Voraussetzung
ist, dass die natirliche Person als wirtschaftlicher Eigentimer der Zinsen zu sehen ist und seinen Wohn-
sitz innerhalb der Europaischen Union hat.

Fur die Anwendung der EU-Quellensteuer ist zudem erforderlich, dass die Ertrage aus den vorliegenden
Schuldverschreibungen als Zinszahlung im Sinne von § 6 Abs 1 EU-QuStG zu sehen sind. Davon ist ins-
besondere bei laufend gezahlten Zinsen auszugehen.

Keine EU-Quellensteuer ist zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentimer der 6sterreichischen Zahl-
stelle eine vom Wohnsitzfinanzamt seines Wohnsitzstaates aus seinen Namen ausgestellte Bescheinigung
nach § 10 Abs 2 EU-QuStG bzw Art 13 Abs 2 Richtlinie 2003/EG/48 vorlegt. Die Bescheinigung muss fol-
gende Angaben enthalten: Name, Anschrift und Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer oder in Er-
mangelung einer solchen, das Geburtsdatum und Geburtsort des wirtschaftlichen Eigentimers, Name und
Anschrift der Zahlstelle, Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentimers oder in Ermangelung einer sol-
chen, Kennzeichen des Wertpapiers. Die Bescheinigung gilt fir einen Zeitraum von drei Jahren ab Aus-
stellung.
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6.5 ERBSCHAFTS- UND SCHENKUNGSSTEUER

In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Die unentgeltliche Ubertragung der
Schuldverschreibungen unter Lebenden unterliegt jedoch grundséatzlich der Meldeverpflichtung nach §
121a der Bundesabgabenordnung. Bei einer unentgeltlichen Ubertragung der Schuldverschreibungen auf
eine Osterreichische Privatstiftung oder eine damit vergleichbare Vermdgensmasse fallt Stiftungsein-
gangssteuer an. Grundsatzlich betragt der Stiftungseingangssteuersatz 2,5 %. Dieser erhdht sich auf
25 %, sofern mit dem Anséassigkeitsstaat der Stiftung oder einer vergleichbaren Vermégensmasse keine
umfassende Amts- und Vollstreckungshilfe besteht.

6.6 ANDERE STEUERN

In Osterreich fallen anlasslich des Erwerbs und der VerduRerung der Schuldverschreibungen keine
Rechtsgeschaftsgebuhren, Kapitalverkehrssteuern oder ahnliche Steuern an.
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VERWENDUNG DES EMISSIONSERLOSES

Die Nettoerl6se aus der Ausgabe der Schuldverschreibungen werden von der Emittentin zur Gewinnerzie-
lung und fir ihre allgemeinen Refinanzierungsbedirfnisse verwendet. Die Emission von Erganzungskapi-
tal-Schuldverschreibungen und Nachrangkapital-Schuldverschreibungen dient zur Starkung der Eigenmit-
telausstattung der Emittentin.

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Dieser Basisprospekt darf in keinem Land auRerhalb Osterreichs verdffentlicht werden, in dem Vorschrif-
ten Uber die Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften im Hinblick auf ein Angebot entgegen
stehen kénnen. Insbesondere darf der Basisprospekt nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika ge-
bracht werden.

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen der Emittentin werden nicht nach den
Vorschriften des U.S. Securities Act 1933 registriert und unterliegen als Inhaberpapiere bestimmten Vor-
schriften des U.S. Steuerrechtes. Abgesehen von bestimmten Ausnahmen, die im U.S. Steuerrecht festge-
legt werden, dirfen die Schuldverschreibungen weder innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
noch an U.S. Personen (wie in den mafigebenden Vorschriften definiert) angeboten, verkauft oder geliefert
werden.

Offentliche Angebote werden in Osterreich erfolgen. In allen anderen EWR Staaten, in welchen eine Um-
setzung der EU-Prospekt-Richtlinie erfolgt ist, ist ein 6ffentliches Angebot nicht zuldssig, ausgenommen es
handelt sich um ein Angebot, das keine Pflicht zur Veroffentlichung eines Basisprospekts auslést.

Unter einem "o6ffentlichen Angebot" der Schuldverschreibungen in einem EWR-Mitgliedstaat ist eine Mit-
teilung an das Publikum in jeder Form und auf jede Art und Weise zu verstehen, die ausreichende Informa-
tionen Uber die Angebotsbedingungen enthalt, um die Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf
oder die Zeichnung der Wertpapiere zu entscheiden, wobei auch allenfalls in einem Mitgliedstaat geltende
abweichende Definitionen eines "6ffentlichen Angebots" zusatzlich Anwendung finden.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Die Emittentin hat alle erforderlichen Zustimmungen, Billigungen und Genehmigungen in Osterreich fir die
Emission der Schuldverschreibungen erhalten.

Die Erstellung dieses Basisprospekts wurde am 05.12.2011 vom Vorstand der Emittentin beschlossen.

Die Wertpapierkennnummern und/oder die ISIN werden fiir jede Serie von Schuldverschreibungen im
Konditionenblatt angegeben.

Der Emissionspreis und der Gesamtnennbetrag der jeweiligen Schuldverschreibungen werden auf Basis
der allgemein geltenden Marktbedingungen vor Hinterlegung der entsprechenden Bedingungen der
Schuldverschreibungen jeder Tranche festgesetzt. Sofern der Emissionspreis oder der Gesamtnennbetrag
der einzelnen Tranche zum Ausgabezeitpunkt nicht bestimmt ist, legen die Bedingungen der Schuldver-
schreibungen die Berechnungsmethode sowie die Bekanntmachungsmethode fest.

Jede Schuldverschreibung enthalt folgende Hinweistext:

"Der Erwerb einer Schuldverschreibung durch einen amerikanischer Staatsbiirger fallt unter die Beschran-
kungen der amerikanischen Steuergesetze, insbesondere kommen die Beschrankungen des §§ 165 (j) und
1287 (a) des amerikanischen EStG zur Anwendung."

Der Abschlusspriifer, der Osterreichische Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch), mit der Anschrift
in 1013 Wien, LoéwelstraRe 14, hat die Jahresabschlisse der Emittentin zum 31.12.2011 und zum
31.12.2010 gepriift und uneingeschrankte Bestatigungsvermerke erteilt. Der OGV ist ein Mitglied der Ver-
einigung Osterreichischer Revisionsverbande, mit dem Sitz in Wien und der Geschéftsanschrift Léwelstra-
Re 14, 1013 Wien.

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen werden in einem Gerichtsverfahren oder in einem Insolvenzver-
fahren, welches in Osterreich gegen die Emittentin eingeleitet werden sollte, durch einen Kurator, der vom
Handelsgericht Wien bestellt wird und diesem verantwortlich ist, gemaR dem Gesetz vom 24.04.1874,
Reichsgesetzblatt Nr. 49 idgF. (Kuratorengesetz) vertreten, oder, im Fall von Pfandbriefen oder Kommu-
nalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) geméaR der Einfiihrungsverordnung zum Hypotheken-
gesetz, wenn die Rechte der Glaubiger der Schuldverschreibungen mangels einer gemeinsamen Vertre-
tung gefahrdet sind, oder wenn die Rechte einer anderen Person dadurch verzdgert wiirden, bestellt wird.
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ABGB
BBG
BWG

CHF
CzZK
DepotG

EStG

EU

EUR
EURIBOR
EWR
FMA

GBP
HUF
ICMA
IRR
IFRS
ISIN
JPY

KartG
KMG

LIBOR
MTF
OeKB
oGv
OVAG

RON
Securities Act
UGB
usbD

ABKURZUNGSVERZEICHNIS
Allgemeines Burgerliches Gesetzbuch JGS Nr. 946/811
Budgetbegleitgesetz BGBI. | Nr. 111/2010

Das Osterreichische Bankwesengesetz, BGBI. Nr. 532/1993 in der jeweils
geltenden Fassung

Schweizer Franken
Tschechische Krone

Das osterreichische Depotgesetz, BGBI. Nr. 424/1969 in der jeweils gel-
tenden Fassung

Das 6sterreichische Einkommensteuergesetz, BGBI. Nr. 400/1988 in der
jeweils geltenden Fassung

Europaische Union

Euro

Euro Inter Bank Offered Rate
Europaischer Wirtschaftsraum

Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehdrde, Otto-Wagner-Platz 5, 1090
Wien, Osterreich

Britisches Pfund

Ungarische Forint

International Capital Markets Association

Internal Rate of Return (Interne Ertragsrate, Interner Zinsful®)
International Financial Reporting Standards

International Security Identification Number

Japanische Yen

Kartellgesetz, BGBI. Nr. 61/2005 in der geltenden Fassung
Das 0sterreichische Kapitalmarktgesetz, BGBI. Nr. 625/1991 in der jeweils
geltenden Fassung

London Inter Bank Offered Rate

Multilateral Trading Facility

Oesterreichische Kontrollbank AG, Am Hof 4, 1011 Wien, Osterreich
Osterreichischer Genossenschaftsverband (Schulze — Delitzsch)

Osterreichische Volksbanken Aktiengesellschaft, Kolingasse 14-16, 1090
Wien

Rumanischer Leu

United States Securities Act of 1933

Unternehmensgesetzbuch, BGBI. Nr. 120/2005 in der geltenden Fassung
U.S.-Dollar
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Anleger, Anleiheglaubiger

Bankarbeitstage

Ausschiittungsfahiger Gewinn

Basiszinssatz

Basisprospekt

Basiswerte

Bedingungen der

Schuldverschreibungen

Credit Spread

Daueremission

Einmalemission

Emissionsbedingungen

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

EWR-Mitgliedstaat

Ex-Dividende

GLOSSAR
Inhaber von Schuldverschreibungen.

Jene Tage, an denen alle maligeblichen Bereiche des TARGET2-
Systems betriebsbereit sind.

"Ausschuttungsfahiger Gewinn" ist der festgestellte Bilanzgewinn
nach Ricklagenbewegung und Bericksichtigung eines allfalligen
Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach
UGB/BWG unter Beriicksichtigung allfalliger Ausschittungssperren
oder Ausschittungsbeschrankungen sowie beschlossener oder
geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Ge-
schaftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.
Berechnungsbasis des ausschiittungsfahigen Gewinns ist der jewei-
lige Einzelabschluss der Emittentin. Der zur Verfligung stehende
ausschuttungsfahige Gewinn kann infolge allfallig zur Anwendung
kommender Ausschittungsbeschrankungen und Ausschittungs-
sperren, oder infolge von im laufenden Geschaftsjahr eingetretenen
Verlusten, geringer sein als der ausgewiesene Bilanzgewinn.

Wird in Osterreich von der Oesterreichischen Nationalbank be-
kanntgegeben.

Basisprospekt gemaf Artikel 5.4 der Prospektrichtlinie.

Aktien, Schuldtitel, Fonds, Hedgefonds, Indizes, Rohstoffe, Refe-
renzsatze, Wahrungen, Waren, oder eine Formel oder ein Korb
hiervon oder ein anderer in den jeweiligen Bedingungen der Schuld-
verschreibungen vorgesehene BezugsgréfRen.

Im Abschnitt "Bedingungen der Schuldverschreibungen" beschrie-
bene und ergénzte Emissionsbedingungen zusammen mit den im
mafRgeblichen Konditionenblatt festgelegten Bedingungen.

Der Credit Spread ist eine Marge, die von der Emittentin an den
Anleger als Pramie fur das in Kauf genommene Kreditrisiko zu be-
zahlen ist.

Schuldverschreibungen mit einer unbegrenzten Zeichnungsfrist die
dauernd oder wiederholt begeben werden kénnen.

Schuldverschreibungen die wahrend einer bestimmten Zeichnungs-
frist gezeichnet werden kdnnen.

Die als Annex 1 der Bedingungen der Schuldverschreibungen ge-
nannten Emissionsbedingungen.

Richtlinie 2003/48/EG vom 3.6.2003 in der jeweils geltenden Fas-
sung.

Mitglied des Europaischen Wirtschaftsraumes. Mitglieder sind alle
EU-Mitgliedstaaten sowie Island, Liechtenstein und Norwegen.

Zusatz zum Preis der angibt, dass an diesem Tag (dem so genann-

ten Ex-Dividenden-Tag oder Ex-Tag) die Hohe der Dividende vom
Preis des Wertpapiers abgezogen wurde.
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Haftungsgesellschaft

ICMA-Methode

Interne Ertragsrate /
Interner ZinsfuR

Kreditinstitute-Verbund

MTF

Multiplikator

Nettoverluste

Schulze-Delitzsch-Haftungsgenossenschaft registrierte Genossen-
schaft mit beschrankter Haftung

Eine von der ICMA entwickelte Zinsmethode, die die Effektivverzin-
sung von Schuldverschreibungen unter Bertcksichtigung der tagli-
chen Stlickzinsen ermittelt.

Die interne Ertragsrate / Der interne ZinsfuR entspricht dem Effek-
tivzinssatz der Anlagen.

Zusammenschluss der zugeordneten Kreditinstitute und der Zent-
ralorganisation zu einem Kreditinstitute-Verbund gemaR § 30a BWG

Multilaterale Handelssysteme (MTF- Multilateral Trading Facility)
sind von Bodrsen oder Wertpapierfirmen betriebene multilaterale
Handelssysteme (in Wien: der von der Wiener Borse AG als Multilate-
rales Handelssystem betriebene Dritte Markt), an denen Finanzin-
strumente gehandelt werden, die weder gesetzlich geregelte Zulas-
sungsvoraussetzungen noch Transparenzpflichten einhalten mus-
sen. Insiderhandel und Marktmanipulation sind ebenso wie auf ge-
regelten Markten untersagt.

Als Multiplikator wird ein Faktor bezeichnet, der angibt, in welchem
Umfang sich der urspriingliche wirtschaftliche Impuls (unabhangige
Variable) auf eine zu erklarende GréRe (abhangige Variable) aus-
wirkt.

Fir Ergdnzungskapital-Schuldverschreibungen, vor 01.01.2010:

Nettoverluste entsprechen dabei dem negativen Saldo aus Jahres-
Uberschiissen und Jahresfehlbetrédgen (jeweils vor Riicklagenbewe-
gungen und vor Ertrdgen aus Teilnahme des Ergdnzungskapitals
am Verlust der Emittentin) wahrend der Laufzeit der Ergdnzungska-
pital-Schuldverschreibungen nach MaRgabe der festgestellten Ein-
zeljahresabschlisse der Emittentin gemal® UGB/BWG. Der auf das
Erganzungskapital entfallende Anteil an dem Nettoverlust bestimmt
sich aus dem Verhaltnis der Nominale der Ergdnzungskapital-
Schuldverschreibungen zum jeweiligen Gesamtbetrag der emittier-
ten verlusttragenden Instrumente (Erganzungskapital, Partizipati-
onskapital, Grundkapital). Der Anteil wird periodenbezogen, fir
jedes Geschaftsjahr ermittelt, wobei das wahrend der Periode emit-
tierte verlusttragende Kapital gewichtet wird.

Fir Ergdnzungskapital-Schuldverschreibungen, nach 01.01.2010:

Nettoverluste entsprechen dabei dem negativen Saldo aus Jahres-
gewinnen und Jahresverlusten (jeweils nach Ricklagenbewegungen
und vor Ertrdgen aus Teilnahme des Ergdnzungskapitals am Verlust
der Emittentin) wahrend der Laufzeit der Ergédnzungskapital-
Schuldverschreibungen nach MalRgabe der festgestellten Einzeljah-
resabschlisse der Emittentin gemall UGB/BWG. Der auf das Er-
ganzungskapital entfallende Anteil an dem Nettoverlust bestimmt
sich aus dem Verhaltnis der Nominale der Erganzungskapital-
Schuldverschreibungen zum jeweiligen Gesamtbetrag der emittier-
ten verlusttragenden Instrumente (Erganzungskapital, Partizipati-
onskapital, Grundkapital, nicht aufgeléste Ricklagen). Der Anteil
wird periodenbezogen, fur jedes Geschéaftsjahr ermittelt, wobei das
wahrend der Periode emittierte verlusttragende Kapital gewichtet
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OVAG Konzern

Primareinlagen

Prospektrichtlinie

Prospekt-VO

Schuldverschreibungen

TARGET2-System

Wertpapiersammelbank

Volksbank
Salzburg

Volksbanken Priméarstufe

Volksbanken-Sektor

Volksbanken-Verbund

Wiener Borse

Zentralorganisation

Zugeordnetes Kreditinstitut

wird

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft mit ihren Tochter-
gesellschaften im In- und Ausland (darunter Investkredit Bank AG,
VB Factoring AG, Volksbank Malta Ltd., VB Real Estate Services
GmbH, Volksbank Romania S.A., VB Leasing International Holding
GmbH, VB Leasing Finanzierungsgesellschaft m.b.H., VICTORIA-
Volksbanken Pensionskassen AG, VICTORIA Volksbanken Vorsor-
gekasse AG)

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden und verbriefte Verbindlichkei-
ten

Richtlinie 2003/71/EG vom 4.11.2003 in der jeweils geltenden Fas-
sung.

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 vom 29.4.2004 in der jeweils gelten-
den Fassung.

Wertpapiere, die nach MaRgabe dieses Basisprospekts begeben
werden.

Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer payment system for euro 2.

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft

Die Emittentin und alle ihre Tochtergesellschaften

51 regionale Volksbanken, 7 Spezialbanken (Osterreichische Apo-
thekerbank eG, Gartnerbank, registrierte Genossenschaft mit be-
schrankter Haftung, IMMO BANK Aktiengesellschaft, Sparda-Bank
Linz, registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung, Sparda-
Bank Villach/Innsbruck registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung, Wiener Spar- und Kreditinstitut registrierte Genossenschaft
mit beschrankter Haftung, Bank fiir Arzte und Freie Berufe AG) und
4 Hauskreditgenossenschaften

Volksbank Primarstufe, OVAG, VB Factoring AG, Volksbank Quad-
rat Bank AG, IK Investment Bank AG und Investkredit Bank AG.

Volksbank Primarstufe, OVAG Konzern, Konzern der Volksbank
Vorarlberg, Allgemeine Bausparkasse registrierte Genossenschaft
mit beschrankter Haftung

Wiener Borse AG
Wallnerstralte 8
1010 Wien

OVAG;

Zentralorganisation des Kreditinstitute-Verbundes gemal
§ 30a BWG

Jene zugeordneten Kreditinstitute der Primarstufe die Mitglied des

Kreditinstitute-Verbundes geman § 30a BWG sind
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EMITTENTIN

Volksbank Salzburg eG
St. Julien-Stralle 12
5020 Salzburg
Osterreich

ABSCHLUSSPRUFER

Osterreichischer Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch)
LowelstralRe 14
1013 Wien
Osterreich
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VERZEICHNIS DER ANHANGE

Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich die gesetzlichen Angaben zu den Schuldverschreibungen auf
die zum Zeitpunkt der jeweiligen Emission in Osterreich geltende Rechtslage beziehen.

Die Schuldverschreibungen unterliegen &sterreichischem Recht, wobei fiir die ISIN AT0000163266 das BWG
idF BGBI | Nr. 33/2000, fir die ISIN AT0000163209 das BWG idF BGBI Nr. 532/1993, fiir die
ISIN AT0000163217 das BWG idF BGBI Nr. 7563/1996, und fiir die ISIN AT0000171665 das BWG idF BGBI | Nr.
35/2003 zur Anwendung kommt.

Anhang I. ISIN AT0000163266
Anhang Il ISIN AT0000163209
Anhang lll. ISIN AT0000163217
Anhang IV. ISIN AT0000171665

Anhang ./A Finanzinformationen 2011

Konzernjahresabschluss 2011

Anhang zum Konzernjahresabschluss 2011
Konzernlagebericht 2011
Bestatigungsvermerk 2011

Anhang ./B Finanzinformationen 2010

Konzernjahresabschluss 2010

Anhang zum Konzernjahresabschluss 2010

Konzernlagebericht 2010

Bestatigungsvermerk 2010
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Anhang |. ISIN AT0000163266

(1)

(2)
@)

(1
)
@)

(4)

®)

(1

)

@)

(4)
®)

(6)

Ergénzungskapital-Schuldverschreibung

ERGANZUNGSKAPITAL-BANKSCHULDVERSCHREIBUNG
VOLKSBANK SALZBURG 2000

EMISSIONSBEDINGUNGEN

§ 1 Begebungsvolumen, Stiickelung und Sammelverwahrung

Die Erganzungskapital-Bankschuldverschreibung 2000 der Volksbank Salzburg wird ab sofort bis auf
weiteres (zur 6ffentlichen Zeichnung) aufgelegt. Das Emissionsvolumen betragt bis zu Nominale EURO
20.000.000,--.

Die Erganzungskapital-Schuldverschreibung wird im Nennwert von je EURO 2.000,-- begeben.

Die auf Inhaber lautenden Schuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine Sammelurkunde vertreten.
Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stlicken besteht nicht, wohl aber Miteigentum an einer
Sammelurkunde. Die Sammelurkunde tragt die Unterschrift des Vorstandes der Volksbank Salzburg und
wird bei dieser im Tresor hinterlegt. Ein Wertpapieriibertrag auf ein anderes Kreditinstitut ist nicht moglich.

§ 2 Kapitalform

Die Forderungen aus diesen Schuldverschreibungen der Volksbank Salzburg sind Wertpapiere Gber
eingezahltes Ergadnzungskapital im Sinne des § 23 Abs 7 BWG.

Fir die Begebung dieser Erganzungskapital-Schuldverschreibung in Form einer Daueremission besteht
gemal § 3 Abs 1 Z 3 Kapitalmarktgesetz keine Prospektpflicht.

Die Forderungen aus diesen Erganzungskapital-Schuldverschreibungen sind gemaf § 23 Abs 7 BWG so
vereinbart, dass das eingezahlte Kapital

der Volksbank Salzburg auf mindestens acht Jahre zur Verfiigung gestellt wird und seitens des
Glaubigers nicht vor Ablauf dieser Frist gekiindigt werden kann; die Kiindigungsfrist betragt mindestens
drei Jahre. Seitens der Volksbank Salzburg ist eine Kiindigung nach MaRRgabe der lit. €) zulassig.

nur verzinst werden darf, soweit die Zinsen im Jahresiiberschuss (vor Riicklagenbewegung) gedeckt
sind,

vor Liquidation nur unter anteiligem Abzug der wahrend seiner Laufzeit angefallenen Nettoverluste
zurlickgezahlt werden darf,

nachrangig gemaf § 45 Abs 4 BWG ist, daher im Falle der Liquidation oder des Konkurses des
Schuldners erst nach Befriedigung oder Sicherstellung der Forderungen der anderen nicht nachrangigen
Glaubiger zuriickzuzahlen ist und

dessen Restlaufzeit noch mindestens drei Jahre betragt; die Volksbank Salzburg kann mit Wirksamkeit
vor Ablauf dieser Restlaufzeit von drei Jahren ohne Kiindigungsfrist kiindigen, wenn sie zuvor Kapital in
gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft und ihr Bankprifer dies bestatigt hat.

Sind andere Glaubiger vorhanden, die gleichfalls erst nach den Forderungen aller ibrigen Glaubiger zu
befriedigen sind, so gilt fir die Reihenfolge der Befriedigung dieser Glaubiger, dass Inhaber von
Erganzungskapital jedenfalls zuletzt zu befriedigen sind.

Eine Aufrechnung des Riickerstattungsanspruches gegen Forderungen der Volksbank Salzburg ist
ausgeschlossen. Vertragliche Sicherheiten fiir die Verbindlichkeiten werden weder durch die Volksbank
Salzburg noch durch Dritte gestellt.

§ 3 Verzinsung

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ist variabel, beginnt am 20.10.2000 und wird einmal jahrlich am
31.12., erstmals am 31.12.2001, flr jede Verzinsungsperiode im vorhinein festgelegt. Die Zinsberechnung
erfolgt zu 30 Tagen pro Monat und zu 360 Tagen pro Jahr.

Der Zahlungstag entspricht dem jeweiligen Zeichnungstag. Liegt der Zeichnungstag (= Zahlungstag) nach
Beginn der Verzinsungsperiode per 20.10.2000 bzw folgender Kupontermine, hat der Glaubiger der
Volksbank Salzburg bis dahin angefallene Stiickezinsen zuséatzlich zum Kaufpreis zu bezahlen.

Als Indikator dient der verlautbarte zwoélfmonatige EURIBOR-Marktzinssatz, wobei das arithmetische Mittel
fur den vor dem Kupontermin 31.12. j.J. jeweils zuletzt verdffentlichten November-Durchschnitt des
vorangegangenen Jahres, plus 0,25 %, abgerundet auf das volle 1/8 %, dient. Ungeachtet der
Zinsbindungsklausel wird eine Zinsuntergrenze von 3 % und eine Zinsobergrenze von 10 % festgelegt.

Der Zinssatz fur die erste, bis 31.12.2001 laufende Verzinsungsperiode betragt 5,75 %.

Der sodann fir die folgenden jahrlichen Zinsperioden ermittelte Zinssatz wird durch Schalteraushang in allen
Geschéftsstellen der Volksbank Salzburg verlautbart. Ergdnzungskapital-Schuldverschreibung

Sollte die Verdffentlichung des Indikators aus welchem Grunde immer eingestellt werden oder sollte sich der
Berechnungsmodus andern, kann die Volksbank Salzburg eine andere, gleichwertige Berechnungsbasis
bestimmen.
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Ergénzungskapital-Schuldverschreibung

(7) Die Volksbank verpflichtet sich, den Inhabern von Schuldverschreibungen jahrlich im nachhinein, jeweils am
31.12. j.J., erstmals am 31.12.2001, Zinsen zu bezahlen, soweit sie im Jahresuberschuss vor
Riicklagenbewegung gemaR § 2 Abs 3 dieser Erganzungskapital-Schuldverschreibungsbedingungen der
vorangegangenen Bilanz zum 31. Dezember Deckung finden.

§ 4 Laufzeit und Tilgung

(1) Die Laufzeit der Schuldverschreibungen betragt unabhéngig von deren Rechtsnatur mindestens 8 Jahre und
ist unbegrenzt.

(2) Die Tilgung erfolgt vorbehaltlich § 2 Abs 3 lit e bei Laufzeitende zum Nennwert.

§ 5 Verjahrung

(1) Anspruche auf Zahlung von félligen Zinsen verjahren nach drei Jahren.
(2) Anspriche auf Zahlung von Kapital aus gekundigten Schuldverschreibungen verjahren nach 30 Jahren.

§ 6 Zahlstellen
(1) Zahlstellen sind alle Geschéaftsstellen der Volksbank Salzburg.
(2) Die Gutschrift der Zins- und Tilgungszahlungen erfolgt tiber die jeweilige fir den Inhaber der
Schuldverschreibung depotfiihrende Stelle.

§ 7 Borseneinfiihrung

Die Zulassung der Schuldverschreibungen zur Notierung und zum Handel an der Wiener Bérse kann vom
Emittenten beantragt werden.

§ 8 Bekanntmachungen
(1) Alle Bekanntmachungen, welche die Volksbank Salzburg Ergdnzungskapital-Schuldverschreibung betreffen,
erfolgen rechtsgiiltig durch Aushang in allen Geschaftslokalen der Volksbank.
(2) Einer gesonderten Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 9 Gerichtsstand

Fir sdmtliche Rechtsverhaltnisse aus dieser Schuldverschreibung gilt dsterreichisches Recht; Gerichtsstand ist
Salzburg.

§ 10 Glaubigerschutz

Der Glaubiger dieser Schuldverschreibung bestatigt, liber die wirtschaftliche Situation der Volksbank Salzburg bei
der Zeichnung ausreichend informiert worden zu sein.

Salzburg, 19. Oktober 2000

registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung



Anhang II. ISIN AT0000163209

Volksbank Salzburg Ewige Nachrangkapital-Bankschuldverschreibung 1994-

Kenn-Nr.
§ 1 Begebungsvolumen,
Stickelung und

Sammelverwahrung

§ 2 Kapitalform

§ 3 Verzinsung

Emissionsbedingungen

016320 (ISIN: AT0000163209)

(1) Die Nachrangkapital-Schuldverschreibung 1994 der Volksbank Salzburg wird ab sofort
bis auf weiteres (zur 6ffentlichen Zeichnung) aufgelegt. Das Emissionsvolumen betragt bis
zu Nominale ATS 100.000.000,--

(2) Die Nachrangkapital-Schuldverschreibung wird im Nennwert von je ATS 1.000.--
begeben und ist eingeteilt in bis zu 100.000 Stiick & Nominale ATS 1.000,-- mit den
Nummern 1 bis 100.000.

(3) Die auf Inhaber lautenden Schuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine
Sammelurkunde vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stlicken besteht
nicht, wohl aber Miteigentum an einer Sammelurkunde. Die Sammelurkunde tragt die
Originalunterschrift des Vorstandes der Volksbank Salzburg und wird bei dieser im Tresor
hinterlegt.

(1) Die Forderungen aus diesen Schuldverschreibungen der Volksbank Salzburg sind
nachrangiges Kapital im Sinne des § 23 Abs 8 BWG 1993 (BGBI 532/1993) und des § 2 Abs
3 dieser Bedingungen.

(2) Fur die Begebung dieser Nachrangkapital-Schuldverschreibung in Form einer
Daueremission besteht gemafR § 3 Abs 1 Z 3 Kapitalmarkigesetz keine Prospektpflicht.

(3) Nachrangiges Kapital sind jene eingezahlten Eigenmittel,

3.1. die im Falle der Liquidation oder des Konkurses des Schuldners erst nach den
Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt werden kénnen,

3.2. deren Gesamtlaufzeit mindestens 5 Jahre betragt; ist eine Laufzeit nicht festgelegt oder
eine Kindigung seitens der Volksbank oder des Glaubigers vorgesehen, betragt die
Kindigungsfrist zumindest flinf Jahre; die Volksbank kann ohne Kiindigungsfrist nach einer
Laufzeit von fiinf Jahren kiindigen, wenn sie zuvor Kapital in gleicher Héhe und zumindest
gleicher Eigenmittelqualitdt beschafft hat; die Frist von funf Jahren muf ferner nicht
eingehalten werden, wenn Schuldverschreibungen wegen Anderung der Besteuerung, die zu
einer Zusatzzahlung an den Glaubiger fiihrt, vorzeitig gekiindigt werden und die Volksbank
zuvor Kapital in gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat;

3.3. deren Bedingungen keine Klauseln enthalten, wonach die Schuld unter anderen
Umstanden als der Auflosung des Schuldners oder gemaR 3.2. vor dem vereinbarten
Riickzahlungstermin riickzahlbar ist oder wonach Anderungen des Schuldverhltnisses
betreffend die Nachrangigkeit moglich sind.

3.4. deren Urkunde Uber nachrangige Einlagen, deren Schuldverschreibungen oder
Sammelurkunden sowie deren Zeichnungs- und Kaufauftrage die Bedingungen gemaf 3.1.
ausdrucklich festhalten (§864 a ABGB).

3.5. bei denen die Aufrechnung des Riuckerstattungsanspruches gegen Forderungen der
Volksbank ausgeschlossen ist und fir die Verbindlichkeiten keiner vertraglichen Sicherheiten
durch die Volksbank oder durch Dritte gestellt werden und

3.6. deren Bezeichnung im Verkehr mit den Kunden so zu wahlen ist, daR jede
Verwechslungsgefahr mit anderen Einlagen oder Schuldverschreibungen ausgeschlossen
ist.

(1) Die Verzinsung der Schuldverschreibung ist variabel, beginnt am 16.5.1994 und wird
einmal jahrlich am 31.12., erstmals am 31.12.1994, fir jede Verzinsungsperiode im vorhinein
festgelegt. Die Zinsberechnung erfolgt zu 30 Tagen pro Monat und zu 360 Tagen pro Jahr.

(2) Der Zahlungstag entspricht dem jeweiligen Zeichnungstag. Liegt der Zeichnungstag
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§ 4 Laufzeit

§ 5 Verjahrung

§ 6 Zahlstellen

§ 7 Borseneinflihrung

§ 8 Bekanntmachungen

§ 9 Gerichtsstand
§ 10 Glaubigerschutz

Salzburg im April 1994

(=Zahltag) nach Beginn der Verzinsungsperiode per 31.12.94 bzw. folgender Kupontermine,
hat der Glaubiger bis dahin angefallene Stlickzinsen zusatzlich zum Kaufpreis zu bezahlen.

(3) Als Indikator dient die vom Direktorium der Oesterreichischen Nationalbank zuletzt
verlautbarte Sekundarmarktrendite fur Anleihen im weiteren Sinne, (Tabelle 5.4 der
Oesterreichischen Nationalbank) des dem Kupontermin jeweils vorangegangenen Monats
November, plus 0,40 %, abgerundet auf das volle 1/8 %; Zinsobergrenze: 10 %;
Zinsuntergrenze: 5 %.

(4) Der Zinssatz fur die erste, bis 31.12.1994 laufende Verzinsungsperiode, betragt 7 % p.a.

(5) Der sodann fir die folgenden jahrlichen Zinsperioden ermittelte Zinssatz wird durch
Schalteraushang in allen Geschéftsstellen der Volksbank verlautbart.

(6) Sollte vom Direktorium der Oesterreichischen Nationalbank die Veroffentlichung des
Indikators, aus welchem Grund auch immer eingestellt werden, kann die Volksbank eine
andere, gleichwertige Berechnungsbasis bestimmen.

(7) Die Volksbank verpflichtet sich, den Inhabern von Schuldverschreibungen jahrlich im
nachhinein, jeweils am 31.12. j. J., erstmals am 31.12.1994, Zinsen zu bezahlen.

(1) Die Laufzeit der Schuldverschreibung ist unbegrenzt.
(2) Die Rickzahlung erfolgt vorbehaltlich § 2 bei Laufzeit zum Nennwert.
(1) Anspriiche auf Zahlung von falligen Zinsen verjahren nach drei Jahren.

(2) Anspriiche auf Zahlung von Kapital aus gekiindigten Schuldverschreibungen verjahren
nach 30 Jahren.

(1) Zahlstellen sind alle Geschéaftsstellen der Volksbank Salzburg.

(2) Die Gutschrift der Zins- und Tilgungszahlungen erfolgt Uber die jeweilige fiir den Inhaber
der Schuldverschreibung depotfiihrende Stelle.

Die Zulassung der Schuldverschreibung zur Notierung und Handel an der Wiener Borse
kann vom Emittenten beantragt werden.

(1) Alle Bekanntmachungen, welche die Volksbank Salzburg Nachrangkapital-
Schuldverschreibung 1994 betreffen, erfolgen rechtsgliltig durch Aushang am Schalter.

(2) Einer gesonderten Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

Fir samtliche Rechtsverhaltnisse aus dieser Schuldverschreibung gilt Osterreichisches
Recht; Gerichtsstand ist Salzburg.

Der Glaubiger dieser Schuldverschreibung bestatigt, tiber die wirtschaftliche Situation der
Volksbank bei der Zeichnung ausreichend informiert worden zu sein.

Volksbank Salzburg eG
Haftung: Genossenschaft mit beschrankter Haftung
5020 Salzburg, St.-Julien-Stralle 12, FN 39405z
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Volksbank Salzburg Ewige Nachrangkapital-Bankschuldverschreibung 1997-

Kenn-Nr.
§ 1 Begebungsvolumen,
Stickelung und

Sammelverwahrung

§ 2 Kapitalform

§ 3 Verzinsung

Emissionsbedingungen
016321 (ISIN-Nr. AT0000163217)

(1) Die Nachrangkapital-Schuldverschreibung 1997 der Volksbank Salzburg wird ab sofort
bis auf weiteres (zur 6ffentlichen Zeichnung) aufgelegt. Das Emissionsvolumen betragt bis
zu Nominale ATS 100.000.000,--.

(2) Die Nachrangkapital-Schuldverschreibung wird im Nennwert von je ATS 5.000,--
begeben und ist eingeteilt in bis zu 20.000 Stiick 8 Nominale ATS 5.000,-- mit den
Nummern 1 bis 20.000.

(3) Die auf Inhaber lautenden Schuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine
Sammelurkunde vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stiicken besteht
nicht, wohl aber Miteigentum an einer Sammelurkunde. Die Sammelurkunde tragt die
Originalunterschrift des Vorstandes der Volksbank Salzburg und wird bei dieser im Tresor
hinterlegt.

(1) Die Forderungen aus diesen Schuldverschreibungen der Volksbank Salzburg sind
nachrangiges Kapital im Sinne des § 23 Abs 8 BWG 1993 (BGBI 532/1993) und des § 2 Abs
3 dieser Bedingungen.

(2) Fir die Begebung dieser Nachrangkapital-Schuldverschreibung in Form einer
Daueremission besteht gemaR § 3 Abs 1 Z 3 Kapitalmarktgesetz keine Prospektpflicht.

(3) Nachrangiges Kapital sind jene eingezahlten Eigenmittel

3.1. die im Falle der Liquidation oder des Konkurses des Schuldners erst nach den
Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt werden kénnen,

3.2. deren Gesamtlaufzeit mindestens 5 Jahre betragt; ist eine Laufzeit nicht festgelegt oder
eine Kindigung seitens der Volksbank oder des Glaubigers vorgesehen, betragt die
Kundigungsfrist zumindest funf Jahre; die Volksbank kann ohne Kiindigungsfrist nach einer
Laufzeit von fiinf Jahren kiindigen, wenn sie zuvor Kapital in gleicher Héhe und zumindest
gleicher Eigenmittelqualitdt beschafft hat; die Frist von funf Jahren muf ferner nicht
eingehalten werden, wenn Schuldverschreibungen wegen Anderung der Besteuerung, die zu
einer Zusatzzahlung an den Glaubiger fiihrt, vorzeitig geklindigt werden und die Volksbank
zuvor Kapital in gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat;

3.3. deren Bedingungen keine Klauseln enthalten, wonach die Schuld unter anderen
Umstanden als der Auflésung des Schuldners oder gemal 3.2. vor dem vereinbarten
Riickzahlungstermin riickzahlbar ist oder wonach Anderungen des Schuldverhaltnisses
betreffend die Nachrangigkeit moglich sind.

3.4. deren Urkunde Uber nachrangige Einlagen, deren Schuldverschreibungen oder
Sammelurkunden sowie deren Zeichnungs- und Kaufauftrage die Bedingungen gemaf 3.1.
ausdrucklich festhalten (§864 a ABGB).

3.5. bei denen die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruches gegen Forderungen der
Volksbank ausgeschlossen ist und fur die Verbindlichkeiten keiner vertraglichen Sicherheiten
durch die Volksbank oder durch Dritte gestellt werden und

3.6. deren Bezeichnung im Verkehr mit den Kunden so zu wahlen ist, dal} jede
Verwechslungsgefahr mit anderen Einlagen oder Schuldverschreibungen ausgeschlossen
ist.

(1) Die Verzinsung der Schuldverschreibung ist variabel, beginnt am 1.12.1997 und wird
einmal jahrlich am 31.12., erstmals am 31.12.1998, fur jede Verzinsungsperiode im vorhinein
festgelegt. Die Zinsberechnung erfolgt zu 30 Tagen pro Monat und 360 Tagen pro Jahr.

(2) Der Zahlungstag entspricht dem jeweiligen Zeichnungstag. Liegt der Zeichnungstag
(=Zahltag) nach Beginn der Verzinsungsperiode per 31.12.1998 bzw. folgender
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§ 4 Laufzeit

§ 5 Verjahrung

§ 6 Zahistellen

§ 7 Borseeinfuhrung

§ 8 Bekanntmachungen

§ 9 Gerichtsstand

§ 10 Glaubigerschutz

Salzburg im November 1997

Kupontermine, hat der Glaubiger bis dahin angefallene Stiickzinsen zusatzlich zum
Kaufpreis zu bezahlen.

(3) Als Indikator dient die vom Direktorium der Oesterreichischen Nationalbank zuletzt
verlautbarte Sekundarmarktrendite fiir Anleihen des Bundes, (Tabelle 5.4 der
Oesterreichischen Nationalbank) des dem Kupontermin jeweils vorangegangenen Monats
November, aufgerundet auf das volle 1/8 %; Zinsobergrenze: 10 %; Zinsuntergrenze: 5 %.

(4) Der Zinssatz fiir die erste, bis 31.12.1998 laufende Verzinsungsperiode, betragt 5,25 %
p.a.

(5) Der sodann fiir die folgenden jahrlichen Zinsperioden ermittelte Zinssatz wird durch
Schalteraushang in allen Geschéftsstellen der Volksbank verlautbart.

(6) Sollte vom Direktorium der Oesterreichischen Nationalbank die Veréffentlichung des
Indikators, aus welchem Grund auch immer eingestellt werden, kann die Volksbank eine
andere, gleichwertige Berechnungsbasis bestimmen.

(7) Die Volksbank verpflichtet sich, den Inhabern von Schuldverschreibungen jahrlich im
nachhinein, jeweils am 31.12. j. J., erstmals am 31.12.1998, Zinsen zu bezahlen.

(1) Die Laufzeit der Schuldverschreibung ist unbegrenzt.
(2) Die Rickzahlung bei Kiindigung erfolgt vorbehaltlich § 2 bei Laufzeit zum Nennwert.
(1) Anspriiche auf Zahlung von falligen Zinsen verjahren nach drei Jahren.

(2) Anspriche auf Zahlung von Kapital aus gekiindigten Schuldverschreibungen verjahren
nach 30 Jahren.

(1) Zahlstellen sind alle Geschéaftsstellen der Volksbank Salzburg.

(2) Die Guschrift der Zins- und Tilgungszahlungen erfolgt tber die jeweilige flir den Inhaber
der Schuldverschreibung depotfilhrende Stelle.

Die Zulassung der Schuldverschreibung zur Notierung und Handel an der Wiener Borse
kann vom Emittenten beantragt werden.

(1) Alle Bekanntmachungen, welche die Volksbank Salzburg Nachrangkapital-
Schuldverschreibung 1994 betreffen, erfolgen rechtsgiiltig durch Aushang am Schalter.

(2) Einer gesonderten Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

Fir samtliche Rechtsverhaltnisse aus dieser Schuldverschreibung gilt Osterreichisches
Recht; Gerichtsstand ist Salzburg.

Der Glaubiger dieser Schuldverschreibung bestatigt, Uber die wirtschaftliche Situation der
Volksbank bei der Zeichnung ausreichend informiert worden zu sein.

Volksbank Salzburg eG
Haftung: Genossenschaft mit beschrankter Haftung
5020 Salzburg, St.-Julien-Stralle 12, FN 39405z



Anhang IV. ISIN AT0000171665

Volksbank Salzburg variable Nachrangkapital-

Bankschuldverschreibung 2003

EMISSIONSBEDINGUNGEN (ISIN-Nr. AT0000171665)

§ 1 Emissionsvolumen, Emissionskurs, Stiickelung und Sammelverwahrung

Das Emissionsvolumen der Nachrangkapital-Bankschuldverschreibung betragt bis zu
Nominale EUR 7.000.000,--.

Die auf den Inhaber lautende Bankschuldverschreibung ist in Stlicken zu Nominale EUR
1.000,-- unterteilt. Sie wird zur Ganze durch eine Sammelurkunde vertreten, die im Tresor der
Volksbank Salzburg verwahrt wird (§ 24 Depotgesetz). Die Ausfolgung von Einzelstlicken
bzw. ein Wertpapieriibertrag auf ein anderes Kreditinstitut ist daher nicht moglich.

Der Emissionskurs am 15. September 2003 betragt 100%, weitere Kurse werden der
jeweiligen Marktsituation angepasst.

§ 2 Kapitalform und Kiindigungsfristen

Die Forderungen aus diesen Schuldverschreibungen der Volksbank Salzburg sind
nachrangiges Kapital im Sinne des § 23 Abs 8 BWG und des § 2 Abs 2 dieser Bedingungen.
Nachrangiges Kapital sind jene eingezahlten Eigenmittel

3.1. die im Falle der Liquidation oder des Konkurses des Schuldners erst nach den
Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt werden kénnen,

3.2. deren Gesamtlaufzeit mindestens 5 Jahre betragt; ist eine Laufzeit nicht festgelegt oder
eine Kundigung seitens der Volksbank oder des Glaubigers vorgesehen, betragt die
Kindigungsfrist zumindest funf Jahre; die Volksbank kann ohne Kiindigungsfrist nach einer
Laufzeit von funf Jahren kiindigen, wenn sie zuvor Kapital in gleicher Hohe und zumindest
gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat; die Frist von funf Jahren muss ferner nicht
eingehalten werden, wenn Schuldverschreibungen wegen Anderung der Besteuerung, die zu
einer Zusatzzahlung an den Glaubiger fuhrt, vorzeitig gekindigt werden und die Volksbank
zuvor Kapital in gleicher H6he und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat;

3.3. deren Bedingungen keine Klauseln enthalten, wonach die Schuld unter anderen
Umstéanden als der Auflésung des Schuldners oder gemaf 3.2. vor dem vereinbarten
Riickzahlungstermin riickzahlbar ist oder wonach Anderungen des Schuldverhaltnisses
betreffend die Nachrangigkeit mdglich sind.

3.4. deren Urkunde Uber nachrangige Einlagen, deren Schuldverschreibungen oder
Sammelurkunden sowie deren Zeichnungs- und Kaufauftrage die Bedingungen gemaf 3.1.
ausdricklich festhalten (§864 a ABGB).

3.5. bei denen die Aufrechnung des Ruckerstattungsanspruches gegen Forderungen der
Volksbank ausgeschlossen ist und fir die Verbindlichkeiten keiner vertraglichen Sicherheiten
durch die Volksbank oder durch Dritte gestellt werden und

3.6. deren Bezeichnung im Verkehr mit den Kunden so zu wahlen ist, dass jede
Verwechslungsgefahr mit anderen Einlagen oder Schuldverschreibungen ausgeschlossen ist.
Ergénzend zum § 2 Abs 2 dieser Bedingungen besteht seitens des Glaubigers erstmals ein
Kindigungsrecht mit einer Kiindigungsfrist von 5 Jahren am 15. September 2006. Fir den
Emittenten besteht unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen ein jederzeitiges
Kindigungsrecht ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist ab dem 15. September 2009.

§ 3 Verzinsung

Die Verzinsung der Nachrangkapital-Bankschuldverschreibung ist variabel. Die Anpassung
erfolgt am 15. September jeden Jahres und wird fiir die jeweils kommenden 12 Monate
festgelegt.

Als Indikator flir die Zinsanpassung dient der "5-Jahres-Swapsatz“ (Euribor-Basis), der jeweils
am vorangehenden 10. September bzw. des darauffolgenden Bankarbeitstages verlautbart
wurde, aufgerundet auf das nachste 1/8%. Als Bezugsquelle zur Feststellung des 5-Jahres-
Swapsatzes wird die Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ oder die Bloomberg-Seite ,EUSA5 <Index>“
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verwendet. Sofern unter den genannten Seiten keine 5-Jahres-Swap-Satze mehr verdffentlicht
werden, wird eine gleichwertige Abfrage- und Datenquelle herangezogen.

(3) Die Verzinsung erfolgt vom Nennwert in EUR, zahlbar jahrlich im nach hinein. Die
Zinsberechnung erfolgt act/act unter Berilicksichtigung der angefallenen Stiickzinsen. Der
Startzinssatz bis zum 15. September 2004 betragt 4,00 %.

(4) Ungeachtet der Zinsbindungsklausel werden eine Zinsuntergrenze von 3% und eine
Zinsobergrenze von 10% festgelegt.

§ 4 Laufzeit, Tilgung und Verjahrung

(1) Die Laufzeit der Nachrangkapital-Bankschuldverschreibung ist unbegrenzt.

(2) Die Tilgung bzw. Rickzahlung bei Kiindigung erfolgt vorbehaltlich § 2 zum Nennwert.
(3) Anspriche auf Zahlung von falligen Zinsen verjahren nach drei Jahren. Anspriiche auf
Zahlung von Kapital aus gekiindigten Schuldverschreibungen verjahren nach 30 Jahren.

§ 5 Zahlstelle

(1) Zahlstellen sind alle Geschéaftsstellen der Volksbank Salzburg.
(2) Die Gutschrift der Zins- und Tilgungszahlungen erfolgt an den Inhaber der
Bankschuldverschreibung durch die Volksbank Salzburg als Depotfiihrende Stelle.

§ 7 Borseeinfiihrung

Die Zulassung der Bankschuldverschreibung zur Notierung und Handel an der Wiener Bérse kann
vom Emittenten beantragt werden.

§ 8 Bekanntmachungen und Gerichtsstand

(1) Alle Bekanntmachungen, welche die Volksbank Salzburg Nachrangkapital-
Bankschuldverschreibung betreffen, erfolgen rechtsguiltig durch Aushang am Schalter. Einer
gesonderten Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

(2) Fur sdmtliche Rechtsverhaltnisse aus dieser Bankschuldverschreibung gilt ésterreichisches
Recht; Gerichtsstand ist Salzburg.

§ 9 Glaubigerschutz

Der Glaubiger dieser Bankschuldverschreibung bestatigt, Uber die wirtschaftliche Situation der
Volksbank bei der Zeichnung bzw. beim Kauf ausreichend informiert worden zu sein.

§ 10 Depotgebiihren und Spesen

Bei dieser Nachrangkapital-Bankschuldverschreibung werden keine Depotgebihren und keine
Kaufentgelte berechnet. Sonstige Entgelte und Konditionen gemafl Schalteraushang.

Diese Daueremission ist gemaR § 3 Abs. 1 Z.3 Kapitalmarktgesetz von der Prospektpflicht befreit.

Salzburg, 10. September 2003

registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung



Anhang ./A Konzernjahresabschluss 2011



Anhang ./A Konzernjahresabschluss 2011



Anhang ./A Konzernjahresabschluss 2011



Anhang ./A Konzernjahresabschluss 2011



Anhang ./A Anhang zum Konzernjahresabschluss 2011



Anhang ./A Anhang zum Konzernjahresabschluss 2011



Anhang ./A Anhang zum Konzernjahresabschluss 2011



Anhang ./A Anhang zum Konzernjahresabschluss 2011



Anhang ./A Anhang zum Konzernjahresabschluss 2011



Anhang ./A Anhang zum Konzernjahresabschluss 2011



Anhang ./A Anhang zum Konzernjahresabschluss 2011



Anhang ./A Anhang zum Konzernjahresabschluss 2011



Anhang ./A Anhang zum Konzernjahresabschluss 2011



Anhang ./A Konzernlagebericht 2011



Anhang ./A Konzernlagebericht 2011



Anhang ./A Konzernlagebericht 2011



Anhang ./A Konzernlagebericht 2011



Anhang ./A Konzernlagebericht 2011



Anhang ./A Konzernlagebericht 2011



Anhang ./A Konzernlagebericht 2011



Anhang ./A Konzernlagebericht 2011



Anhang ./A Konzernlagebericht 2011



Anhang ./A Konzernlagebericht 2011



Anhang ./A Bestatigungsvermerk 2011



Anhang ./A Bestatigungsvermerk 2011



Anhang ./B Konzernjahresabschluss 2010



Anhang ./B Konzernjahresabschluss 2010



Anhang ./B Konzernjahresabschluss 2010



Anhang ./B Konzernjahresabschluss 2010



Anhang ./B Anhang zum Konzernjahresabschluss 2010



Anhang ./B Anhang zum Konzernjahresabschluss 2010



Anhang ./B Anhang zum Konzernjahresabschluss 2010



Anhang ./B Anhang zum Konzernjahresabschluss 2010



Anhang ./B Anhang zum Konzernjahresabschluss 2010



Anhang ./B Anhang zum Konzernjahresabschluss 2010



Anhang ./B Anhang zum Konzernjahresabschluss 2010



Anhang ./B Anhang zum Konzernjahresabschluss 2010



Anhang ./B Konzernlagebericht 2010



Anhang ./B Konzernlagebericht 2010



Anhang ./B Konzernlagebericht 2010



Anhang ./B Konzernlagebericht 2010



Anhang ./B Konzernlagebericht 2010



Anhang ./B Konzernlagebericht 2010



Anhang ./B Konzernlagebericht 2010



Anhang ./B Konzernlagebericht 2010



Anhang ./B Konzernlagebericht 2010



Anhang ./B Konzernlagebericht 2010



Anhang ./ B Bestatigungsvermerk 2010








